Bericht des Vorstands der Bechtle Aktiengesellschaft liber den Ausschluss des
Bezugsrechts bei Verwendung des genehmigten Kapitals geman § 203 Abs. 2 Satz 2
AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

(Tagesordnungspunkt 7 der ordentlichen Hauptversammlung der Bechtle Aktiengesellschaft
am 05. Juni 2014)

Uberblick

Das durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Juni 2009 geschaffene genehmigte Kapital lauft
am 15. Juni 2014 ab. Zur Erweiterung des Handlungsspielraums der Gesellschaft soll das bisherige
genehmigte Kapital aufgehoben und ein neues genehmigtes Kapital in Hohe von bis zu EUR
10.500.000,00 geschaffen werden.

Bericht des Vorstands

Der Vorstand beantragt unter Tagesordnungspunkt 7 lit. b), aa), das Bezugsrecht der Aktionare in
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG flur Aktien im rechnerischen Betrag von bis
zu 10 % des Grundkapitals ausschlieBen zu durfen, wobei die 10 %-Grenze insgesamt, also auch bei
Zusammenrechnung mit etwaigen anderen zu einer direkten oder indirekten Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG fuhrenden Ermachtigungen, nicht Oberschritten werden darf. Die mit der
Ermachtigung eroffnete Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss versetzt die Verwaltung in die Lage,
kurzfristig gtnstige Boérsensituationen ausnutzen zu kénnen und durch schnelle Platzierung junger
Aktien ohne zeit- und kostenaufwendige Abwicklung eines Bezugsrechts einen héheren Mittelzufluss
zu erzielen. Der beantragte Bezugsrechtsausschluss dient dem Interesse der Gesellschaft, Aktien
beispielsweise an institutionelle Anleger ausgeben zu kénnen. Hierdurch kénnen neue, zusatzliche
Aktionarsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden. Der Vorstand wird bei Ausnutzung der
Ermachtigung den Ausgabebetrag je neuer Stickaktie so festsetzen, dass der Abschlag auf den
Bérsenpreis voraussichtlich nicht mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht mehr als 5 %, des dann aktuellen
Borsenkurses der Stiickaktie der Gesellschaft betragt. Durch diese VVorgabe werden die Aktionare vor

einer unzulassigen Verwasserung ihres Anteilsbesitzes geschutzt.

Die unter Tagesordnungspunkt 7 lit. b), bb) beantragte Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
versetzt den Vorstand in die Lage, Aktien der Gesellschaft kurzfristig fir den Erwerb von
Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen zur Verfugung zu haben. Die Bechtle
Aktiengesellschaft steht national und auch international in hartem Wettbewerb zu anderen
Unternehmen und muss jederzeit in der Lage sein, im Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel
handeln zu kénnen. Dazu zahlt auch die Mdglichkeit, Unternehmen oder Beteiligungen daran zur
Verbesserung der Wettbewerbssituation zu erwerben. Der Erwerb von Unternehmen oder
Beteiligungen erfolgt in der Regel durch eine Gegenleistung in Geld. In bestimmten Fallen sind
Anbieter aber auch an einer Gegenleistung in Form von Aktien interessiert (Aktientausch). Kaufer, die
einen Aktientausch anbieten kotnnen, haben somit einen Wettbewerbsvorteil beim Erwerb von

Unternehmen oder Beteiligungen. Es ist auch denkbar, dass die Gegenleistung fur einen solchen



Erwerb nur teilweise in Geld erbracht werden kann, um die Liquiditat der Gesellschaft nicht zu
gefahrden. Die Gegenleistung wird deshalb in vergleichbaren Transaktionen h&ufig in Aktien der
erwerbenden Gesellschaft gewahrt. Die hier vorgeschlagene Ermdachtigung soll der Bechtle
Aktiengesellschaft die notwendige Flexibilitdt geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von

Unternehmen oder Beteiligungen daran schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen.

Die unter Tagesordnungspunkt 7 lit. b), drittletzter Absatz, beantragte Ermachtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage ermdglicht die Kapitalerhdhung in  einem glatten
Bezugsverhaltnis. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktiondre. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch
Verkauf Gber die Bérse oder in sonstiger Weise best-maoglich fur die Gesellschaft verwertet. Da sich
ein etwaiger Ausschluss des Bezugs-rechts hier nur auf Spitzenbetrdge beschrénkt, ist ein mdglicher
Verwasserungseffekt gering.

Von den ihm erteilten Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts darf der Vor-stand nur in
einem solchen Umfang Gebrauch machen, dass der anteilige Betrag der insgesamt unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien 20 % des Grund-kapitals nicht tberschreitet, und zwar weder
im Zeitpunkt der Beschlussfassung (iber diese Erméachtigung noch im Zeitpunkt ihrer Ausnutzung.
Dadurch wird der Gesamtumfang einer bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien aus dem
Genehmigten Kapital beschrankt. Hinzu kommt, dass eine Anrechnung auf die vorstehend genannte
20 %-Grenze stattfindet, sofern wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals bis zu seiner
Ausnutzung von anderen Erméachtigungen zur Ausgabe oder zur VerduRerung von Aktien der
Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermdglichen
oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht ausgeschlossen wird. Die
Aktionare werden auf diese Weise zusétzlich gegen eine Verwasserung ihrer bestehenden Beteiligung
abgesichert.

Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prufen, ob die Ausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe
neuer Aktien und ggf. zum Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare liegt. Er wird der Hauptversammlung Gber jede Ausnutzung der Erméachtigung berichten.

Neckarsulm, im April 2014

Bechtle Aktiengesellschaft

Der Vorstand

—_—

Michgel Guschlbauer Jurg ns%af r

Dr. Thomas Olemotz
(Vorstandsvorsitzender)



