Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG
in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die Bechtle Aktiengesellschaft soll in der diesjdhrigen Hauptversammlung flr fiinf Jahre
ermdchtigt werden, eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 % des Grundkapitals gemaR
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu erwerben. Der Erwerb der eigenen Aktien kann als Kauf tber
die BGrse, mittels eines an alle Aktiondre der Gesellschaft gerichteten 6ffentlichen
Kaufangebots oder mittels einer &ffentlichen Aufforderung an die Aktiondre zur Abgabe
von Verkaufsangeboten erfolgen.

Sofern die Anzahl der zum Kauf angedienten bzw. angebotenen Aktien das von der
Gesellschaft insgesamt zum Erwerb vorgesehene Volumen (bersteigt, muss die
Annahme unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre statt nach dem
Verhdltnis der Beteiligungsquoten nach dem Verhdltnis der angedienten bzw.
angebotenen Aktien je Aktiondr erfolgen. Die Médglichkeit der bevorrechtigten
Berticksichtigung geringer Stickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktiondr
dient der Vereinfachung des Zuteilungsverfahrens.

Die Ermdchtigung umfasst auch die Verwendung bzw. Verdulerung eigener Aktien, die
nachfolgend niher beschrieben wird, insbesondere, soweit sie mit einem Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre verbunden ist,

Der Vorstand beantragt unter Tagesordnungspunkt 6 lit. ¢) aa), das Bezugsrecht der
Aktiondre in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG fiir neue Aktien
im rechnerischen Betrag von bis zu 10 % des Grundkapitals ausschiieBen zu diirfen,
wobei die 10 %-Grenze insgesamt, also bei Zusammenrechnung mit etwaigen anderen
Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, nicht {iberschritten werden darf. Die mit
der Ermiéchtigung erdffnete Médglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss dient dem
Interesse der Gesellschaft, elgene Aktien beispielsweise an institutionelle Anleger
verkaufen zu kénnen. Weiterhin k&nnen hierdurch zusatzlich neue Aktiondrsgruppen im
In- und Ausland gewonnen werden. Die Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses
versetzt die Verwaltung in die Lage, die sich aufgrund der jeweiligen Bdrsenverfassung
bietenden Mdoglichkeiten ohne zeit- und kostenaufwendige Abwicklung eines
Bezugsrechts inshesondere zu einer schnelleren und kostengtinstigeren Platzierung zu
nutzen. Der Vorstand wird sich bei der Festlegung des endg@itigen VerduBBerungspreises
— unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten — bemithen, einen
etwaigen Abschlag auf den Borsenpreis so niedrig wie mdglich zu halten, Hierdurch
werden die Aktiondre vor einer unzuldssigen Verwdsserung ihres Anteilsbesitzes
geschiitzt. Die Aktiondre haben grundsdtzlich die Mdglichkeit, ihre Beteiligungsquote
durch Kauf wvon Aktien (iber die B6rse zu vergleichbaren Bedingungen
aufrechtzuerhalten.



Die unter Tagesordnungspunkt 6 lit. ¢} bb) beantragte Ermaéchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss versetzt den Vorstand in die Lage, ohne Beanspruchung der
Bdrse eigene Aktien der Gesellschaft kurzfristig fiir den Erwerb von Unternehmen oder
von Beteiligungen daran zur Verfligung zu haben. Die Bechtle Aktiengesellschaft steht
national wie auch international weiterhin in hartem Wetthewerb zu anderen
Unternehmen und muss deshalb jederzeit in der Lage sein, im Interesse threr Aktiondre
schnell und flexibel handeln zu kénnen, wozu es auch gehdrt, Unternehmen oder
Beteiligungen daran zur Verbesserung der Wettbewerbssituation erwerben zu kénnen.
Der Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen erfolgt in der Regel durch eine
Gegenleistung in Geld. In bestimmten Fillen sind Anbieter aber auch an einer
Gegenleistung ganz oder teilweise in Form von Aktien der erwerbenden Gesellschaft
interessiert. Kdufer, die eigene Aktien anbieten konnen, haben somit einen
Wettbewerbsvorteil beim Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen. Die hier
vorgeschlagene Erméchtigung soll der Gesellschaft die notwendige Flexibilitdt geben,
um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen
daran schnell und flexibel ausnutzen zu kdnnen, insbesondere auch durch Gewéahrung
eigener Stiickaktien.

Die wunter Tagesordnungspunkt 6 lit. ¢} cc} beantragte Ermaichtigung zum
Bezugsrechtsausschluss ermoglicht es dem Vorstand, eigene Aktien auch dazu nutzen
zu kénnen, um sie an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder der mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmen auszugeben, diesen zum Erwerb anzubieten und/oder auf
diese zu libertragen.

Schliefllich sollen die erworbenen Aktien von der Gesellschaft bei der etwaigen
Durchfihrung einer sogenannten Aktiendividende {(scrip dividend), bei der den
Aktiondren angeboten wird, ihren Dividendenanspruch wahlweise {ganz oder teilweise}
als Sacheinlage gegen Gewdhrung neuer Aktien in die Gesellschaft einzulegen,
verwendet werden kénnen. Die Durchfithrung einer Aktiendividende unter Verwendung
eigener Aktien kann beispielsweise als an alle Aktiondre gerichtetes Angebot unter
Wahrung ihres Bezugsrechts und unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§
53a AktG) erfolgen. Im Einzelfall kann es allerdings je nach Kapitalmarkisituation
vorzugswiirdig sein, die Durchflihrung einer Aktiendividende unter Verwendung eigener
Aktien so auszugestalten, dass der Vorstand zwar allen Aktiondren, die
dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen
Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) eigene Aktien zum Bezug gegen Abtretung
ihres Dividendenanspruchs anbietet, jedoch formal das Bezugsrecht der Aktiondre
insgesamt ausschlieBt. Die Durchfihrung der Aktiendividende unter formalem
Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht die Durchfiihrung der Aktiendividende zu
flexibleren Bedingungen. Angesichts des Umstandes, dass allen Aktiondren die eigenen
Aktien angeboten werden und liberschieRende Dividenden-Teilbetrdge durch Zahlung
der Bardividende abgegolten werden, erscheint auch insoweit der unter



Tagesordnungspunkt 6 lit. c) dd) vorgesehene Bezugsrechtsausschluss als gerechtfertigt
und angemessen. Bei der Entscheidung tber die Art der Aktienbeschaffung oder eine
Kombination verschiedener Arten der Aktienbeschaffung zur Finanzierung solcher
MaBnahmen wird sich der Vorstand allein von den Interessen der Gesellschaft und der
Aktiondre leiten lassen.

SchlieBBlich wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats im Fall der
VeraulBerung der Aktien U(ber ein VerduBerungsangebot an alle Aktiondre das
Bezugsrecht der Aktionadre fiir Spitzenbetrage auszuschlieRen, um die Abwicklung zu
erleichtern.

Sofern wahrend der Laufzeit der vorliegenden Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
von anderen Ermachtigungen zur Ausgabe oder zur VerduRerung von Aktien der
Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft
ermoglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht
ausgeschlossen wird, darf die Summe der insgesamt unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebenen oder verauBerten Aktien 20 % des Grundkapitals nicht tUberschreiten. Die
Aktiondre werden auf diese Weise zusatzlich gegen eine Verwisserung ihrer
bestehenden Beteiligung abgesichert.

Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfdltig priifen, ob die Ausnutzung der Erméchtigung
zur Ausgabe neuer Aktien und ggf. zum Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt.

Neckarsulm, im Mai 2015

Bechtle Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Dr. Thomas Olemotz
(Vorstandsvorsitzender)



