
 

 

 
 
 
 

E

betreffen

uropäisch

CA

UMWAN

de

der 

nd die Umw

Münch

he Gesells

mit Firm

Münch

ANCO

 
DLUNGSB

es Vorstan

CANCOM

wandlung

en, Deuts

in eine

schaft (So

ma CANC

hen, Deuts

OM AG

BERICHT

nds 

M AG 

g der CAN

chland, 

ocietas Eur

OM SE, 

schland 

G 

COM AG, 

ropaea, S

 

E) 

 



 

Inhalts

 

1.  Ei

2.  Di

2.1.  Si

2.2.  Ge

2.3.  Ka

2.4.  Ve

3.  W

3.1.  W

3.2.  Ko

4.  Ve

4.1.  Ei

4.2.  Al

4.3.  G

4.4.  Re

4.5.  Ve

4.6.  Ja

4.7.  M

4.8.  Än
 (A

4.9.  Ni
 So

sverzeich

inleitung .......

ie CANCOM

itz/Hauptverw

eschäftstätig
2.2.1.  e
2.2.2.  IT
2.2.3.  G

apital und Ak
2.3.1.  G
2.3.2.  G
2.3.3.  B
2.3.4.  K
 2
2.3.5.  A

erfassung de
2.4.1.  O
2.4.2.  C
2.4.3.  M

Wesentliche A

Wesentliche G

osten der Um

ergleich der 

inführung .....

llgemeine Vo
4.2.1.  G
4.2.2.  S
4.2.3.  M

ründung der 

echtsverhältn

erfassung de
4.5.1.  V
4.5.2.  A
4.5.3.  H

ahresabschlu

aßnahmen d

nderung des
Allgemein) ....

ichtigkeit von
onderprüfung

                    

hnis 

....................

 AG .............

waltung, Ges

gkeit .............
Commerce .

T Solutions ..
Geschäftsentw

ktionäre .......
Grundkapital 
Genehmigtes
Bedingte Kap
Kapitalerhöhu

012 .............
Aktionäre ......

er Gesellscha
Organe .........
Corporate Go
Mitarbeiter un

Aspekte für d

Gründe für di

mwandlung ..

Rechtsstellu

....................

orschriften ...
Grundkapital 
Sitz ...............
Mitteilungspfl

Gesellschaf

nisse der Ge

er Gesellscha
Vorstand ......
Aufsichtsrat ..
Hauptversam

uss / konsolid

der Kapitalbe

 Verhältnisse
....................

n Hauptversa
g wegen unz

     CANCOM U

....................

....................

schäftsjahr u

....................

....................

....................
wicklung der

....................

....................
 Kapital .......

pitalia ............
ung aus gene
....................
....................

aft ................
....................

overnance ....
nd Mitbestim

ie Umwandlu

e Umwandlu

....................

ng der Aktio

....................

....................
/ Ausgestaltu
....................
ichten ..........

ft ..................

esellschaften

aft: Dualistisc
....................
....................
mlung ..........

dierter Absch

eschaffung u

es mehrerer 
....................

ammlungsbe
zulässiger Un

UMWANDLUNG

....................

....................

und Unterneh

....................

....................

....................
r CANCOM-G

....................

....................

....................

....................
ehmigten Ka
....................
....................

....................

....................

....................
mung ..........

ung .............

ung ..............

....................

näre der CA

....................

....................
ung der Aktie
....................
....................

....................

n ...................

ches System
....................
....................
....................

hluss ...........

nd Kapitalhe

Gattungen v
....................

eschlüssen u
nterbewertun

GSBERICHT S

...................

...................

hmensgegen

...................

...................

...................
Gruppe .......

...................

...................

...................

...................
apital gegen B
...................
...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

ANCOM AG u

...................

...................
en ...............
...................
...................

...................

...................

m – Monistisc
...................
...................
...................

...................

erabsetzung 

von Aktien zu
...................

nd des festg
ng ................

Seite 2 von 70 

....................

....................

stand ..........

....................

....................

....................

....................

....................

....................

....................

....................
Bareinlage v
....................
....................

....................

....................

....................

....................

....................

....................

....................

und der CAN

....................

....................

....................

....................

....................

....................

....................

ches System
....................
....................
....................

....................

....................

um Nachteil 
....................

estellten Jah
....................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................
vom 25. Okto
...................
...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

NCOM SE ....

...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

m...................
...................
...................
...................

...................

...................

einer Gattun
...................

hresabschlus
...................

............ 6 

............ 7 

............ 7 

............ 8 

............ 8 

............ 8 

............ 9 

.......... 10 

.......... 10 

.......... 10 

.......... 11 
ober 
.......... 12 
.......... 12 

.......... 13 

.......... 13 

.......... 14 

.......... 14 

.......... 14 

.......... 14 

.......... 15 

.......... 16 

.......... 16 

.......... 17 

.......... 17 

.......... 17 

.......... 18 

.......... 18 

.......... 19 

.......... 19 

.......... 20 

.......... 24 

.......... 32 

.......... 37 

.......... 38 

ng 
.......... 38 

sses / 
.......... 38 

 



 

4.10.  Au

4.11.  Ve

4.12.  Ge

4.13.  St

5.  Du

5.1.  Au

5.2.  Um

5.3.  Ha

5.4.  Du

5.5.  Ei

6.  Er
 Au

6.1.  Er

6.2.  Er

4.9.1.  N
4.9.2.  N
4.9.3.  N
4.9.4.  S

uflösung und

erbundene U

erichtliche A

traf- und Buß

urchführung 

ufstellung de

mwandlungs

auptversamm

urchführung 

intragung de
5.5.1.  A
5.5.2.  K
 B

rläuterung de
uswirkungen

rläuterung de
6.1.1.  F
6.1.2.  W
6.1.3.  F
6.1.4.  G
6.1.5.  V
6.1.6.  A
6.1.7.  A
 (§
6.1.8.  S
 V
6.1.9.  U
6.1.10.  A
6.1.11.  K
6.1.12.  S
6.1.13.  F
6.1.14.  U
6.1.15.  A
6.1.16.  G

rläuterung de
6.2.1.  A
6.2.2.  G
6.2.3.  B
6.2.4.  G
6.2.5.  O
6.2.6.  Z

                    

Nichtigkeit vo
Nichtigkeit bz
Nichtigkeit de
Sonderprüfun

d Nichtigkeits

Unternehmen

Auflösung .....

ßgeldvorschr

der Umwand

es Umwandlu

sprüfung ......

mlung der CA

des Verfahre

r Umwandlu
Anmeldung u
Konstituierung
Bestellung de

es Umwandl
n für die Aktio

es Umwandl
Formwechsel
Wirksamwerd
Firma, Sitz un
Grundkapital,
Vorstand (§ 5
Aufsichtsrat (§
Angaben zum
§ 7 des Umw

Sonstige Ausw
Vertretungen 
Umtauschver
Abfindungsan
Kein Rechtstr
Sonderrechte
Form des Um
Umwandlungs
Abschlussprü
Gründungs- u

er Satzung d
Allgemeine B
Gegenstand d
Bekanntmach
Grundkapital 
Organe der G
Zusammense

     CANCOM U

n Hauptvers
zw. Anfechtun
es festgestell
ng wegen unz

serklärung de

n ...................

....................

riften ............

dlung der CA

ungsplans ....

....................

ANCOM AG .

ens zur Arbe

ng zur CANC
nd Eintragun
g des ersten

es ersten Vor

ungsplans u
onäre und die

ungsplans ...
nde Umwan

den der Umw
nd Satzung d
 Aktien, kein

5 des Umwan
§ 6 des Umw

m Verfahren z
wandlungspla
wirkungen d
( § 8 des Um
hältnis (§ 9 d

ngebot (§ 10 
rägerwechse
e und besond
mwandlungsp

sbericht (§ 1
üfer (§ 15 des
und Umwand

der CANCOM
estimmunge
des Unterneh
hungen (§ 3 d
und Aktien (

Gesellschaft (
etzung des V

UMWANDLUNG

sammlungsbe
ng der Wahl 
ten Jahresab
zulässiger U

er Gesellsch

....................

....................

....................

ANCOM AG 

....................

....................

....................

eitnehmerbet

COM SE ......
ng im Hande
n Aufsichtsrat
rstands ........

nd der Satzu
e Arbeitnehm

....................
dlung (§ 1 de

wandlung (§ 2
der Gesellsch
ne Barabfindu
ndlungsplans
wandlungspla
zur Vereinba
ans) .............
er Umwandl

mwandlungs
des Umwand
des Umwan

el (§ 11 des U
dere Vorteile
plans (§ 13 d
4 des Umwa
s Umwandlu
dlungskosten

M SE ............
en (§ 1 der Sa
hmens (§ 2 d
der Satzung
§ 4 der Satz
(§ 5 der Satz

Vorstands (§ 

GSBERICHT S

eschlüssen .
von Aufsich

bschlusses .
Unterbewertu

aft ...............

...................

...................

...................

in die CANC

...................

...................

...................

teiligung in d

...................
lsregister de
ts der zukün
...................

ung der CAN
mer ..............

...................
es Umwandl
2 des Umwa
haft (§ 3 des
ung (§ 4 des
s) .................
ans) ............
arung über di
...................
ung für die A
plans) .........
dlungsplans)
ndlungsplans
Umwandlung

(§ 12 des U
es Umwandl
andlungsplan
ngsplans) ...

n (§ 16 des U

...................
atzung) .......
der Satzung)
) ..................

zung) ...........
zung) ...........
6 der Satzun

Seite 3 von 70 

....................
tsratsmitglied
....................
ng ...............

....................

....................

....................

....................

COM SE .......

....................

....................

....................

er zukünftige

....................
er CANCOM 
ftigen CANC
....................

COM SE sow
....................

....................
ungsplans) .
ndlungsplans
Umwandlun
 Umwandlun
....................
....................
e Beteiligung
....................

Arbeitnehmer
....................
...................
) ..................

gsplans) .......
mwandlungs
ungsplans) .

ns) ...............
....................

Umwandlungs

....................

....................
) ...................
....................
....................
....................
ng) ...............

...................
dern ............
...................
...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

en CANCOM

...................
AG .............

COM SE und 
...................

wie der 
...................

...................

...................
s) ................

ngsplans) ....
ngsplans) ....
...................
...................
g der Arbeitn
...................
r und ihre 
...................
...................
...................
...................
splans) ........
...................
...................
...................
splans) .......

...................

...................

...................

...................

...................

...................

...................

.......... 38 

.......... 38 

.......... 39 

.......... 39 

.......... 39 

.......... 40 

.......... 40 

.......... 40 

.......... 41 

.......... 41 

.......... 41 

.......... 43 

M SE .. 43 

.......... 43 

.......... 44 

.......... 44 

.......... 46 

.......... 46 

.......... 46 

.......... 46 

.......... 46 

.......... 47 

.......... 48 

.......... 48 
nehmer 
.......... 48 

.......... 54 

.......... 55 

.......... 55 

.......... 55 

.......... 55 

.......... 57 

.......... 58 

.......... 58 

.......... 58 

.......... 58 

.......... 58 

.......... 59 

.......... 59 

.......... 59 

.......... 60 

.......... 60 

 



 

6.3.  De

6.4.  So

7.  Bi

8.  W

8.1.  Au

8.2.  Au

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6.2.7.  G
6.2.8.  V
6.2.9.  Z
 S
6.2.10.  V
6.2.11.  E
6.2.12.  Ä
6.2.13.  A
6.2.14.  V
6.2.15.  E
6.2.16.  T
6.2.17.  A
6.2.18.  J
6.2.19.  G

eutscher Cor

onstige gese
6.4.1.  R
6.4.2.  D
6.4.3.  A

ilanzielle und

Wertpapiere u

uswirkungen

uswirkungen

                    

Geschäftsord
Vertretungsm
Zusammense
Satzung) ......
Vorsitz im Au
Einberufung u
Änderungen d
Ausschüsse (
Vergütung de
Einberufung d
Teilnahme un
Ablauf der Ha
ahresabschl

Gründungsau

rporate Gove

ellschaftsrech
Rechtswirkun
Dividendenbe
Anteilsverhält

d steuerliche

und Börsenha

n der Umwan

n der Umwan

     CANCOM U

nung, Zustim
macht (§ 8 de
etzung, Amts
....................
fsichtsrat (§ 
und Beschlus
der Satzung 
(§ 12 der Sat
es Aufsichtsra
der Hauptver
nd Stimmrech
auptversamm
uss (§ 17 de

ufwand (§ 18 

ernance Kod

htliche Folge
ngen der Umw
erechtigung ..
tnisse bei de

Auswirkung

andel ...........

ndlung auf die

ndlung auf die

UMWANDLUNG

mmungspflich
r Satzung) ..

sdauer, Amts
....................
9 der Satzun
ssfassung de
(§ 11 der Sa
tzung) .........
ats (§ 13 der
rsammlung (
ht (§ 15 der S

mlung (§ 16 d
er Satzung) ..
 der Satzung

dex ...............

en .................
wandlung ....
....................

er CANCOM 

gen der Umw

....................

e Aktien der 

e Börsennot

GSBERICHT S

htige Geschä
...................

sniederlegung
...................
ng) ..............
es Aufsichtsr
atzung) ........
...................
r Satzung) ...
§ 14 der Sat
Satzung) .....
der Satzung)
...................

g) ................

...................

...................

...................

...................
SE nach der

wandlung .....

...................

CANCOM S

ierung .........

Seite 4 von 70 

äfte (§ 7 der 
....................
g des Aufsic
....................
....................
rats (§ 10 de
....................
....................
....................
tzung) ..........
....................
...................
....................
....................

....................

....................

....................

....................
r Umwandlun

....................

....................

SE ................

....................

Satzung) ....
...................

chtsrats (§ 9 d
...................
...................

er Satzung) ..
...................
...................
...................
...................
...................
...................
...................
...................

...................

...................

...................

...................
ng................

...................

...................

...................

...................

.......... 61 

.......... 62 
der 
.......... 62 
.......... 63 
.......... 63 
.......... 64 
.......... 65 
.......... 65 
.......... 65 
.......... 66 
.......... 66 
.......... 66 
.......... 67 

.......... 67 

.......... 67 

.......... 67 

.......... 68 

.......... 68 

.......... 68 

.......... 69 

.......... 69 

.......... 70 

 



 

Anlagen

 

Anlage 

Satzung

Anlage 2

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

nverzeichnis

1: Umwandl

 der CANCO

2: Bescheini

                    

s: 

lungsplan vo

OM SE  

igung des ge

     CANCOM U

om 16. Juli 2

erichtlich una

UMWANDLUNG

2012 mit Erg

abhängigen S

GSBERICHT S

änzung vom

Sachverständ

Seite 5 von 70 

m 29. Oktobe

digen 

er 2012 einscchließlich 

 



 

1. 

Der Vo
Umwan
schaft 
plan wu
("Umw

Die Um
2157/2
sellsch
Verord
Europä

Die Bet
Unterric
nehme
nach d
sellsch
2001/8
schen 
Beteilig
Beteilig
und V
("EWR

Die Um
Umwan
neuen 
schaft b

Zur Wir
AG die
schloss
enthält
zembe

Der Vo
stellt. D
te der 
Rechts
für die 

Der Be
eine zu

Einleitu

orstand de
ndlungspla
(Societas 
urde am 16

wandlungs

mwandlung
001 des R
aft (SE) ("
nung (EG)

äischen Ge

teiligung d
chtung, An
r auf die B
em Geset
aft vom 2
6/EG des 

Gesellsc
gungsrich

gungsrichtl
ertragsstaa
") Anwend

mwandlung
ndlung hat
juristische
besteht da

rksamkeit 
esem zust
sen, den U
, der auße
r 2012 zur 

orstand der
Der Bericht
Umwandlu

sform der A
Aktionäre 

ericht besc
usammenf

                    

ung 

er CANCO
an zur Umw
Europaea,
6. Juli 201
plan"). 

g erfolgt ge
Rates vom
"SE-VO"). 
) Nr. 2157/
esellschaft 

er Arbeitne
nhörung u
Beschlussf
z über die
22. Dezem
Rates vom

chaft hins
htlinie") um
inie in den
aten des 
ung, in de

g erfolgt un
t weder di
en Person 
aher fort. 

des Umwa
timmen. V
Umwandlu
erordentlic
Beschluss

r CANCOM
t erläutert 
ung sowie 
Aktiengese
und Arbeit

hränkt sich
fassende D

     CANCOM U

OM AG ("C
wandlung 
, im Folge
2, ein Nac

emäß Art. 3
 8. Oktobe
Darüber h

/2001 des 
(SE) vom 

ehmer in d
nd Mitbes
fassung in

e Beteiligun
mber 200

m 8. Oktobe
sichtlich 
m. Ferner 
n anderen 

Abkomme
nen die CA

nter Beibeh
e Auflösun
zur Folge

andlungspl
Vorstand u

ngsplan, d
chen Haup
sfassung v

M AG hat d
und begrü
die Ausw

ellschaft (A
tnehmer ha

h hinsichtli
Darstellung

UMWANDLUNG

CANCOM 
der CANC
nden auch

chtrag am 2

37 i.V.m. A
er 2001 üb
hinaus kom
Rates vom
22. Dezem

der CANCO
stimmung –
n der SE E
ng der Arb
4 ("SEBG
er 2001 zu
der Bete
finden die
Mitgliedsta

ens über 
ANCOM-G

haltung de
ng der CA
e. Die Bete

ans muss 
und Aufsic
der die Sa
ptversamm
vorzulegen

diesen Ber
ndet die re
irkungen, 
AG) in die 
aben wird.

ich der Ge
g, da diese

GSBERICHT S

AG" oder
COM AG i
h "SE") ers
29. Oktobe

Art. 2 Abs.
ber das St
mmt das G

m 8. Oktob
mber 2004 

OM SE (Ve
– durch da
Einfluss ne
beitnehmer
G"). Das 
ur Ergänzu
eiligung 
e Umsetzu
aaten der 
den Euro

Gruppe Arb

er Identität 
ANCOM AG
eiligung de

die Hauptv
htsrat der

atzung der
mlung der 

.  

richt gemä
echtlichen 
die der Üb
supranati

 

eschäftstäti
e wegen d

Seite 6 von 70 

r "Gesellsc
n eine Eur
stellt. Diese
er 2012 no

 4 der Ver
tatut der E
Gesetz zu
er 2001 üb
("SEAG") 

erfahren – 
as die Ver
ehmen kön
r in einer E
SEBG se
ng des Sta
der Arbe

ungsbestim
Europäisc
opäischen 
eitnehmer 

des Recht
G noch die
er Aktionär

versammlu
CANCOM

r zukünftig
CANCOM 

äß Art. 37 A
und wirtsc

bergang vo
onale Rec

igkeit der C
der Identitä

chaft") ha
ropäische 
er Umwan

otariell beu

rordnung (
Europäisch
ur Ausführu
ber das St
zur Anwe

einschließ
rtreter der
nnen) rich
Europäisch
etzt die R
atuts der E
eitnehmer 

mmungen z
chen Union

Wirtscha
r beschäftig

tsträgers, 
e Gründun
re an der 

ung der CA
M AG hab
gen CANC
 AG am 

Abs. 4 SE
chaftlichen 
on der deu
chtsform e

CANCOM 
ät des Re

at einen 
Gesell-

ndlungs-
rkundet 

EG) Nr. 
hen Ge-
ung der 
atut der 
ndung. 

ßlich der 
r Arbeit-
tet sich 

hen Ge-
Richtlinie 
Europäi-

("SE-
zur SE-
n ("EU") 
aftsraum 
gt.  

d.h. die 
ng einer 

Gesell-

ANCOM 
ben be-
OM SE 
18. De-

-VO er-
Aspek-

utschen 
iner SE 

AG auf 
echtsträ-

 



 

gers vo
Zur we
Interne

2. 

2.1. 

Die CA
ihre Ha
HRB 1
Straße 
Das Ge
Holding
den zu

Die CA
"CANC

Unterne
CANCO

a

c

d

 
Die CA
tigkeite
berech

on der Um
eiteren Info
et unter ww

Die CAN

Sitz/Ha

ANCOM AG
auptverwal
92673 ein
69, 80636

eschäftsjah
ggesellsch
r CANCOM

ANCOM A
COM-Konz

ehmensge
OM AG: 

a) der Erw
 

i) vo
vo
Ha
Se
bri

 
ii) vo

 
b) die Le

Immob
bezoge
 

c) die Kap
ten, die
 

d) die Ver

ANCOM AG
en selbst a
tigt, die un

                    

mwandlung
ormation w
ww.cancom

NCOM AG

uptverwal

G hat ihre
ltung. Sie 

ngetragen. 
6 München
hr der CAN
aft der CA

M-Gruppe 

G und ihre
zern" oder 

egenstand 

werb, das H

n Beteiligu
r allem un

ard- und S
ervice-Dien
ingen und 

n wirtscha

itung dies
ilien, Einri

enen Diens

pitalbescha
e mit der K

rmittlung vo

G ist berec
auszuüben
nmittelbar o

     CANCOM U

 der CANC
ird auf den

m.com). 

G 

ltung, Ges

en Sitz in M
ist im Ha
Ihre einge

n (bisher: R
NCOM AG

ANCOM-Gr
gehörende

e Konzern
"CANCOM

der CANC

Halten und

ungen an 
ter Nutzun
Softwarepr
nstleistunge
Software e

ftlich verw

er Unterne
chtungen 
stleistunge

affung für 
Kapitalbesc

on nationa

chtigt, die i
n. Im Übrig
oder mittel

UMWANDLUNG

COM AG 
n Geschäft

schäftsjah

München, 
ndelsregis
etragene G
Ridlerstraß

G ist das K
ruppe und 
en Gesells

ngesellscha
M-Gruppe"

COM AG is

d die Veräu

anderen U
ng digitaler
rodukten s
en im Ber
entwickeln

wertbaren R

ehmen, di
und Logis

en; 

die Beteili
chaffung zu

alen und in

in § 2 Ziffe
gen ist die
lbar dem v

GSBERICHT S

in die CAN
tsbericht 2

hr und Unt

Deutschla
ster des A
Geschäftsa
ße 37, 803
Kalenderjah

hält direkt
chaften.  

aften werd
" bezeichn

st gemäß §

ußerung 

Unternehm
r Medien, i
sowie ähn
reich der 
und vertre

Rechten 

ie Vermiet
stikleistung

gungsunte
usammenh

ternationa

er 1 a) i) ih
e CANCOM
vorstehend

Seite 7 von 70 

NCOM SE
011 verwie

ternehmen

and; dort b
mtsgericht
anschrift la
39 Münche

hr. Die CA
bzw. indir

den im Fol
et. 

§ 2 Ziffer 1

en im In- 
nsbesonde

nlicher Pro
Informatio
eiben; 

tung und 
en und an

ernehmen 
hängen 

len Geschä

hrer Satzun
M AG zu a
den Zweck

E unberühr
esen (abru

nsgegens

befindet sic
ts Münche
autet Erika
en), Deuts
NCOM AG
rekt die An

lgenden a

1 der Satz

und Ausla
ere im Han
odukte tät
nstechnolo

Überlassu
nderen ges

und alle T

äftskontak

ng genann
allen Hand

k zu dienen

rt bleibt. 
ufbar im 

tand 

ch auch 
en unter 
a-Mann-
schland. 
G ist die 
nteile an 

auch als 

ung der 

and, die 
ndel mit 
ig sind, 
ogie er-

ung von 
schäfts-

Tätigkei-

kten.  

nten Tä-
dlungen 
n geeig-

 



 

net sind
lichen U

2.2. 

Die bör
1992 z
nem U
samt ru
heute z
versteh
Komple
ter Her
Geschä
Archite
sowie d
spreche
Mittelst
Hand. 

2.2.1. 

Das G
Deutsc
ons Gm
GmbH 
punktm
tierten 

2.2.2. 

Das Ge
tions G
SCS G
acentrix
lutions 
diesem
rund um
fasst d
tegratio
betrieb 

 

d, sie darf 
Unternehm

Geschä

rsennotiert
zu einem d
msatz von
und 30 Sta
zu den To
ht sich als 
ettlösungsa
rsteller vor
äftstätigkei

ekturen und
der Betrieb
end vor all
tändler bis

eComm

Geschäftss
chland Gm
mbH, CAN

zuzuordn
mäßig die a

Geschäfte

IT Solut

eschäftsse
GmbH, CA
GmbH, CA
x GmbH u
GmbH zu

m Geschäft
m die IT-In

dabei die I
on, Wartun
 der IT. 

                    

Zweignied
men im In- 

äftstätigke

te CANCO
der drei gr
n über 500 
andorten in
op 3 der he

IT-Archite
anbieter st
r allem die
it. Zum IT
d IT-Lands
b der Syste
lem gewer

s hin zu Gr

merce 

segment e
bH, CANC

NCOM (Sw
enden Ko

auf Interne
e des Konz

tions 

egment IT S
ANCOM NS

NCOM NS
nd CANCO

ugeordnete
tssegment 
nfrastruktu
T-Strategie

ng und Sch

     CANCOM U

derlassung
und Ausla

eit 

OM AG mit 
rößten deu
Mio. Euro

n Deutschl
erstellerun
kt, System
teht neben
e Erbringu

T-Dienstleis
schaften, d
eme. Der K
rbliche End
roßunterne

eCommerc
COM Comp
witzerland) 
ostenstellen
t, Katalog,

zerns. 

Solutions b
SG GmbH
SG ICP G
OM cloud 
en Kosten
bietet die 
r und IT-A
eberatung,
hulung sow

UMWANDLUNG

gen errichte
nd beteilig

Sitz in Mü
utschen IT-
o und weltw
land und Ö

nabhängige
mintegrator
n dem Vert
ung von IT
stungsange
die Konzep
Kundenkre
danwender
ehmen sow

ce beinha
putersyste
AG, abzü

n. Dieses 
, Telesales

beinhaltet 
H, CANCO
GmbH, CAN

solutions G
stellen de
CANCOM

Anwendung
, Projektpl

wie zahlreic

GSBERICHT S

en und sich
en. 

ünchen ist 
-Kompletta
weit circa 1
Österreich 
en System
r und Mana
trieb von H
T-Dienstlei
ebot zähle
ption und I
eis der CAN
r, angefang
wie die Ein

altet die 
me GmbH

üglich den 
Geschäfts

s und Dire

die Gesell
M NSG G
NCOM phy
GmbH sow
r CANCO

M Gruppe e
gen. Das D
lanung und
che IT-Ser

Seite 8 von 70 

h an gleich

seit ihrer G
anbieter ge
1.990 Mita
zählt die C
häuser in 
aged Serv

Hard- und S
stungen im

en u.a. da
ntegration 
NCOM Gru
gen bei Se
nrichtunge

Gesellsch
H, CANCOM

der CANC
ssegment 
ktvertrieb t

schaften C
GIS GmbH
ysical infra

wie die der 
M Deutsch
eine umfas
Dienstleist
d -durchfü
rvices bis h

hartigen od

Gründung 
ewachsen.
rbeitern an
CANCOM 
Deutschla

vices Provid
Software n
m Mittelpu
s Design 
von IT-Sy

uppe umfa
elbständige
n der öffe

haften CA
M a + d IT

COM IT So
umfasst s

transaktion

CANCOM I
, CANCO
astructure 
r CANCOM
hland Gm
ssende Be
ungsangeb

ührung, Sy
hin zum Ko

der ähn-

im Jahr 
. Mit ei-
n insge-
Gruppe 

and und 
der. Als 
namhaf-
unkt der 
von IT-

ystemen 
asst ent-
en, über 
ntlichen 

ANCOM 
T soluti-
olutions 
schwer-
nsorien-

IT Solu-
M NSG 
GmbH, 

M IT So-
bH. Mit 
treuung 
bot um-

ystemin-
omplett-

 



 

 

2.2.3. 

Die Ge
sich da

* Entspreche

2.2.3.1

Der Um
nen Eu

2.2.3.2

Gegen
Euro v
4 % im

 

 

 

 

Geschä

eschäftsent
ar wie folgt

end IFRS bereinig

. Umsatz

msatz stieg
uro an. 

. EBITDA

über dem 
erbessert. 
 Vorjahr. 

                    

äftsentwic

twicklung d
: 

gt um discontinued

z 

g im Jahr 2

A 

Vorjahr w
Die EBIT

     CANCOM U

cklung der

der CANCO

d operations in de

2011 im V

wurde das 
DA-Marge

UMWANDLUNG

r CANCOM

OM-Grupp

en dargestellten Ja

Vergleich zu

EBITDA u
e verbesse

GSBERICHT S

M-Gruppe

pe in den J

ahren. 

um Vorjah

um 6 Millio
erte sich im

Seite 9 von 70 

ahren 2007

r um 15 %

onen Euro
m Jahr 201

7 bis 2011

% auf 544,4

o auf 25 M
11 auf 4,6

 stellt 

 

4 Millio-

Millionen 
6 % von 

 



 

2.3. 

2.3.1. 

Das Gr
10.390
Aktie b

2.3.2. 

Der Vo
mächtig
zum 20
Stücka
zu Eur
räumt, 

 
t
w

 
w

s

e
s
t
G
e
s
d
d
s
d

Der Vo
auszun

Über d
enausg
tes Kap

Der Vo
mächtig

Kapital 

Grundk

rundkapita
.751 Stück
eträgt 1,00

Genehm

orstand ist
gt, mit Zus
0. Juni 201
ktien gege

ro 4.000.00
das 

bei einer K
teiligung, 
werden ka
bei einer K
wenn der a
insgesamt
punkt der 
steigt und 
börsennoti
endgültige
sentlich im
terschreite
Grundkapi
entfällt, di
schluss ge
der veräuß
den sich O
schreibung
dung von §

orstand ist 
nehmen.  

en Inhalt d
gabe entsc
pital (2010

orstand ist
gt, mit Zus

                     

und Aktio

kapital 

al der CAN
kaktien oh
0 Euro. Die

migtes Ka

t durch Be
stimmung 

15 durch A
en Bar- ode
00,00 zu e

Kapitalerhö
von Unter

ann; 
Kapitalerhö
auf die neu
t entfallend
Ausgabe 
der Ausga

ierten Akti
en Festlegu
m Sinne de
et. Bei der 
italbetrag a
e seit dem
emäß oder
ßert worde
Options- u
gen bezieh
§ 186 Abs.

ferner erm

der jeweilig
cheidet der
) I. 

t durch Be
stimmung 

    CANCOM U

onäre 

COM AG 
hne Nennb
e Aktien lau

pital 

eschluss d
des Aufsi

Ausgabe bis
er Sachein
erhöhen. D

öhung geg
rnehmen o

öhung geg
uen Aktien
de anteilige
der neuen
abebetrag 
en gleiche
ung des A
er §§ 203 A
Berechnun
abzusetze
m 22. Jun
r entsprech
en sind, so
nd/oder W
hen, die se
. 3 Satz 4 A

mächtigt, S

gen Aktien
r Vorstand 

eschluss d
des Aufsi

UMWANDLUNG

beträgt 10
betrag. Der
uten auf de

der Hauptv
chtsrats d
s zu 4.000

nlage einm
Dabei ist de

en Sachei
oder von 

gen Barein
n, für die d
e Betrag d

n Aktien vo
der neuen

er Gattung
Ausgabebe
Abs. 1 und
ng der 10 
n, der auf

ni 2010 un
hend § 18
owie der a

Wandlungsr
eit dem 22
AktG ausg

Spitzenbet

rechte und
mit Zustim

der Hauptv
chtsrats d

SBERICHT Se

0.390.751,0
r anteilige 
en Inhaber

versammlu
das Grundk
0.000 neue

malig oder m
en Aktionä

nlage im F
Unternehm

nlagen aus
as Bezugs
des Grund
orhandene
n Aktien d
g und Aus
etrages dur
d Abs. 2, 1
%-Grenze

f neue ode
nter verein
6 Abs. 3 S
anteilige B
rechte bzw
2. Juni 20

gegeben wo

träge vom 

d die sonst
mmung des

versammlu
das Grundk

eite 10 von 70 

00 Euro un
Betrag am

r.           

ung vom 2
kapital der

er auf den 
mehrmals 
ären ein Be

Falle des E
mensteilen

sgeschloss
srecht ausg
dkapitals 1
n Grundka
en Börsen
stattung z
rch den Vo
186 Abs. 3
e ist der an
er zurück e
nfachtem B
Satz 4 AktG
etrag am 

w. -pflichte
10 in sinn
orden sind

Bezugsre

tigen Bedin
s Aufsichts

ung vom 2
kapital der

nd ist eing
m Grundka

22. Juni 2
r Gesellsc
Inhaber la
um insges
ezugsrech

Erwerbs ei
n ausgesc

sen werde
geschlosse
0 % des 

apitals nich
npreis, der
zum Zeitpu
orstand ni

3 Satz 4 A
nteilige Bet
erworbene
Bezugsrec
G ausgege
Grundkap

en aus Sch
gemäßer 

d.    

echt der Ak

ngungen d
srats – gen

25. Juni 2
r Gesellsc

geteilt in 
apital je 

010 er-
haft bis 
utender 

samt bis 
t einge-

ner Be-
hlossen 

n kann, 
en wird, 
im Zeit-
ht über-
r bereits 
unkt der 
cht we-

AktG un-
trag am 

e Aktien 
chtsaus-
eben o-
ital, auf 
huldver-
Anwen-

ktionäre 

der Akti-
nehmig-

008 er-
haft bis 

 



 

zum 24
Stücka
1.000.0

Der Vo
Bezugs

 f
 w

A
a

g
d
§

z
2
s
s
W
s
A

Über d
enausg
tes Kap

2.3.3. 

Das G
5.000.0
insowe
be bis 
Hauptv
bzw. -p
tien erf
schluss
Aktien 
ihrer A
des Bil
des Au
erhöhu

4. Juni 201
ktien geg
000,00 Eur

orstand wir
srecht der 

für Spitzen
wenn die 
Aktien, für
anteilige B
neuen Akt
betrag der
gleicher G
des Ausga
§§  203 Ab
rechnung d
zusetzen, 
25. Juni 20
sprechend
sowie der 
Wandlung
seit dem 2
AktG ausg

en Inhalt d
gabe entsc
pital (2008

Beding

Grundkapita
000 neuer 
eit durchge

zum 24. J
versammlu
pflichten od
folgt zu de
ses jeweils
sind ab Be

Ausgabe no
anzgewinn

ufsichtsrats
ng festzus

                     

13 durch A
en Barein
ro zu erhö

rd ermäch
Aktionäre 

nbeträge; 
Kapitalerh
r die das B
Betrag des
tien vorhan
r neuen Ak

Gattung und
abebetrag
bs. 1 und A
der 10 %-G
der auf n

008 unter 
d § 186 Abs

anteilige 
srechte bz

25. Juni 20
gegeben w

der jeweilig
cheidet der
) II. 

te Kapital

al ist um 
Stückaktie
führt, wie 
Juni 2013 
ng vom 2
der Option
em nach M
s zu besti
eginn des 
och kein B
nes gefass
s die weite
setzen. 

    CANCOM U

Ausgabe bis
nlage einm
hen.          

htigt, mit Z
in folgende

öhung geg
Bezugsrec
s Grundkap
ndenen Gr
ktien den 
d Ausstatt
es durch 
Abs. 2, 186
Grenze ist 
eue oder 
vereinfach
s. 3 Satz 4
Betrag am
zw. -pflich
008 in sinn
orden sind

gen Aktien
r Vorstand 

ia 

bis zu 5.
en bedingt
die Inhabe
der Vorst

5. Juni 20
nsrechten G
Maßgabe d
immenden
Geschäfts

Beschluss 
st worden i
ren Einzel

UMWANDLUNG

s zu 1.000
malig ode
                

Zustimmun
en Fällen a

gen Barein
cht ausges
pitals 10 %
rundkapita
Börsenpre
tung zum Z
den Vors

6 Abs. 3 S
der anteil
zurück erw

htem Bezu
4 AktG aus
m Grundka
hten aus S
ngemäßer 
d. 

rechte und
mit Zustim

.000.000,0
t erhöht. D
er von Sch
tand und d
008 ermäc
Gebrauch 
des vorsteh
n Options-
sjahres gew

der Haup
st. Der Vo
lheiten der

SBERICHT Se

0.000 neue
er mehrma

                

g des Auf
auszuschli

nlagen erf
schlossen w
% des im 
als nicht üb
eis, der be
Zeitpunkt 

stand nicht
Satz 4 AktG
ige Betrag
worbene A

ugsrechtsa
sgegeben o
apital, auf d
Schuldvers
Anwendun

d die sonst
mmung des

00 Euro d
Die bedingt

uldverschr
der Aufsic

chtigt wurd
machen. D

hend beze
bzw. Wa

winnberec
ptversamm
orstand ist e
r Durchfüh

eite 11 von 70 

er auf den 
als um in
                

fsichtsrates
eßen: 

olgt und d
wird, insge
Zeitpunkt 
bersteigt u
reits börse
der endgü
t wesentlic

G untersch
 am Grund

Aktien entf
usschluss 
oder veräu
den sich O

schreibung
ng von § 1

tigen Bedin
s Aufsichts

urch Ausg
te Kapitale
reibungen,
htsrat durc

den, von W
Die Ausga
ichneten E
ndlungspre
htigt, für d
lung über 
ermächtigt
rung der b

Inhaber la
nsgesamt 
                

s das ges

der auf die
esamt entf
der Ausga

und der Au
ennotierten
ültigen Fes
ch im Sin

hreitet; bei 
dkapitalbet
fällt, die se
gemäß od

ußert worde
Options- u
en bezieh

186 Abs. 3

ngungen d
srats – gen

gabe von 
erhöhung w
, zu deren 
ch Beschl

Wandlungs
be der neu
Ermächtigu
eises. Die

das zum Ze
r die Verw
t, mit Zusti
bedingten 

utender 
bis zu 
      

etzliche 

e neuen 
fallende 
abe der 
usgabe-
n Aktien 
stlegung 
nne der 
der Be-
trag ab-
eit dem 
der ent-
en sind, 
nd/oder 

hen, die 
3 Satz 4 

der Akti-
nehmig-

bis zu 
wird nur 
Ausga-

uss der 
srechten 
uen Ak-
ungsbe-
e neuen 
eitpunkt 

wendung 
mmung 
Kapital-

 



 

2.3.4. 

 

Am 25.
sen, da
nehmig
(2010) 
1.039.0
den An
tigung 
erhöhe
Kapital
AG wir
lungsbe

2.3.5. 

Da die 
nicht g
wer ihr
Wertpa
rung od
erreich
stalt fü
lenwert
30 %, 5

Die der
wie folg

 

Die unt
25. Okt

Vorstan

Klaus W

Aufsich

Stefan K

Petra Ne

Sonstig

Allianz G

Allianz G

Schrode

Kapitale
25. Okto

. Oktober 2
as Grundk
gten Kapita

von 10.3
075 neuen
nteil am Gr
ab dem 1.

en. Das ge
erhöhung 

rksam. Die
erichtes no

Aktionä

Aktien der
gesetzliche
re Aktionär
apierhande
der auf so
t, übersch

ür Finanzd
te betrage
50 % und 7

r CANCOM
gt dar:  

ter Aussch
tober 2012

nd

Weinmann

tsrat

Kober

eureither

ge

Global Investo

Global Investo

er Investment

                     

erhöhung
ober 2012

2012 hat d
kapital der
als II (2008
390.751,00
, auf den I

rundkapital
. Juni 2012
esetzliche 
wird erst m

e Eintragun
och nicht e

äre 

r CANCOM
en Meldepf
re sind und
elsgesetz (
onstige We
reitet oder
ienstleistu
n gemäß 
75 % der S

M AG beka

hluss des B
2 ausgege

ors, Frankfur

ors Luxembo

 Managemen

    CANCOM U

 aus gene
2 

der Vorsta
r CANCOM
8) und teilw
0 Euro a
nhaber lau
 der Gese
2 zum Aus
Bezugsre

mit ihrer E
ng war zum
erfolgt.  

M AG auf d
flichten en
d wie viele
(„WpHG“) 
eise bestim
r unterschr
ngsaufsich
§ 21 Abs. 

Stimmrecht

annte Aktio

Bezugsrec
benen Akt

rt am Main

ourg S.A.

nt Ltd., UK

UMWANDLUNG

ehmigten K

nd mit Zus
M AG unte
weiser Ver

auf 11.429
utenden St
llschaft vo
sgabebetra

echt der A
Eintragung 
m Zeitpun

den Inhabe
ntsprochen
e Aktien ein
hat jeder A

mmte Ante
reitet, dies
ht mitzutei

1 WpHG 
te an der G

onärsstruk

chts der Ak
tien wurde

Ante

größer 5%

größer 3%

größer 3%

SBERICHT Se

Kapital ge

stimmung 
er vollstän
rwendung 
9.826,00 E
tückaktien 
n je 1,00 E
ag von je 1

Aktionäre w
in das Ha
kt der Ver

er lauten, is
n wurde, g
n bestimm
Anleger, d
ile an Stim

s der Gese
len. Die in
3 %, 5 %

Gesellscha

ktur stellt s

ktionäre m
en von eine

eil in %

1,71%

2,52%

0,13%

, kleiner 10%

%, kleiner 5%

%, kleiner 5%

eite 12 von 70 

egen Bare

des Aufsic
diger Verw
des geneh
Euro durc
mit einem

Euro und m
11,00 Euro
wurde aus
ndelsregis
öffentlichu

st der CAN
grundsätzlic
ter Aktionä

der durch E
mmrechten
ellschaft un
nsoweit re
, 10 %, 15

aft. 

sich (Stand

 

mit der Kap
em Investo

%

%

%

%

%

%

inlage vom

chtsrats be
wendung d
hmigten Ka
ch Ausgab

m auf sie en
mit Gewinn
o je Stücka
geschloss

ster der CA
ung des Um

NCOM AG
ch nicht b
är hält. Na
Erwerb, Ve

n der Gese
nd der Bun
elevanten S
5 %, 20 %

d 9. Augus

pitalerhöhu
or gezeich

m 

eschlos-
des ge-
apitals I 
be von 
ntfallen-
berech-
aktie zu 
en. Die 

ANCOM 
mwand-

, soweit 
bekannt, 
ach dem 
eräuße-
ellschaft 
ndesan-
Schwel-

%, 25 %, 

st 2012) 

ng vom 
net, der 

 



 

mit Wir
nem An

2.4. 

2.4.1. 

Die Org
sammlu
der CA
arbeite
Person

Die CA
stands 
vertrete

2.4.1.1

Der Vo
nehme
Dritten.
interess
nehme
umfass
schäfts
stimmt 
Für bes
legte G
einhole

 
 
 R

 

Die Mit
Erika-M
Deutsc

2.4.1.2

Der Au
Vorstan
ne Ges

rksamwerd
nteil von 9

Verfass

Organe

gane der 
ung. Die K

ANCOM A
n die Org

n kann nich

ANCOM AG
oder durc

en. 

. Vorstan

orstand de
n in eigen
. Sein Han
se aus. Er
nswertes. 

send über 
sentwicklun

er mit de
stimmte in

Geschäfte m
en. Mitglied

Klaus Wei
Rudolf Hot

tglieder de
Mann-Straß
chland, erre

. Aufsich

ufsichtsrat 
nd bei der 
schäftsführ

                     

den der Ka
,091 % bet

sung der G

e 

Gesellscha
Kompetenz
G geregel
ane Vorst

ht gleichze

G wird ent
h ein Mitgl

nd 

er CANCO
er Verantw

ndeln und s
r verpflichte
Der Vorst
alle für da

ng, der R
m Aufsich

n der Gesc
muss der V
der des Vo

nmann 
tter 

es Vorstan
ße 69, 806
eichbar. 

htsrat 

bestellt die
Leitung de

rungsfunkt

    CANCOM U

apitalerhöh
teiligt sein 

Gesellscha

aft sind de
zen dieser 
lt. Als dua
tand und A
itig Mitglied

tsprechend
lied des Vo

M AG bes
wortung un
seine Ents
et sich dem
tand beric
as Unterne
isikolage u

htsrat die s
chäftsordnu
Vorstand v
rstands sin

nds sind u
636 Münch

e Mitgliede
es Unterne
ion ausübe

UMWANDLUNG

hung am G
wird.   

aft 

er Vorstand
Organe s

alistisches 
Aufsichtsra
d in beiden

d ihrer Sa
orstands in

steht aus z
nd vertritt 
scheidunge
m Ziel eine

chtet dem 
ehmen rele
und des R
strategisch
ung für de
vor Abschlu
nd: 

nter der G
hen (bishe

er des Vor
ehmens. D
en. Die Ge

SBERICHT Se

Grundkapita

d, der Auf
sind im Akt

Leitungs-
at unabhä
n Organen

tzung durc
n Gemeins

zwei Mitgl
die CANC
en richtet e
er nachhalt
Aufsichtsr

evanten Fr
Risikoman
he Ausricht
n Vorstand
uss die Zu

Geschäftsa
er: Ridlerst

rstands un
Der Aufsich
eschäftsord

eite 13 von 70 

al der CAN

fsichtsrat u
tiengesetz 
und Über

ngig vone
sein. 

ch zwei M
schaft mit e

iedern. Er
OM AG be
er dabei am
tigen Steig
at regelmä
ragen der 
agements.
tung der C
d der CAN
stimmung 

anschrift de
traße 37, 8

d berät un
htsrat darf 
dnung für 

NCOM AG

und die Ha
und der S

rwachungs
inander un

itglieder d
einem Prok

r leitet das
ei Geschä
m Unterne
gerung des
äßig, zeitn
Planung u
. Darüber 
CANCOM 
NCOM AG 

des Aufsic

er CANCO
80339 Mü

nd überwa
grundsätz
den Vorsta

G mit ei-

auptver-
Satzung 
ssystem 
nd eine 

es Vor-
kuristen 

s Unter-
ften mit 

ehmens-
s Unter-
nah und 
und Ge-

hinaus 
AG ab. 
festge-

chtsrats 

OM AG, 
nchen), 

cht den 
lich kei-
and der 

 



 

CANCO
Zustim
zweima
der Re
sechs M

Dem A
 
 W
 S
 
 
 
 W

Die Mit
Erika-M
Deutsc

2.4.2. 

Die CA
Deutsc
Ausnah
zembe
unter w

2.4.3. 

Zum 31
Hiervon

In den 
nehme
AG bes

3. 

3.1. 

Die Re
Ausdru
System
Heimat
Erweite

OM AG sie
mung des
al pro Kal
egel viertelj
Mitgliedern

Aufsichtsrat

Walter von
Stefan Kob
Regina We
Petra Neu
Prof. Dr. A
Walter Kre

tglieder de
Mann-Straß
chland, erre

Corpora

ANCOM A
chen Corpo
hmen folgt
r 2011 in i

www.canco

Mitarbe

1. Oktober
n sind 190

Unternehm
r Mitbestim
stehen ent

Wesent

Wesent

echtsform d
uck eines u
mhäuser D
tmarkt Deu
erung der 

                     

eht jedoch
s Aufsichts
enderhalbj
jährlich sta

n.  

t der CANC

n Szczytnic
ber (stv. Vo
einmann 
reither 

Arun Chaud
ejci 

es Aufsichts
ße 69, 806
eichbar. 

ate Gover

AG als bö
orate Gove
t (siehe die
hrer aktua

om.com).  

eiter und M

r 2012 bes
6 Mitarbeit

men der C
mmungsrec
sprechend

tliche Asp

tliche Grü

der Europä
unternehm
eutschland
utschland, 
europawei

    CANCOM U

 vor, dass
srats vorn
jahr zusam
attfinden. D

COM AG g

ck (Vorsitze
orsitzende

dhuri 

srats sind 
636 Münch

rnance 

rsennotier
ernance Ko
e Entsprec
alisierten F

Mitbestimm

chäftigte d
ter in Deut

CANCOM-G
chte haben

d den natio

pekte für d

nde für di

äischen Ge
merisch gel
ds bekenn

sieht abe
iten Aktivit

UMWANDLUNG

s der Vorst
ehmen da

mmenzutre
Der Aufsic

gehören fol

ender des 
er Aufsichts

unter der 
hen (bishe

rte deutsch
odex, dess

chenserklä
assung vo

mung 

die CANCO
tschland un

Gruppe be
n. In den G

onalen Vorg

die Umwan

ie Umwan

esellschaft
lebten Eur

nt sich die 
er in der U
täten. Die 

SBERICHT Se

tand bestim
arf. Der A
eten. Aufs
chtsrat der 

lgende Mit

Aufsichtsr
srats) 

Geschäfts
r: Ridlerstr

he Aktieng
sen Empfe
rung gemä

om 21. Jun

OM-Gruppe
nd 82 in Ö

estehen O
Gruppenge
gaben Arb

ndlung 

dlung 

t (Societas
ropas. Als 
CANCOM

Umwandlun
Umwandlu

eite 14 von 70 

mmte Ges
Aufsichtsrat
ichtsratssit
CANCOM

glieder an:

rats) 

anschrift d
raße 37, 8

gesellscha
ehlungen s
äß § 161 A
ni 2012; ab

e weltweit 
sterreich b

rgane, in d
esellschaft
eitnehmerv

s Europaea
eines der

M AG ausd
ng den Au
ung der CA

schäfte nic
t hat mind
tzungen s

M AG best

:  

der CANCO
80339  Mü

aft unterlie
sie bis auf 
AktG vom 
brufbar im 

1.988 Mita
beschäftigt

denen die
ten der CA
rvertretung

a, SE) ist ä
r drei größ

drücklich z
usgangspu
ANCOM A

ht ohne 
destens 
ollen in 
eht aus 

OM AG, 
nchen), 

gt dem 
wenige 
13. De-
Internet 

arbeiter. 
. 

 Arbeit-
ANCOM 
en.  

äußerer 
ßten IT-
u ihrem 
unkt zur 

AG in ei-

 



 

ne SE,
die übe
AG sow

2011 w
tet. Die

Die vor
wicklun

Von de
rung d
CANCO

Schran
me bes
Der Re
einen k
der dem
und Ex

3.2. 

Nach d
Kosten

Enthalt
nahme
wandlu
die Kos
tragung
chunge
nehme
Aktien 

, der zurze
er die Gren
wie die Bed

wurden nah
e CANCOM

rgeschlage
ng und Stä

er Rechtsfo
des Kapita
OM aufgru

nken und H
stehen, kö

echtsformw
konsequen
m anvisier

xpansion de

Kosten 

der derzeit
 der Umwa

ten in dies
n, die Kos

ungsprüfer,
sten der a
gen, die K
en, die Ko
r sowie di
auf CANC

                     

eit einzige
nzen Deuts
deutung de

hezu 100 %
M-Gruppe b

ene Umwa
rkung der 

ormumwan
almarktzug
nd der eur

Hemmniss
önnen durc
wechsel ste
nten und n
rten Wach
er Geschä

der Umw

tigen Schä
andlung in

er Schätzu
sten der U
, die Koste
außerorden
Kosten ext
osten zur D

e Kosten 
OM SE-Ak

    CANCOM U

en verfügba
schlands h
es europäi

% des Ums
beschäftigt

andlung in 
in der CAN

ndlung erho
angs. Insb
ropäischen

e, die insb
ch die einh
ellt somit n
notwendige
stum des 
ftstätigkeit

andlung 

ätzung des
sgesamt a

ung sind in
mwandlun
en der not
ntlichen H
terner Bera
Durchführu
der Umste

ktien. 

UMWANDLUNG

aren supra
hinausgehe
schen Mar

satzes der
t alle ihre M

eine SE t
NCOM AG

offt sich CA
besondere
n Rechtsfo

besondere
heitliche R

nach Überz
en Schritt i
Konzerns 

t folgt.   

s Vorstand
auf bis zu 3

nsbesonde
ngsprüfung
tariellen B
auptversam
ater, die K

ung des V
ellung der 

SBERICHT Se

anationale
ende Gesc
rktes für di

r CANCOM
Mitarbeiter

trägt zur z
 gelebten 

ANCOM a
e im europ
rm eine ve

e durch un
Rechtsform
zeugung de
in der Unt
sowie der

ds der CAN
300.000 Eu

ere die Kos
g durch de
Beurkundun
mmlung, d
Kosten de

Verfahrens 
Börsenno

eite 15 von 70 

n Rechtsfo
chäftstätigk
e CANCO

M AG in Eu
in Europa

zukunftsori
Corporate 

auch eine w
päischen A

erbesserte 

terschiedli
m der SE a

es Vorstan
ernehmen
r europäis

NCOM AG
uro belaufe

sten für vo
n gerichtlic
ng des Um
die Kosten
r erforderl
zur Beteil

otierung vo

orm, unter
keit der CA

OM AG.  

uropa erwi
a (EU, EWR

ientierten F
Governan

weitere Ve
Ausland e
Akzeptanz

iche Recht
abgebaut w
nds der CA
sentwicklu
chen Ausr

G werden s
en. 

orbereitend
ch bestellt

mwandlung
n der Regi
lichen Ver
ligung der
on CANCO

rstreicht 
ANCOM 

rtschaf-
R).  

Fortent-
nce bei. 

erbesse-
erwartet 
z.   

tssyste-
werden. 
ANCOM 
ung dar, 
richtung 

sich die 

de Maß-
en Um-

gsplans, 
sterein-

röffentli-
r Arbeit-
OM AG-

 



 

4. 

Nachfo
gen, di
tenden 
die Rec

4.1. 

Die SE
schaft 
Rechts
schaffe
Dies ge
wird. V
wie ein
gegrün
ligt wer
eigene 
eingete
beschrä

Die SE
anwend
grund 
chende
CANCO
keine e
zur Anw
zuhalte
CANCO
Satzun
dem B
deutsch
setzes 

In der 
nach M
auf die 
sellsch
Satzun
Die Re
nerlei E

Vergleic
CANCO

olgend wer
e derzeit f
 Regelung
chte der Ak

Einführ

E ist eine 
(vgl. die L

sform, die 
en wurde. 
ewährleiste

Vorbehaltlic
ne Aktieng
det wurde 
rden. Ebe
Rechtspe

eilt und ihre
änkt (vgl. A

E-VO geht 
dbares eu
ihrer gerin

en subsidiä
OM SE fin
eigenen Re
wendung, 

en, dass s
OM SE als
g der CAN
esonderen
he Aktieng
(vgl. Art. 9

CANCOM 
Möglichkeit

SE anwen
aft besteh
g der kün

echte der A
Einschränk

                     

ch der Re
OM SE 

rden die w
für die CA
gen vergle
ktionäre un

rung 

Handelsge
egaldefinit
durch eur
Die SE-VO
et, dass d

ch der Bes
gesellschaf

(vgl. Art. 1
nso wie e
rsönlichke
e Haftung 
Art. 1 Abs. 

als geme
ropäisches

ngen Rege
ären Rück
ndet somit
egelungen
insbesond
ich die Re
s SE mit S
NCOM SE,
n Verhand
gesellscha
9 Abs. 1 lit.

SE sollen
t unveränd
ndbaren V
henden Re
nftigen CA
Aktionäre 
kung. 

    CANCOM U

chtsstellu

wesentliche
NCOM AG
ichend ge
nd die Cor

esellschaft 
tion des Ar
ropäisches
O ist in alle
ie SE, una
timmungen
ft behande
10 SE-VO)
ine Aktien
it (vgl. Art.
ist Gläubig
2 SE-VO)

inschaftsre
s Recht de
elungsdich
kgriff auf d
t nationale
n enthält. In
dere die de
echte der A
Sitz in Deut
 den Norm
lungsgrem
ft geltende
. c) (ii) SE-

n die bislan
dert fortges
orschriften
egelungen 

ANCOM SE
der umgew

UMWANDLUNG

ung der Ak

en gesetzlic
G gelten, d
egenüberge
porate Gov

 in der Fo
rt. 1 Abs. 
s Gemeins
en Mitglied
abhängig v
n der SE-V

elt, die nac
). Sie darf w

ngesellscha
. 1 Abs. 3 
gern gegen
). 

echtliche V
en Vorschr
te macht 

die nationa
es Recht i
n diesen F
es deutsch
Aktionäre 
tschland n

men des SE
mium sowie
en Rechts
-VO), richte

ng für die 
schrieben 
n eine Verä

erforderli
E entsprec
wandelten

SBERICHT Se

ktionäre d

chen und 
den für die 
estellt. Hie
vernance e

orm einer 
1 SE-VO).

schaftsrech
dstaaten u
von ihrem 
VO wird di
ch dem Re
weder bes
aft nationa
SE-VO); ih
nüber auf 

Verordnung
riften des 
die SE-VO

alen Regel
nsoweit A
Fällen kom
hen Aktien
sowie die 

nach den V
EAG und S
e nach de
s, insbeson
en. 

CANCOM
werden. I

änderung d
ch mache
chende An

CANCOM

eite 16 von 70 

er CANCO

satzungsm
künftige C

erbei wird 
eingegang

Europäisc
 Sie ist ein

ht, nämlich
nmittelbar 
Sitz, euro
e SE in jed
echt des S

sser gestell
alen Recht
hr Grundka
das Gesel

g und dam
nationalen

O allerding
ungen erf

Anwendung
mmen natio
rechts. Es 
Corporate

Vorschriften
SEBG, der 
n Vorschr
ndere dene

AG gelten
n der Reg
der bislang
en, wurden
npassunge
M SE erfah

OM AG un

mäßigen R
CANCOM 
insbesond
en. 

chen Aktien
ne suprana
h die SE-V

geltendes
opaweit an
dem Mitgli
Sitzstaats 
lt noch ben
ts besitzt s
apital ist in
lschaftsve

mit als unm
n Rechts v
gs einen w
forderlich. 
g, wie die 
onale Vors
s bleibt dam
e Governa
n der SE-V
Vereinbar

riften des f
en des Ak

nden Rege
gel nur sow
g für die Ak
n im Entw
en vorgeno
hren dadu

nd der 

Regelun-
SE gel-

dere auf 

ngesell-
ationale 
VO, ge-
s Recht. 
erkannt 
iedstaat 
der SE 

nachtei-
sie eine 
n Aktien 
rmögen 

mittelbar 
vor. Auf-
weit rei-
Auf die 
SE-VO 

schriften 
mit fest-
nce der 
VO, der 
rung mit 
für eine 
ktienge-

elungen 
weit die 
ktienge-

wurf der 
ommen. 
rch kei-

 



 

4.2. 

4.2.1. 

Wie be
Abs. 1 
Grundk
destens
COM S
punkt d
CANCO
Oktobe
damit d

Ebenso
verschi
gelten 
können
mit Min
Ferner 
wobei a
werden
dere di

Durch d
tien de
der CA
teilt (vg
dieses 

4.2.2. 

Der Sit
Dies gi
der Sitz
Mitglied
Sitz de
SE kan
zungsä
die SE 
In der 
Auffass
gung in

Allgeme

Grundk

ei einer Ak
SE-VO). 

kapitals 50
s 120.000 
SE wird ge
der Umwa
OM AG be
er 2012 bes
das Mindes

o wie die A
iedener W
insoweit d

n folglich a
ndestbetra
können au

auf den Na
n können. 
e Ausgabe

die Umwan
r CANCOM

ANCOM AG
gl. § 4 Ziffe
Berichts). 

Sitz 

tz einer Ak
lt auch für 
z einer SE
dstaat, in d
r CANCOM
nn aufgrun
änderung v

Art. 8 SE-
Aktienges

sung – ein
n das Aus

                     

eine Vors

kapital / Au

ktiengesell
Während 

0.000 Euro
Euro betr

enauso ho
andlung (vg
eträgt derz
schlossene
stkapital vo

Aktien eine
eise ausge
die nationa
als Nennb

ag auf den
uch die Ak
amen laute
Auch die A

e von Vorz

ndlung in e
M AG nicht
G – in auf d
ern 1 und 

ktiengesells
die SE (A

E in der Eu
dem sich d
M SE wird 
nd der zw
verlegt wer
-VO i.V.m.

sellschaft k
n rechtswir
sland nicht

    CANCOM U

chriften 

usgestaltu

schaft laut
bei einer 
 beträgt (§
ragen (Art.
och sein w
gl. § 4.1 d
eit 10.390
en Kapitale
on 120.000

er Aktieng
estaltet we
alen aktien

betragsakti
n anteilige
ktien der S
ende Aktie
Ausgabe v

zugsaktien,

eine SE än
ts. Das Gr
den Inhabe
2 der Satz

schaft wird
rt. 9 Abs. 1
uropäische
die Hauptv
München 
ingenden 
rden (vgl. f
 Art. 9 Abs

kann – jed
rksamer B

gefasst w

UMWANDLUNG

ung der A

tet das Gr
Aktienges

§ 7 AktG) 
. 4 Abs. 2 

wie das Gru
des Umwa
.751,00 Eu
erhöhung 
0 Euro bei 

esellschaft
erden. Gem
nrechtliche
en mit Mi

en Betrag 
SE auf den
en – wie be
von Aktien
, ist möglic

ndert sich 
rundkapital
er lautende
zung der C

d durch die
1 lit. c) (ii)
en Gemein
verwaltung
sein. Der S
Regelung 

für die Akti
s. 1 lit. c) 
denfalls na

Beschluss d
werden. De

SBERICHT Se

ktien 

rundkapita
sellschaft d
muss das 
SE-VO). D

undkapital 
andlungspla
uro bzw. n
11.429.826
Weitem. 

t können a
mäß der Ve
en Vorsch
ndestnenn
am Grund

n Inhaber b
ei einer Ak

n verschied
ch.  

hinsichtlich
l der CANC
e Stückakti
CANCOM 

e Satzung b
SE-VO i.V

nschaft lieg
g befindet 
Sitz einer A
in der Sa

engesellsc
(ii) SE-VO 
ach bisher 
der Hauptv
emgegenü

eite 17 von 70 

l einer SE
der Mindes
Grundkap
Das Grund
der CANC

ans). Das 
nach Eintra
6,00 Euro 

auch die A
erweisung 
riften. Die 

nbeträgen 
dkapital be
bzw. auf de
ktiengesell
dener Gatt

h der Ausg
COM SE is
ien ohne N
SE sowie 

bestimmt (
V.m. § 5 Ab
gen muss, 
(Art. 7 Sa
Aktiengese
atzung nur
chaft §§ 17

i.V.m. §§ 
vertretene

versammlu
ber kann 

E auf Euro
stnennbetr

pital einer S
dkapital de
COM AG 
Grundkap

agung der 
und übers

Aktien eine
des Art. 5
 Aktien ei
oder Stüc

egründet w
en Namen
schaft – v
tungen, ins

gestaltung 
st – wie bis
Nennbetrag

Abschnitt 

(§ 5 Abs. 1
bs. 1 AktG)

und zwar 
atz 1 SE-V
ellschaft un
r durch ei
79 ff., 45 A
179 ff., 45
er überwie
ung zur Si
die SE ihr

o (Art. 4 
rag des 
SE min-
er CAN-
im Zeit-
pital der 

am 25. 
schreitet 

er SE in 
SE-VO 

iner SE 
ckaktien 
werden. 
 lauten, 
inkuliert 
sbeson-

der Ak-
sher bei 
g einge-

6.2.4.1 

1 AktG). 
), wobei 
in dem 

O). Der 
nd einer 
ne Sat-

AktG; für 
5 AktG). 
egender 
itzverle-
ren Sitz 

 



 

innerha
Fall ve
Verlegu
ist. Vo
("Umw
schrifte
mäß A
lung ein

4.2.3. 

Hinsich
CANCO
tienges
gen de
Aktionä
gemäß

4.3. 

Die Gr
zung, S
stellung
richt, G
sowie E
nen Fo

Da für d
das Re
die SE 
Gründu
engese
wechse
besteht
rung ei
der Um

Für die
Regeln
dings b
drängt.
insbeso
schnitt 

alb der EU
rlangt § 12
ung des S
orbild dies

wG"), welch
en des Um
rt. 37 Abs.
ner Aktieng

Mitteilu

htlich der M
OM SE als
sellschaft, 
er §§ 21 ff
ärsrechte g
ß § 28 WpH

Gründu

ündungsvo
Sondervort
g des Aufs
Gründungs
Eintragung

ormwechse

die Gründu
echt des St

bei Gründ
ung der CA
ellschaft An
elnde Gese
t nach her
iner Gründ

mwandlung

e SE gelten
n des Aktie
bei der Um
 Zu den E
ondere au
5. dieses B

                     

U ohne Auf
2 SEAG, d

Sitzes in da
ser Regelu
he vergleic
mwG vorse
. 3 SE-VO
gesellscha

ungspflich

Mitteilungsp
s börsenno
über die V
. des Gese
gehen dah

HG verletzt

ung der Ge

orschriften
teile, Grün
sichtsrats, 
sprüfung, A
g in das Ha
el gelten da

ung einer S
taates gilt,

dung als ein
ANCOM S
nwendung
ellschaft, v
rrschender
dungsprüfu
 einer Akti

n speziell ü
enrechts z
mwandlung
inzelheiten

uch zu den
Berichts. 

    CANCOM U

flösung gr
dass den A
as Auslan
ung ist § 
hbare Reg
hen. Eine 
dann nich

aft in eine S

ten 

pflichten ü
otierte SE, 
Verweisung
etzes über
her auch b
t werden. 

esellschaf

einer Akt
dungsaufw
des Vorst

Anmeldung
andelsregi
arüber hina

SE vorbeh
 in dem di
ne Aktieng

SE grundsä
. Gründer 
vorliegend 
r Auffassun
ung und de
engesellsc

über die V
zur Kapita
g in eine 
n der Umw
n Gründun

UMWANDLUNG

renzübersc
Aktionären
d eine ang
29 bzw. 

gelungen b
Sitzverleg

ht zulässig
SE erfolge

ber Stimm
wie für die

g des Art. 9
r den Wer
bei der SE

ft 

iengesellsc
wand, Grün
tands und 
g der Ges
ster sind i

aus die §§ 

altlich der 
e SE ihren

gesellschaf
ätzlich das
ist bei ein
also die C

ng hinsich
er Erstellun
chaft in ein

Verweisung
alaufbringu
SE durch 

wandlung d
ngsmodalit

SBERICHT Se

chreitend v
 einer SE 
gemessen

§ 207 d
bei einem F
gung in da
, wenn die
n soll. 

mrechtsante
e CANCOM
9 Abs. 1 lit
rtpapierhan
E verloren

chaft betre
nder, Erric
des Absch

sellschaft, 
n den §§ 2
190 ff. Um

Regelunge
n Sitz begr
ft gilt (vgl. A
s Gründung
ner Umwan
CANCOM 
tlich der N
ng eines G

ne SE nicht

g des Art. 5
ng. Diese 
Art. 37 S

der CANCO
täten, vgl.

eite 18 von 70 

verlegen. F
mit Sitz in
e Barabfin

des Umwa
Formwechs
s Ausland 

ese anläss

eile finden 
M AG als b
t. c) (ii) SE
ndel ("WpH
n, wenn M

effend Fes
chtung der 
hlussprüfe
Prüfung d
23 ff. AktG

mwG. 

en der SE-
ründet (Art
Art. 3 SE-V
gsrecht de
ndlung in e
AG. Eine A

Notwendigk
Gründungs
t erforderlic

5 SE-VO a
Vorschrift

SE-VO mod
OM AG in d

die Dars

Für einen s
n Deutschl
ndung anz
andlungsge
sel nach d
 ist allerdi
lich der Um

für die zuk
börsennotie
E-VO die R
HG") Anwe

Mitteilungsp

ststellung d
Gesellsch
rs, Gründu

durch das 
G geregelt.

-VO grund
t. 15 SE-V
VO), findet
er deutsche
eine SE di
Ausnahme
keit der Du
sberichtes,
ch sein so

auch die s
ten werde
difiziert bz
die CANCO

stellung un

solchen 
and bei 

zubieten 
esetzes 

den Vor-
ngs ge-
mwand-

künftige 
erte Ak-

Regelun-
endung. 
pflichten 

der Sat-
haft, Be-
ungsbe-
Gericht 
 Für ei-

sätzlich 
VO), und 
t auf die 
en Akti-
ie form-
e davon 
urchfüh-

die bei 
llen. 

trengen 
en aller-
zw. ver-
OM SE, 

nter Ab-

 



 

4.4. 

Wesen
Gleichb
Gleichb
rausset
lit. c) (ii

Gemäß
haltung
Zeichn
Ferner 
resübe
Verteilu
winn si
lich (Ar
nach d
der Akt
SE-VO
tung ist
nur unt
i.V.m. §

4.5. 

Hinsich
das so
(§§ 76 
setzlich
listische
tem be
SEAG)

Wie bis
SE ein 
der CA
CANCO
aufgrun
Aufsich
rechtlic

Im Einz

Rechtsv

tliches Pr
behandlun
behandlun
tzungen g
i) SE-VO o

ß Art. 5 SE
g auch für 
ung eigen
gelten für 
rschusses
ung des G
nd – wie b
rt. 5 SE-V

den Anteile
tiengesells

O i.V.m. § 6
t der Erwe
ter gewiss
§§ 71, 71a

Verfass
System

htlich der V
og. dualist
ff. AktG) u

h vorgeseh
en (Art. 39
stehend a

). 

sher schon
dualistisch

ANCOM S
OM AG in 
nd des Re
htsrat gelte
chen Vorsc

zelnen gilt 

                     

verhältnis

rinzip des
gsgrundsa
g aller Ak
elten. Dies

ohne Einsc

E-VO gelte
die deutsc
er Aktien 
die SE die
 und zur B

Gewinns (§ 
bei der Akt

VO i.V.m. §
en der Akt
schaft eine
60 Abs. 1,
erb von eig
sen einges
, 71b, 71c 

sung der G
m 

Verfassung
ische Sys

und einem 
hen. Die S
9 ff. SE-VO
llein aus e

n bei der C
hes System

SE sowie 
eine SE w

echtsformw
enden Reg
chriften zum

für die Org

    CANCOM U

sse der Ge

 deutsche
atz. Dieser 
tionäre de
ser Grunds
chränkung 

en die Vors
che SE (ins
und das V
e aktienrec

Bildung von
58 Abs. 4

tiengesells
§ 59 AktG
ionäre zu 
 andere A
 3 AktG). 

genen Akti
schränkten
und 71d A

Gesellscha

g der Gese
stem beste

Aufsichtsr
E-VO und 

O i.V.m. §§
inem Verw

CANCOM A
m mit Vors
Abschnitt 

wird daher 
wechsels te
gelungen, d
m Teil abw

gane der k

UMWANDLUNG

esellschaf

en Aktien
r ist in § 53
er Gesellsc
satz gilt üb
auch für d

schriften d
sbesonder

Verbot der 
chtlichen V
n Rücklage
4 AktG). A
schaft – nu
G). Die Ge

bestimme
Art der Gew

Entsprech
en in der S

n Vorausse
AktG). 

aft: Dualis

ellschaft is
ehend aus
rat als Übe
 das SEAG
§ 15 ff. SE

waltungsrat

AG sieht je
stand und 
6.2.5 dies
insoweit n

eilweise Ä
da die SE

weichende 

künftigen C

SBERICHT Se

ften 

rechts ist 
3a AktG ni
chaft, sow
ber die Ve
ie SE. 

es Aktieng
re das Ver
Einlagenr

Vorschrifte
en (§ 58 A
bschlagsza

ur unter en
winnvertei
n, wobei d

winnverteilu
end dem G
SE – wie b
etzungen z

stisches S

st für die A
s einem V
erwachung
G erlauben
EAG) auch
t (vgl. Art. 4

edoch auch
Aufsichtsr
ses Berich

nichts ände
Änderungen

-VO bzw. 
Regelunge

CANCOM S

eite 19 von 70 

der sog.
edergelegt
eit für sie 

erweisung 

gesetzes ü
rbot des § 
ückgewäh
n zur Verw

Abs. 1 bis 3
ahlungen a
gen Vorau
lung hat s

die Satzun
ung bestim
Grundsatz
bei der Ak
zulässig (v

System – M

Aktiengese
Vorstand a
gsorgan (§
n dagegen
h das sog. 
43 ff. SE-V

h die Satzu
at vor (vgl
hts). Die 
ern. Allerdi
n bei den 
das SEAG

en enthält. 

SE Folgend

. aktienre
t und verla
die gleich

des Art. 9

über die Ka
56 AktG ü
r des § 57

wendung d
3 AktG) so
auf den Bi

ussetzunge
sich grund
ng der SE 
mmen kann
z der Kapit
ktiengesells
vgl. Art. 5 

Monistisch

ellschaft zw
als Leitung
§ 95 ff. Ak

n neben de
monistisc

VO i.V.m. §

ung der CA
. § 5 der S
Umwandlu
ings ergeb
für Vorsta

G von den
 

des: 

chtliche 
angt die 
hen Vo-
9 Abs. 1 

apitaler-
über die 
7 AktG). 
es Jah-

owie zur 
ilanzge-
en mög-
sätzlich 
wie bei 

n (Art. 5 
talerhal-
schaft – 
SE-VO 

hes 

wingend 
gsorgan 
ktG) ge-
em dua-
he Sys-
§§ 20 ff. 

ANCOM 
Satzung 
ung der 
ben sich 
and und 
 aktien-

 



 

4.5.1. 

4.5.1.1

Wie be
der SE
bzw. fü
Leitung

4.5.1.2

Der Vo
Person
Grundk
zungsre
AktG). 

Der Vo
ebenfa
res vor

Die Sa
AG – a
steht (v
CANCO

4.5.1.3

Sowoh
Satzun
schäfts
dass M
standsm
den kö
zung d
abweic

Sofern 
wenn m
Abs. 1 
wesend
sofern 
mengle
schrifte
schäfts

Vorstan

. Leitung

ei der CAN
E in eigene
ür die SE A
g der zukün

. Größe u

orstand ein
nen (§ 76 
kapital von
egelung – 
 

orstand ein
lls aus min

r (§ 16 SEA

tzung der 
auch der V
vgl. § 6 Z
OM AG).  

. Geschä

l für die Ak
gs- und G

sführung. D
Meinungsve
mitglieder 
nnen (Art. 
er CANCO

chenden Re

die Satzu
mindestens
lit. a) SE-V

den oder v
die Satzu

eichheit de
en sieht die
sordnung f

                     

nd  

g der Gese

NCOM AG 
er Verantw
Art. 39 Abs
nftigen CA

und Zusam

er Aktieng
Abs. 2 S

n mehr als 
aus minde

er SE mit 
ndestens z
AG). 

CANCOM
Vorstand d
Ziffer 1 der

äftsführun

ktiengesell
Geschäftsor
Darüber h
erschieden
gegen die
9 Abs. 1 l

OM SE sie
egelungen

ung nichts 
s die Hälft
VO). Die B
vertretenen
ng hiervon

en Ausschl
e Satzung
ür den Vor

    CANCOM U

ellschaft 

führt auch
wortung (vg
s. 1 Satz 1

ANCOM SE

mmensetz

esellschaft
atz 1 AktG
3 Millione

estens zwe

einem Gru
zwei Perso

 SE sieht e
der CANCO
r Satzung 

ng 

lschaft als 
rdnungsreg
inaus gilt 
nheiten im
e Mehrheit 
lit. c) (ii) S

eht  – eben
n zur Gesch

anderes r
te der Mitg

Beschlussfa
n Mitgliede
n nicht abw
ag gibt, Ar
 der CANC
rstand der

UMWANDLUNG

h der Vorst
gl. für die 
 SE-VO). 

E keine Änd

zung des V

ft besteht g
G), wobei 

en Euro – v
ei Persone

undkapital 
onen, es se

entspreche
OM SE au
der CANC

auch für d
geln der G
für beide 

m Vorstand
der Mitglie

SE-VO i.V.m
nso wie di
häftsführun

regelt, ist 
glieder an
fassung se
r voraus (A
weicht, die
rt. 50 Abs.
COM SE n
r CANCOM

SBERICHT Se

tand der C
Aktienges
Insoweit e
derungen.

Vorstands

grundsätzli
er bei ein

vorbehaltlic
n zu beste

von mehr 
ei denn die

end vor, da
us einer od
COM SE s

die SE gilt 
Grundsatz 

Gesellsch
d nicht du
eder des V
m. § 77 Ab
e Satzung
ng  vor.  

der Vorsta
wesend o

etzt grunds
Artikel 50 A
e Stimme 
 2 SE-VO.
nicht vor. B

M AG vor, 

eite 20 von 70 

CANCOM S
sellschaft §
ergeben sic

s 

ch aus ein
ner Gesell
ch einer a

ehen hat (§

als 3 Millio
e Satzung s

ass – wie 
der mehrer
sowie § 5 

vorbehaltl
der gemei
haftsformen
rch ein od
Vorstands 
bs. 1 Satz 
g der CAN

and der SE
der vertret
ätzlich die
Abs. 1 lit. b
des Vorsit
. Hiervon a
Bereits bis
dass bei S

SE die Ge
§ 76 Abs. 
ch hinsicht

ner oder m
lschaft mit
nderweitig

§ 76 Abs. 2

onen Euro 
sieht etwa

bei der CA
ren Person
der Satzu

ich abweic
nschaftlich
n der Gru
der mehre
entschied
2 AktG). D
COM AG 

E beschlus
ten ist (Ar

e Mehrheit 
b) SE-VO)
tzenden be
abweichen
sher sieht 
Stimmengle

eschäfte 
1 AktG 

tlich der 

ehreren 
t einem 

gen Sat-
2 Satz 2 

besteht 
s ande-

ANCOM 
nen be-
ung der 

chender 
hen Ge-
undsatz, 
ere Vor-
en wer-
Die Sat-
– keine 

ssfähig, 
rtikel 50 
der an-
, wobei, 
ei Stim-
de Vor-
die Ge-
eichheit 

 



 

die Stim
zu kein
CANCO

4.5.1.4

Die Akt
treten, 
mitglied
Die Sa
allein o
befugt 

Weder 
Vielme
Regeln
Satzun
dass d
Vorstan
mit eine
auch E
standsm
schon 
keine A

4.5.1.5

Die Vo
tens fü
jeweils 
stellung
rufen w

Gemäß
vom Au
Zeitrau
Wieder
Abs. 2 
des Vo
lässig (

Das M
Sonder
des Vo

mme des V
ner Änderu
OM SE kom

. Vertretu

tiengesells
wobei – v

der nur ge
atzung kan
oder in Ge
sind (§ 78 

die SE-V
hr gelten ü

n des Aktie
g der CAN
ie Gesells
ndsmitglied
em Prokur

Einzelvertre
mitglied vo
für die Sa

Abweichun

. Bestellu

rstandsmit
nf Jahre b
für höchs

g eines Vo
werden (vg

ß Art. 39 A
ufsichtsrat 
m, der se

rbestellung
SE-VO). 

orstands fü
(§ 6 Ziffer 2

itbestG 19
rregeln ent
orstands de

                     

Vorsitzend
ung infolg
mmt.  

ung der G

schaft wird
vorbehaltlic
meinschaf
nn darübe
emeinscha
Abs. 3 Ak

VO noch 
über die V
engesetze

NCOM SE 
chaft, sofe
der gemei
risten vertr
etungsbefu
on den Bes
atzung der 
gen durch

ung und A

tglieder ein
estellt; ein

stens fünf J
orstandsmit
l. § 84 Abs

Abs. 2 SE-
bestellt. D

echs Jahre
g ist vorbe
Die Satzun

ür einen Ze
2 der Satz

976, das f
thält, finde
er SE wer

    CANCOM U

en den Au
e der Rec

esellscha

d gerichtlich
ch abweich
ftlich zur V
r hinaus b
ft mit eine
tG). 

das SEAG
Verweisung
s bzw. die
(vgl. dort §

ern mehrer
nsam ode
reten wird,
ugnis erte
schränkung
CANCOM
die Umwa

Abberufun

ner Aktieng
e wiederho
Jahre, ist d
tglieds kan
s. 3 AktG). 

-VO werde
Die Bestellu
e nicht übe
ehaltlich e
ng der CA
eitraum vo
ung der CA

für die Bes
et auf die C
rden vom A

UMWANDLUNG

usschlag g
chtsformum

aft 

h und auß
hender Sa

Vertretung 
bestimmen
em Prokur

G enthalte
g des Art. 
e danach 
§ 8 sowie A
re Vorstan

er durch ei
, dass der 
ilen kann 
gen des §

M AG (vgl. 
andlung de

ng des Vor

gesellscha
olte Beste
dabei zulä
nn vom Au
 

en auch d
ung erfolgt
erschreiten

etwaiger S
ANCOM SE
on fünf Jah
ANCOM S

stellung d
CANCOM 
Aufsichtsra

SBERICHT Se

gibt, so das
mwandlung

ßergerichtli
atzungsreg
befugt sind
n, dass ei
isten zur V

en SE-spe
9 Abs. 1 l
zulässigen

Abschnitt 0
ndsmitglied
n Vorstan
Aufsichtsr
und dass
181 BGB 
dort § 7) 

er CANCOM

rstands / D

ft werden v
llung oder 

ässig (vgl. 
ufsichtsrat a

ie Mitglied
t für einen 
n darf (Art
atzungsreg

E sieht ein
hren vor. W
E sowie A

es Vorstan
SE keine 

at mit einf

eite 21 von 70 

ss es diesb
g der CAN

ch durch d
geln – säm
d (§ 78 Ab
nzelne Vo
Vertretung

ezifische V
it. c) (ii) un
n Satzung
0. dieses B
der bestellt
dsmitglied
rat jedem V
s der Aufs
befreien k
galt, erge

M AG in ei

Dauer des

vom Aufsic
Verlänger
§ 84 Abs. 
aus wichtig

der des Vo
in der Satz
t. 46 Abs.
gelungen 

ne Bestellu
Wiederbest
bschnitt 0. 

nds durch 
Anwendun
acher Meh

bezüglich 
NCOM AG

den Vorsta
mtliche Vor
bs. 1 und 2
orstandsmi
 der Gese

Vertretungs
nd (iii) SE-

gsregelung
Berichts) si
t sind, dur
 in Geme
Vorstands
sichtsrat e
kann. Da G
eben sich i
ine SE. 

s Mandats

chtsrat auf
rung der A

1 AktG). 
gem Grund

orstands e
zung festg
. 1 SE-VO
zulässig (

ung der Mi
tellungen s
 dieses Be

 den Aufs
ng. Die Mi
hrheit best

faktisch 
G in die 

and ver-
rstands-
2 AktG). 
itglieder 
ellschaft 

sregeln. 
-VO die 
en. Die 
eht vor, 
ch zwei 
inschaft 
mitglied 

ein Vor-
Gleiches 
nsofern 

s 

f höchs-
mtszeit, 
Die Be-
d wider-

iner SE 
gelegten 
O). Eine 
(Art. 46 
itglieder 
sind zu-
erichts).  

sichtsrat 
itglieder 
tellt; bei 

 



 

Stimme
(vgl. Ar

Hinsich
das SE
Abs. 1 
mit der
Aussch

4.5.1.6

Hinsich
Kreditg
Umwan
diesbez
Verwei

4.5.1.7

Die Be
sind de
Aufsich

Gemäß
zu beri
Fragen
nalplan
richtete
Gesells
schäfte
für die 
können
Tochte
Darübe
lässen 
dener g
auf die 
AktG). 
vor. 

Über d
Bericht
chen B

engleichhe
rt. 50 Abs. 

htlich der A
EAG eine 
lit. c) (ii) S
r Maßgabe
hlag gibt (v

. Grunds
bot, Kre

htlich der B
gewährung
ndlung der
züglichen 
sung der S

. Bericht

erichtspflich
en Bericht
htsrat einer

ß § 90 Abs
ichten übe

n der Unte
nung), wob
en Zielen u
schaft, insb
e, insbeson

Rentabilit
n. Sofern 
r- und Ge

er hinaus is
zu bericht

geschäftlic
Lage der 
Das Aktien

ie geschild
t über Ang

Beziehunge

                     

eit gibt die
2 Satz 1 S

Abberufung
Regelung

SE-VO das
e, dass be

vgl. Art. 50 

sätze für d
editgewäh

Bezüge de
 an Vorsta
r CANCOM
Regelunge
SE-VO auc

te an den A

hten des V
tspflichten 
r Aktienges

s. 1 AktG h
er (1) die b
ernehmens
bei auf Abw
unter Anga
besondere
ndere den 
ät oder Liq
die Gesell

emeinschaf
st dem Vo
ten. Als wi
cher Vorga
Gesellscha
ngesetz si

derten Ber
gelegenheit
en zu verb

    CANCOM U

e Stimme 
SE-VO).  

g von Vors
g; es gilt i
s nationale
ei Stimme
Abs. 2 SE

die Bezüge
hrungen a

er Vorstan
andsmitglie
M AG in ei
en des Akt
ch für die C

Aufsichts

Vorstands e
des Vorst

sellschaft n

hat der Vor
beabsichtig

splanung (i
weichunge
abe von G

e die Renta
Umsatz, u
quidität de
lschaft Mu
ftsunterneh

orsitzenden
chtiger An

ang bei ein
aft von erh
eht für die 

ichtspflicht
ten der Ge

bundenen U

UMWANDLUNG

des Aufs

standsmitg
nsoweit a

e Aktienrec
engleichhe
E-VO).  

e der Vors
n Vorstan

ndsmitglied
eder ergeb
ine SE. Di
tiengesetze
CANCOM S

rat 

einer SE g
tands eine
nachgebild

rstand eine
gte Gesch
insbesond

en der tats
Gründen ei
abilität des
nd die Lag

er Gesellsc
utteruntern
hmen einz
n des Aufs
nlass ist au
em verbun

heblichem 
 jeweiligen

ten hinaus
esellschaft
Unternehm

SBERICHT Se

ichtsratsvo

liedern tre
ber über 

cht. Es gilt 
it die Stim

standsmitg
ndsmitglie

der, dem W
ben sich k
e für die C
es (§§ 87 b
SE (Art. 9 

gegenüber
er Aktienge
det. 

er Aktienge
häftspolitik 
ere Finanz

sächlichen 
inzugehen 
s Eigenkap
ge der Ges
chaft von e
ehmen ist

zugehen (§
sichtsrats a
uch ein dem
ndenen Un
Einfluss se

n Berichte 

s kann der 
t, über ihre
men sowie 

eite 22 von 70 

orsitzenden

ffen weder
die Verwe
insofern §

mme des V

glieder, W
der 

Wettbewer
eine Ände

CANCOM A
bis 89 AktG
Abs. 1 lit. c

r dem Aufs
esellschaft

esellschaft
und ande

z-, Investit
Entwicklun
ist, (2) di

pitals, (3) d
sellschaft, (
erhebliche
t, hat der 
§ 90 Abs. 
aus sonstig
m Vorstan
nternehme
ein kann (§
einen rege

Aufsichtsr
e rechtliche

über gesc

n den Au

r die SE-V
eisung des
§ 84 Abs. 
Vorsitzend

Wettbewerb

rbsverbot u
erungen du
AG anwen
G) gelten ü
c) (ii) SE-V

sichtsrat e
t gegenüb

t dem Aufs
ere grunds
tions- und
ng von frü
e Rentabi

den Gang d
(4) Geschä

er Bedeutu
Bericht au
 1 Satz 2
gen wichtig
d bekannt
n anzuseh

§ 90 Abs. 1
elmäßigen 

rat jederze
en und ges
chäftliche V

sschlag 

VO noch 
s Art. 9 
3 AktG, 

den den 

bsver-

und der 
urch die 
ndbaren 
über die 
VO). 

iner SE 
ber dem 

sichtsrat 
ätzliche 
Perso-

üher be-
lität der 
der Ge-
äfte, die 
ng sein 
uch auf 

2 AktG). 
gen An-
 gewor-

hen, der 
1 Satz 3 

Turnus 

eit einen 
schäftli-
Vorgän-

 



 

ge bei 
fluss se
kann e

Die Be
schaft z
erstatte
richten 

Der Vo
regelm
destens
sichtlic
Unterric
teilen, 
VO). G
liche In
rat erfo
rats die
3 SE-V
ben erf
SE-VO
die sei
AktG im
sich de
Bericht
rungen
der CA
der CA

4.5.1.8

Ebenso
lust in H
AktG i.V
schuldu

4.5.1.9

Die Ha
den im
Danach
letzung

diesen Un
ein können
inen Berich

erichte hab
zu entspre
en (§ 90 A
Kenntnis z

orstand de
äßigen Tu
s alle drei
he Entwick
chtung hat
die sich a

Gemäß Art.
nformation 
orderlich is
ese Inform
VO i.V.m. §
forderliche

O). Jedes A
nem Grem
m Vergleic
e facto dur
tspflichten 
. Der zukü

ANCOM SE
ANCOM AG

. Vorstan

o wie der V
Höhe der H
V.m. Art. 9
ung die Erö

. Sorgfal

aftung der V
m Sitzstaat 

h sind dies
g der ihnen

                     

nternehmen
n, verlange
ht verlange

ben den G
echen. Sie 
bs. 4 AktG
zu nehmen

r SE unter
urnus nach
 Monate ü
klung zu b
t der Vors
uf die Lag
 41 Abs. 3
verlangen

st. Wie bei 
ation des V
§ 18 SEAG
n Überprüf

Aufsichtsrat
mium über
ch zu Art. 4
rch die Um
des Vorst

ünftige Vo
E in mindes
G gegenüb

ndspflicht

Vorstand e
Hälfte des 
9 Abs. 1 lit
öffnung de

tspflicht u

Vorstands
der SE fü

se für den 
n in Ausüb

    CANCOM U

n, die auf d
en (§ 90 A
en, jedoch 

Grundsätze
sind mögl

G). Jedes A
n (§ 90 Abs

rliegt vergl
hkommen 
über den G
erichten (A
tand recht

ge der SE 
3 SE-VO ka
n, die für d

der Aktien
Vorstands 
G). Der Au
fungen vor
tsmitglied 
mittelt wer
41 SE-VO 
mwandlung
tands gege
rstand der
stens gleic
er dem Au

en bei Ver

einer Aktien
Grundkap

t. c) (ii) SE
es Insolven

und Veran

mitglieder 
ür Aktienge

Schaden 
bung ihres 

UMWANDLUNG

die Lage d
Abs. 3 Satz

nur an de

n einer ge
ichst recht

Aufsichtsra
s. 5 Satz 1

leichbaren
muss. So 

Gang der G
Art. 41 Abs
tzeitig alle 
spürbar a

ann der Au
ie Ausübu

ngesellsch
nur an de

ufsichtsrat 
rnehmen o
kann von a
rden (Art. 
konkreter 

g der CAN
enüber de
r CANCOM
chem Umfa
ufsichtsrat 

rlust, Übe

ngesellsch
pitals die H
E-VO) sowi
nzverfahren

ntwortlichk

der SE ric
esellschaft
verantwor
Amtes ob

SBERICHT Se

der Gesells
z 1 AktG). 
n Aufsichts

ewissenhaf
tzeitig und 

atsmitglied 
1 AktG). 

n Berichtsp
hat er dem

Geschäfte 
s. 1 SE-VO
Informatio
uswirken k

ufsichtsrat 
ng der Ko
aft kann je

en Aufsicht
kann alle 

oder vorne
allen Inform
41 Abs. 5
ausgestalt

NCOM AG 
em Aufsich
M SE ist g
ang berich
der CANC

erschuldun

aft hat der
Hauptversa
ie bei Zahl
ns zu bean

keit  

chtet sich g
ten maßge
rtlich, welc
bliegenden

eite 23 von 70 

schaft von 
Auch ein e
srat. 

ften und g
in der Reg
hat das Re

pflichten, d
m Aufsicht
der SE u

O). Neben d
onen über 
können (A
einer SE v
ntrolle dur

edes Mitgli
srat verlan
zur Erfüllu
hmen lass
mationen K
5 SE-VO). 
tet zu sein
in eine S

htsrat inhal
gegenüber 
tspflichtig, 
OM AG.  

ng oder Za

r Vorstand 
mmlung e
lungsunfäh
ntragen (§ 

gemäß Art
eblichen R
her der SE
 gesetzlich

erhebliche
einzelnes 

getreuen R
gel in Text
echt, von d

denen er in
tsrat der S

und deren 
der regelm
Ereignisse

Art. 41 Abs
vom Vorsta
rch den Au
ied des Au
ngen (Art. 4
ung seiner
sen (Art. 41
Kenntnis n
Auch wen

n scheint, e
SE hinsicht

ltlich keine
dem Aufs

 wie der V

ahlungsfä

einer SE b
inzuberufe
higkeit bzw
15a InsO)

t. 51 SE-V
Rechtsvorsc
E durch ei
hen, satzu

em Ein-
Mitglied 

Rechen-
tform zu 
den Be-

n einem 
SE min-
voraus-

mäßigen 
e mitzu-
s. 2 SE-
and jeg-
ufsichts-
ufsichts-
41 Abs. 
r Aufga-
1 Abs. 4 
ehmen, 

nn § 90 
ergeben 
tlich der 
e Ände-
sichtsrat 
Vorstand 

ähigkeit  

bei Ver-
en (§ 92 
w. Über-
.  

VO nach 
chriften. 
ne Ver-
ngsmä-

 



 

ßigen o
und ge
ness ju
stands 
hinaus 
VO i.V.
Gesells
Gesells
sei den
sellsch
liegt im
kann d
wenn e
(zum A
hinsich
COM A

4.5.1.1

Über A
zu eine
veranla

4.5.2. 

4.5.2.1

Der Au
bestimm
die Sat
3 AktG
Aufsich
1.500.0
Mitglied
schrän

Sofern 
Regel m
telbG v
rer Kon
mehr a
aus Arb
schaft 

oder sons
ewissenhaf
udgement r

(vgl. § 93
regelt die 

.m § 93 Ak
schaft durc
schaft Sch
nn eine Inf
aften gelte

m öffentlich
er Vorstan

eines der A
Auskunftsre
tlich der V

AG in eine 

0. Benutz

Art. 51 SE-
em der A
assen (vgl.

Aufsich

. Größe u

ufsichtsrat 
mung nach
tzung eine 

G). Wird ein
htsratsmitg
000,00 Eur
der und vo
kt (§ 95 Sa

für die Ak
mehr als 5
vorliegt ode
nzernunter
als 500 Arb
beitnehme
als herrsc

                     

stigen Pflic
ften Gesch
rule (§ 93 
 Abs. 2 Ak
SE-VO – e

ktG) – expl
ch den Vo
aden zufüg
formationsw
enden einz
en Interes

nd in der S
Auskunftsv
echt vgl. A
Verantwort
SE keine Ä

ung des E

-VO gilt da
ktiengesel
 § 117 Akt

htsrat 

und Zusam

einer deut
h dem Mitb
höhere Za

ne solche 
glieder be
ro auf neun
on mehr a
atz 4 AktG

tiengesells
500 Arbeitn
er ihr nach
rnehmen z
beitnehme

ervertretern
hendes Un

    CANCOM U

chten ents
häftsleiters 
Abs. 1 Sa

ktG) gelten
entspreche
izit das Ve

orstand, die
gen könnte
weitergabe
zelstaatlich

sse (Art. 49
SE die Aus
erweigerun
Abschnitt 4
tlichkeit de
Änderunge

Einflusses

as Verbot, 
lschaft od
tG) auch fü

mmensetz

tschen Akt
bestG unte
ahl festsetz
Regelung 
ei Gesells
n Mitgliede
als 10.000.
).  

schaft das 
nehmer auf
h § 2 Abs. 
ugerechne
rn erreicht

n (vgl. § 4 
nternehme

UMWANDLUNG

teht. Der 
(§ 93 Abs

atz 2 AktG)
n daher au
end dem d
erbot der W
e im Falle 
en, auch n
e ist nach 
hen Recht
9 SE-VO). 
kunft in de
ngsrechte 
4.5.3.6 die
es Vorstan
en. 

s auf die G

Verwaltun
er ihren A

ür die SE.

zung des A

tiengesells
erliegt, bes
zt, die durc
in der Sat
schaften 
er, von me
.000,00 Eu

DrittelbG g
fweist, ein 
2 DrittelbG

et werden 
t wird, bes
Abs. 1 Dri

en eines K

SBERICHT Se

Haftungsm
s. 1 Satz 1
) im Hinblic
uch für den
deutschen A
Weitergabe

ihrer Verb
nach Aussc

den Bestim
ts vorgesc
Ebenso w

er Hauptve
des § 131

eses Beric
ds durch 

Gesellscha

ngsmitglied
Aktionären 

Aufsichtsr

schaft, die 
steht aus d
ch drei teil
zung getro
mit eine

hr als 1.50
uro auf ein

gilt, die Ge
Fall des §

G die Arbe
und so die

steht der A
ttelbG). Be

Konzerns s

eite 24 von 70 

maßstab e
 AktG) sow
ck auf die 
n Vorstand
Aktienrech

e von Inform
breitung de
cheiden au
mmungen 
hrieben od

wie in der A
ersammlun

Abs. 3 Sa
hts). Insof
die Umwa

aft 

der oder le
schadend

rats 

nicht der 
drei Mitglie
bar sein m
offen, ist d
em Grund
00.000,00 E
nundzwanz

esellschaft 
 1 Abs. 1, 
itnehmer e
e Schwelle
Aufsichtsra
eschäftigt e
elbst in de

eines orde
wie die so
Haftung d

d der SE. D
ht (vgl. Art.
mationen ü
en Interess
us seinem A

des für Ak
der zuläss
Aktiengese

ng nur verw
atz 1 AktG 
fern ergeb
andlung de

eitende Mit
den Verha

Arbeitneh
edern, sofe
muss (§ 95 

ie Höchstz
dkapital 
Euro auf fü
zig Mitglie

 also selbs
Nr. 1, Satz

eines oder 
e von in de
at zu einem
eine Aktien
er Regel m

ntlichen 
og. busi-
des Vor-
Darüber 
 49 SE-
über die 
sen der 
Amt, es 
ktienge-
sig oder 
ellschaft 
weigern, 
vorliegt 
en sich 

er CAN-

arbeiter 
alten zu 

mermit-
ern nicht 

Satz 1-
zahl der 
bis zu 
ünfzehn 

eder be-

st in der 
z 2 Drit-
mehre-

er Regel 
m Drittel 
ngesell-

mehr als 

 



 

2000 A
der me
Regel m
stimmu
Aufsich

In eine
Festleg
Abs. 3 
jedoch 
sichtsra
höchste
merver
der Arb
nicht zu
stimmu
im Weg
teiligun
gleiche
vor der

Die Sa
sichtsra
durch d
AG aus
rates le
lung be
der Ver
etwas a

4.5.2.2

Über d
die akt
wendun
maßge
Zusätz
ist, das

4.5.2.3

Bei ein
schaft 

Arbeitnehm
ehrerer Kon
mehr als 2
ungsgesetz
htsrat zu bi

r SE wird d
gung grund
SE-VO). A
vor, dass

at mindest
ens aus e
rtreter im A
beitnehme
ustande ko

ung der Ar
ge der Um

ng in Bezug
e Ausmaß 
r Rechtsfor

atzung der 
at vor (vgl.
die Umwa
s sechs Mi
egt die Sat
estellt werd
reinbarung
anderes er

. Statusv

ie Verweis
tienrechtlic
ng findet, w

eblichen ge
lich gilt § 1

s gerichtlich

. Persön

er SE mit 
– nur nat

                     

mer oder w
nzernunter
2.000 Arbe
z. In diese
ilden. 

die Zahl de
dsätzlich d
Artikel 40 A
s die Zahl 
tens aus d
inundzwan

Aufsichtsra
r (§ 21 Ab
ommt, durc
beitnehme

mwandlung
g auf alle K
zu gewäh
rmumwand

CANCOM
. § 9 Ziffer
ndlung ke
itgliedern b
tzung der 
den (§ 9 Z

g nach dem
rgibt.  

verfahren 

sung des A
chen Rege
wenn strei
esetzlichen
17 Abs. 3 S
he Statusv

liche Vora

Sitz in De
türliche, un

    CANCOM U

werden ihr g
rnehmen z

eitnehmern
em Fall ha

er Mitglied
durch die 
Abs. 3 Sat
der Mitglie

drei und –
nzig Mitglie
t wird im R

bs. 3 Nr. 1 
ch die sog

er (vgl. §§
 ist in der 
Komponen
rleisten, da
dlung in ein

M SE sieht 
r 1 der Sat
ine Änderu
besteht. Hi
CANCOM

Ziffer 1 der
m SE-Betei

über die Z

Art. 9 Abs.
elungen üb
tig bzw. un

n Vorschrif
SEAG, wo
verfahren e

aussetzun

utschland 
nbeschrän

UMWANDLUNG

gemäß § 5
zugerechne
 erreicht, u
at die Ges

er des Auf
Satzung d

tz 2 SE-VO
eder durch
– abhängig
edern zu b
Rahmen ei

SEBG) od
genannte „g
34 ff. SEB

r Vereinbar
nten der Ar
as in der u
ne SE best

einen aus
tzung der 
ungen, da
insichtlich 

M SE fest, d
r CANCOM
iligungsge

Zusammen

 1 lit. c) (ii
ber das so
nsicher ist
ften zusam
onach auch
einzuleiten

ngen für A

können –
kt geschä

SBERICHT Se

5 MitbestG
et und wird
unterfällt s
sellschaft 

fsichtsrates
der Gesell
O i.V.m. §
h drei teilb
g von der 
bestehen h
ner Verein
der, sofern
gesetzliche

BG) bestim
rung hinsic
rbeitnehme
umzuwand
teht (§ 21 A

s sechs Mi
CANCOM 
 auch der 
der Zusam
dass diese
M SE Satz
setz über d

nsetzung 

i) SE-VO g
o genannte
t, ob der A

mmengeset
h der SE-B
.  

Aufsichtsra

wie bei ein
äftsfähige P

eite 25 von 70 

G die Arbei
d so die Sc
ie grundsä
einen pari

s oder die 
lschaft bes
17 Abs. 1 

bar sein m
Höhe des

hat. Die Za
barung üb

n eine solc
e Auffanglö
mt. Bei ein
chtlich der 
erbeteiligun
delnden Ge
Abs. 6 SEB

itgliedern b
SE). Insof
Aufsichts

mmensetzu
e durch die
zung), sow
die Arbeitn

des Aufsi

gelten für e
e Statusve

Aufsichtsrat
tzt ist (§§ 

Betriebsrat 

atsmitglie

ner deutsc
Personen 

itnehmer e
chwelle vo
ätzlich dem
itätisch be

Regelung 
stimmt (Ar
 SEAG sc

muss und d
s Grundka
ahl der Arb
ber die Bete
che Verein
ösung“ zu
ner SE-Gr
r Arbeitneh
ng zumind
esellschaft
BG). 

bestehend
fern ergeb
rat der CA

ung des Au
e Hauptve

weit sich ni
nehmerbet

ichtsrats 

eine deuts
erfahren, d
t nach den
97, 98, 99
antragsbe

der 

chen Aktien
dem Aufs

eines o-
n in der 

m Mitbe-
esetzten 

für ihre 
rtikel 40 

chreiben 
der Auf-
apitals – 
beitneh-
eiligung 
nbarung 
r Mitbe-
ründung 
hmerbe-
dest das 
t bereits 

en Auf-
ben sich 
ANCOM 
ufsichts-
rsamm-
cht aus 
eiligung 

sche SE 
das An-
n für ihn 
9 AktG). 
erechtigt 

ngesell-
sichtsrat 

 



 

angehö
können
tes der
Mitglied
ge eine
gen ist
Mitglied
Abs. 2 
aktienre
Aufsich
zehn M
Überkre
Gesells
von Ak
§ 100 A

4.5.2.4

Die Mit
sammlu
Hauptv
Aufsich
damit k
einbaru
andere

4.5.2.5

Die Au
Zeitrau
die En
schließ
wird (§ 
für eine
darf, be
Amtspe
chend 
Hauptv
dem Be
zeit be
Hauptv
onäre e

ören (vgl. A
n Personen
r SE dem 
dstaates u
er Gerichts
t, dem Le
dstaates u
SE-VO). D
echtlichen 

htsrat hins
Mandate; n
euzverflec
schaft in d
ktionären, d
Abs. 2 AktG

. Bestellu

tglieder de
ung gewä

versammlu
htsratsmitg
keinerlei U
ung nach d
es ergibt (v

. Amtsda

fsichtsrats
m bestellt

ntlastung f
ßt, wobei d

102 Abs. 
en in der S
estellt (Art
erioden zu
der aktienr

versammlu
eginn der A

eginnt, mitg
versammlu
eine kürzer

                     

Art. 47 Abs
n nicht Mit
Leitungs-,
nterliegend
s- oder Ve
itungs-, Au
unterliegen
Die Verwei

Vorschrift
sichtlich de
nicht geset
chtung; kei
en letzten 
die mehr a
G)). 

ung des A

es Aufsichts
hlt. Die M
ng bestell

glieder erg
nterschied
dem SE-Be
gl. bereits 

auer 

smitglieder 
t werden a
für das vie
das Gesch
1 AktG). D

Satzung fe
t. 46 Abs. 
ulässig. Die
rechtlichen
ng gilt, die
Amtszeit b
gerechnet 
ng der CA
re Amtsze

    CANCOM U

s. 1 S. 1 SE
tglied des O
 Aufsichts
den Aktien

erwaltungse
ufsichts- o

nden Aktie
sung auf §
t für die pe
er Hinderu
tzlicher Ve
ne Mitglied
zwei Jahr

als 25 % d

Aufsichtsr

srats einer
Mitglieder d
t (Art. 40 
eben sich

de zur bish
eteiligungs
Ziffer 4.5.2

einer Akti
als bis zur
erte Gesc
äftsjahr, in

Dagegen w
estgelegten

1 SE-VO)
e Satzung
n Regelung
e über die

beschließt, 
wird (§ 8

ANCOM AG
it bestimm

UMWANDLUNG

E-VO i.V.m
Organs se

s- oder Ve
ngesellscha
entscheidu
oder Verwa
engesellsch
§ 100 Abs.
ersönliche
ungsgründ
ertreter ein
dschaft im
ren, es sei
er Stimmr

rats 

r Aktienges
des Aufsic
Abs. 2 Sa

h durch die
herigen Re
sgesetz üb
2.1. dieses

iengesellsc
r Beendigu
chäftsjahr 
n dem die 
werden die
n Zeitraum
). Bei eine

g der CAN
g – die Wa
e Entlastun
ohne dass

8 Ziffer 2 d
G kann ab
en (§ 8 Zif

SBERICHT Se

m. § 100 Ab
ein, die nac
rwaltungso
aft nicht an
ung, die in
altungsorg
haft nicht 
. 2 AktG st
n Vorauss
e her (gru

nes abhäng
m Vorstand

 denn, die
echte an d

sellschaft w
chtsrats e
atz 1 SE-V
e Umwand
gelung, so

ber die Arb
s Berichts)

chaft könn
ung der Ha
nach dem
Amtszeit 

 Mitglieder
, der sech

er SE sind
NCOM AG 
ahl für die 
ng für das
s das Gesc
der Satzun
er für Aufs
ffer 2 der S

eite 26 von 70 

bs. 1 AktG
ch dem Re
organ eine
ngehören d
einem Mi

gan einer d
angehören
tellt einen 
setzungen 
undsätzlich
gigen Unte
d derselben
 Wahl erfo

der Gesells

werden du
iner SE w

VO). Für d
dlung in d

oweit sich n
beitnehmer
. 

en nicht fü
auptversam

m Beginn d
beginnt, n
r des Aufsi

hs Jahre ni
also grun
sieht vor,

Zeit bis zu
s vierte Ge
chäftsjahr, 
ng der CA
sichtsratsm
Satzung de

G). Darüber
echt des S
er dem Re
dürfen, od
itgliedstaat
dem Rech
n dürfen (
Gleichlauf
der Mitglie

h nicht m
ernehmens
n börsenn
olgt auf Vo
schaft halt

urch die Ha
werden du
die Bestellu
die CANCO
nicht aus d
rbeteiligung

ür einen lä
mmlung, d
der Amtsz

nicht mitge
ichtsrats e
icht übersc
ndsätzlich 
, dass – e

ur Beendig
eschäftsjah
 in dem die

ANCOM A
mitglieder d
er CANCOM

r hinaus 
Sitzstaa-
cht des 
er infol-
t ergan-
ht eines 
(Art. 47 
f mit der 
eder im 

mehr als 
s; keine 
otierten 

orschlag 
ten (vgl. 

auptver-
urch die 
ung der 
OM SE 
der Ver-
g etwas 

ängeren 
die über 
zeit be-

erechnet 
einer SE 
chreiten 
längere 

entspre-
ung der 
hr nach 
e Amts-

AG). Die 
der Akti-
M AG). 

 



 

Die Sa
Mitglied
Aufsich
versam
der Am
mitgere
ebenso

In Abw
für eine
stellt, d
schließ

4.5.2.6

Anteilse
und vo
mit ein
abberu

Eine A
hinaus 
fen, we
Über d
die SE
Aufsich
c) (ii) S
gebnis 
blick au
gen. D
nach de

4.5.2.7

Ob ein 
gelt die
Regeln
Antrag 
zu ergä
als dies
nach w
Untersc
sichtsra

tzung der 
der des Au
htsrats der 
mmlung vor
mtszeit bes
echnet wir
o wie in de

weichung de
e Amtszeit
die über d

ßt, längsten

. Abberu

eignervertr
rbehaltlich
er Mehrhe
fen werde

usnahme 
ist auf Ant

enn in dess
ie Antrags

E-VO noch
htsrats eine
SE-VO gru

ergeben s
uf die Abb

Die Abberu
em Aktieng

. Gericht

Aufsichtsr
e SE-VO ü
n des Aktie

den Aufsic
änzen (§ 1
se Zahl an

wie vor geg
chreitens 
at zu vervo

                     

CANCOM
ufsichtsrats
r CANCOM
r, die über
chließt, wo
rd, längste
r CANCOM

es zuvor G
t bis zur B
die Entlast
ns jedoch f

ufung 

reter im A
h einer and
eit, die min
n (§ 103 A

hiervon gil
trag des A
sen Perso
stellung en
 das SEA
er SE. Vie
ndsätzlich 

sich aufgru
berufung v
ufung von 
gesetz. 

tliche Bes

ratsmitglied
über die Ve
engesetzes
chtsrat auf

104 Abs. 1
ngehören. 
gebener B
der Mitglie

ollständige

    CANCOM U

M SE sieht 
s – vorbeh

M SE – für 
r die Entlas
obei das G
ens jedoch
M AG mög

Gesagten, w
Beendigun
tung für d
für sechs J

Aufsichtsrat
derweitigen
ndestens d
Abs. 1 AktG

t nur in de
Aufsichtsrat

n ein wicht
ntscheidet 
AG regeln 

lmehr kom
die Vorsc

und der Um
on Aufsich
Aufsichtsr

tellung 

d durch ei
erweisung 
s auf die S
f die nötige
 Satz 1 Ak
In dringen

Beschlussfä
ederzahl re
n (vgl. § 10

UMWANDLUNG

in § 9 Ziff
haltlich der

einen Zei
stung für d

Geschäftsja
h für sech
lich. 

wird der er
g der Hau

das erste G
Jahre. 

t einer Akt
n Satzungs
drei Viertel
G).  

en Fällen d
ts ein Aufs
tiger Grun
der Aufsic
unmittelba

mmen über
chriften des
mwandlung
htsratsmitg
ratsmitglied

n zuständ
des Art. 9

SE anwend
e Anzahl v
ktG), wenn

nden Fällen
ähigkeit vo
egulär vor
04 Abs. 2 A

SBERICHT Se

fer 2 der S
r Bestellun
traum bis 
das vierte 
ahr, in dem
hs Jahre. 

rste Aufsic
uptversamm
Geschäftsj

tiengesells
sregelung v
 der abgeg

der gericht
sichtsratsm
d vorliegt (

chtsrat mit 
ar die Abb
r die Verw
s Aktienrec
g der CANC
gliedern gr
dern richte

iges Geric
9 Abs. 1 lit
dbar sind. 
von Mitglie
n dem Auf
n hat das G
or Ablauf d
rgesehene
AktG).  

eite 27 von 70 

Satzung ein
ng der Mitg
zur Beend
Geschäfts

m die Amtsz
Eine Wie

htsrat der 
mlung der
jahr der C

schaft könn
von der Ha
gebenen S

lichen Abb
mitglied ger

(§ 103 Abs
einfacher 

berufung d
eisung des
chts zur An
COM AG i
rundsätzlic
et sich gru

ht bestellt 
t. c) (ii) SE
Danach ha
dern zur B
fsichtsrat w
Gericht au
der für Erg
n Dreimon

ne Bestellu
glieder des
digung der
sjahr nach 
zeit beginn

ederbestell

CANCOM
r Gesellsch
CANCOM 

nen grund
auptversam
Stimmen u

berufung. D
richtlich ab
s. 3 Satz 1
r Mehrheit.
der Mitglied
s Art. 9 Ab
nwendung
n eine SE 

ch keine Ä
undsätzlich

werden ka
E-VO, so d
at das Ger
Beschlussfä
weniger Mi
uf Antrag a
gänzungen
natsfrist d

ung der 
s ersten 
r Haupt-

Beginn 
nt, nicht 
lung ist 

 SE nur 
haft be-
SE be-

sätzlich 
mmlung 
umfasst, 

Darüber 
zuberu-

1 AktG). 
 Weder 
der des 
bs. 1 lit. 
. Im Er-
im Hin-
nderun-
h weiter 

ann, re-
dass die 
richt auf 
ähigkeit 
itglieder 

auch bei 
 wegen 
en Auf-

 



 

Antrags
Für die
für das
wandlu
berech

4.5.2.8

Nieman
Vorstan
falls wi
Aufgab
tens ei
fenden 
rung de
gesamt
SEAG 
Person
tes der
unterlie
VO). B
Änderu

4.5.2.9

Der Au
aus se
(§ 107 

In der 
kel 42 S
rat ist p
stimmu
vorsitze

Durch 
züglich

4.5.2.1

Der Au
gen du
aus de

sberechtig
e SE gilt ge
s Verfahren
ung der CA
tigung dam

. Unvere
Aufsich

nd darf in 
nds und de
e in einer 

ben eines M
n Jahr bet
 Person al
er Amtszei
t ein Jahr 
bzw. für d

nen nicht M
r SE dem L
egenden A
ei der Umw

ungen. 

. Innere O

ufsichtsrat 
iner Mitte 
Abs. 1 Akt

SE erfolgt
SE-VO eb
paritätisch 
ungsgesetz
ende auch

die Umwa
 des Vorsi

0. Beschlu

ufsichtsrat 
rch die Sa
nen er ins

                     

t ist der V
emäß § 17
n zur geric

ANCOM AG
mit grundsä

inbarkeit 
htsrat 

einer SE 
es Aufsich
Aktienges

Mitglieds d
tragen darf
ls Aufsicht
it als Vorst
nicht übe

die Aktieng
Mitglied ein
Leitungs- o
Aktiengese
wandlung 

Ordnung –

einer Aktie
einen Vor
tG).  

t die Wahl 
enfalls aus
zusamme

z noch dem
 in der CA

andlung de
tzes im Au

ussfähigk

einer Akti
atzung – be
sgesamt zu

    CANCOM U

Vorstand, j
7 Abs. 3 S
chtlichen B
G in eine S
ätzlich kein

der gleich

– wie in e
htsrats sein
sellschaft –
des Vorsta
f, abstellen
tsratsmitgli
tandsmitgl
rsteigt (vg

gesellschaf
es Organs

oder Aufsic
llschaft nic
der CANC

– Vorsitz /

engesellsc
rsitzenden

des Vorsi
s der Mitte
engesetzt. 
m Drittelbe
NCOM SE

er CANCO
ufsichtsrat 

keit und Be

engesellsc
eschlussfä
u bestehen

UMWANDLUNG

jedes Aufs
SEAG ergä
Bestellung 
SE ergebe
ne Änderun

hzeitigen Z

einer Aktie
n. Der Aufs
– eines se
ands für ei
n. Währen
ied. Eine w
ied ist zulä
l. für die S
ft § 105 Ab
s der SE se
chtsorgan e
cht angehö
COM AG in

/ Stellvertr

haft hat na
und mind

itzenden u
e des Aufs
Die CANC

eteiligungs
E aus der M

M AG in e
keine Änd

eschlussf

chaft ist –
ähig, wenn
n hat, an d

SBERICHT Se

sichtsratsm
änzend, da

antragsbe
en sich bis
ngen. 

Zugehörig

engesellsch
sichtsrat d
iner Mitglie
nen begre
d dieser Z

wiederholte
ässig, wen
SE Art. 39
bs. 1 und 
ein, die na
einer dem 
ören dürfe
n eine SE 

reter Vors

ach nähere
estens ein

und seines
ichtsrates,

COM SE u
gesetz. Da

Mitte des A

eine SE er
erungen. 

fassung im

vorbehaltl
 mindeste

der Beschl

eite 28 von 70 

mitglied un
ass auch d
erechtigt is
 auf die er

gkeit zum V

haft – zugl
er SE kan
eder zur W

enzten Zeit
Zeit ruht da
e Bestellun
n dadurch
 Abs. 3 S
2 AktG). I
ch dem Re
Recht dies
n (Art. 47 
ergeben s

sitz im Auf

er Bestimm
nen Stellve

 Stellvertre
 es sei de

unterliegt w
aher wird d

Aufsichtsrat

rgeben sic

m Aufsicht

lich anderw
ns die Hälf
ussfassun

nd jeder A
der SE-Bet
st. Durch d
rweiterte A

Vorstand 

leich Mitgl
nn jedoch –
Wahrnehmu
traum, der
as Amt der
ng oder Ve
h die Amtsz
E-VO i.V.m
m Übrigen
echt des S
ses Mitglie
Abs. 2 lit.
ich insofer

fsichtsrat 

mung der S
ertreter zu 

eters gem
nn, der Au

weder dem
der Aufsic
tes gewäh

ch somit a

tsrat 

weitiger R
fte der Mit
g teilnimm

Aktionär. 
triebsrat 
die Um-
Antrags-

und 

ied des 
– eben-
ung der 
r höchs-
r betref-
erlänge-
zeit ins-
m. § 15 
n dürfen 
Sitzstaa-
edstaats 
 a) SE-

rn keine 

Satzung 
wählen 

äß Arti-
ufsichts-

m Mitbe-
chtsrats-
lt.  

uch be-

Regelun-
tglieder, 

mt. In je-

 



 

dem Fa
(§ 108 
gesetzl
tel der 
Weise 

Der Au
oder B
Mitglied
chend 
ist, wen
aus de
Satzun
folge de

Die Be
mit der
durch d
Die ein
der gül
werden
Grunds
COM A
heit de
Vorsitz

Für die
SE-VO
Mitglied
antrag 
Stimme
Stimme
der übe
Stimme

Bei Stim
me des
Die Sa
Stimme
Aussch
der ges

Nach §
Stimme

all müssen
Abs. 2 Sat
lichen Reg
Mitglieder
an der Bes

ufsichtsrat 
estimmung
der anwes
sieht die S
nn nach E
nen er zu 
g der CAN
er Rechtsf

eschlussfas
r Mehrheit 
das Geset
nfache Me
tigen Nein

n nicht mitg
satz der ei
AG fest, in
er Anwese
enden der

e Beschlus
O grundsätz
der erforde
ist demna

en die Su
en und der
erwiegt. Hi
enthaltung

mmengleic
s Vorsitze

atzung der
engleichhe
hlag. Dami
setzlichen 

§ 10 Ziffer 
en für eine

                     

n mindeste
tz 3 AktG)

gelung vor,
, aus dene
schlussfas

einer SE 
g der SE-V

send oder v
Satzung de
inladung s
bestehen 

NCOM SE)
formumwa

ssung im A
der abge

tz oder die
hrheit ist e
-Stimmen 
gezählt un
infachen M

ndem Besc
nden gefa

r betreffend

ssfassung i
zlich die M
erlich, sofe
ach nur da
umme der 
r nicht abg
ier liegt ein
en keine B

chheit ents
nden, sofe

r CANCOM
eit gibt die 
it entsprich
Regelung 

5 der Satz
e Beschlus

    CANCOM U

ens drei M
. Die Satzu
, dass der 
en er zu be
sung teilne

ist – vorbe
VO – besc
vertreten s
er CANCO
sämtlicher 
hat, an de
). Insoweit
ndlung der

Aufsichtsra
gebenen S
e Satzung 
erreicht, w
um wenigs
d gelten in

Mehrheit sc
chlüsse de
asst werde
den Sitzun

im Aufsich
Mehrheit d
ern die Sa
nn angeno
Nein-Stim

gegebenen
n Untersch
Berücksicht

scheidet ge
ern die Sa
M SE sieh

Stimme d
ht die Reg
in Artikel 5

zung der C
ssfassung d

UMWANDLUNG

Mitglieder 
ung der CA
Aufsichtsr

estehen ha
ehmen. 

ehaltlich e
chlussfähig
sind (Art. 5

OM SE vor,
Mitglieder 

er Beschlu
t kommt es
r CANCOM

at einer Ak
Stimmen (
abweiche

wenn die Za
stens eine
nsbesonde
chreibt auc

es Aufsicht
en. Bei Sti
g den Aus

htsrat einer
der Stimme
tzung nich
ommen, w
mmen, der
n Stimmen 
hied zur de
tigung bei 

emäß Artik
atzung kei
ht folgende
des Vorsitz
gelung der
50 Abs. 2 S

CANCOM 
des Aufsic

SBERICHT Se

an der Be
ANCOM AG
rat beschlu
at, persönl

einer ander
g, wenn m
50 Abs. 1 l
, dass der 
mindesten
ssfassung
s diesbezü
M AG in die

ktiengesell
(einfache M
ende Mehr
ahl der gü
 Stimme ü

ere auch n
ch § 9 Ziff
tsrates nac
mmengleic

sschlag. 

r SE ist ge
en der anw
hts andere
enn die An
r Stimmen
anwesend

eutschen A
der Auszä

kel 50 Abs
ne einschl
e Regelun
zenden de
r Satzung 
SE-VO.  

SE ist die 
chtsrats au

eite 29 von 70 

eschlussfas
G sieht abw
ussfähig is
ich oder in

rweitigen S
mindestens 

lit. a) SE-V
Aufsichtsr

ns die Hälf
 teilnimmt 

üglich zu e
e CANCOM

lschaft erfo
Mehrheit), 
rheitserford
ültigen Ja-S
bertrifft. St
icht als Ne
er 5 der S
ch absolut
chheit gibt

emäß Artik
wesenden 
s bestimm
nzahl der a
nthaltungen
der oder ve

Aktiengesel
ählung der 

s. 2 Satz 1
lägige Bes
g in § 10 

er betreffen
der CANC

Mehrheit d
sreichend

ssung teiln
weichend 

st, wenn zw
n sonst zu

Satzungsre
 die Hälfte

VO). Deme
rat beschlu
fte der Mit
(§ 10 Ziffe

einer Ände
M SE. 

olgt grund
soweit sic

dernisse e
Stimmen d
timmentha
ein-Stimme
Satzung de
ter Stimme
t die Stim

kel 50 Abs.
oder vert

mt. Ein Bes
abgegebe
n, der ung
ertretener 
llschaft, in 
Stimmen f

 SE-VO d
stimmung 
 Ziffer 5 v
nden Sitzu

COM SE in

der abgeg
. Die Satz

nehmen 
von der 

wei Drit-
lässiger 

egelung 
e seiner 
entspre-
ussfähig 
tglieder, 
er 4 der 
rung in-

sätzlich 
ch nicht 
rgeben. 

die Zahl 
altungen 
en. Den 
er CAN-
enmehr-
me des 

 1 lit. b) 
retenen 
schluss-
nen Ja-
gültigen 
Mitglie-
der die 

finden. 

ie Stim-
enthält. 

vor: Bei 
ung den 
nhaltlich 

ebenen 
ung der 

 



 

CANCO
Abs. 4 
des Au
sichtsra
können
nachträ
nen Fr
sonstig
renzzus
Verfahr
sende 
nes all
stehen 

Somit b
tes der
hen. 

4.5.2.1

Weder 
sichtsra
SE-VO
ge, das
ergebe
zung d
COM A
glied un
zende 
nach d
Aufsich
Vorstan
Gesells
Aufsich

4.5.2.1

Nach §
Hauptv
(§ 111 
Aufsich
SE-VO
falls be

OM SE sie
– vor, da

ufsichtsrate
atsmitglied
n abwesen
äglich inne
rist mündli
ger gebräu
schaltung 
ren widers
und die an
lseitigen u
und den B

bleiben die
r CANCOM

1. Einberu

die SE-VO
ats. Daher

O die aktien
ss sich für 
en. Die Re
er CANCO

AG. Gemäß
nter Angab
unverzügli
er Einberu

htsratsvors
nd den Au
schaften, w
htsratssitzu

2. Aufgab

§ 111 Abs. 
versammlu
Abs. 3 Sa

htsrat die F
O). Gemäß 
erechtigt, d

                     

eht in § 10 
ass abwese
es auch d
der schriftli
nde Aufsic
erhalb eine
ich, fernm
uchlicher T

abgeben, 
spricht. Ein
nwesende

und gleichz
Beschlussg

e bisherige
M AG auch

ufung des

O noch da
r kommen 
nrechtliche
die CANC

egelung zu
OM SE ent
ß der Rege
be von Zw
ich den Au
ufung durc
sitzende de
ufsichtsrat 
wie der C
ungen je K

ben und Re

1 AktG üb
ng einzub
tz 1 AktG)
Führung d
Art. 54 Ab

die Hauptv

    CANCOM U

Abs. 4 – e
ende Aufs
adurch te
iche Stimm
htsratsmitg

er vom Lei
ündlich, s

Telekommu
sofern ke

n Widerspr
n Mitgliede
zeitigen S
gegenstand

en Regelun
h in der CA

Aufsichts

as SEAG e
über die V
n Regelun

COM SE im
r Einberuf
spricht der
elung des 

weck und G
ufsichtsrat 
h den Aufs
em nicht n
einberufen
ANCOM A
alenderha

echte des 

berwacht d
berufen, w
). Entsprec
er Geschä
bs. 2 SE-V
versammlu

UMWANDLUNG

ebenso wie
sichtsratsm
ilnehmen 
mabgaben 
glieder ihr
iter der Si

schriftlich, 
unikationsm

ein in der S
ruchsrecht 
er des Auf
ehens und
d erörtern 

ngen für d
ANCOM SE

srats 

enthalten R
Verweisung
ngen vollum
m Vergleich
fung des A
r Regelung
§ 110 Abs

Gründen ve
einberuft. 

sichtsratsv
nach, kan
n (vgl. § 1
AG bzw. C
lbjahr abzu

 Aufsichts

der Aufsich
wenn das 
chendes gi
äfte durch 
VO i.V.m. §
ung einzub

SBERICHT Se

e die Satzu
mitglieder a

können, d
überreich

e Stimme 
tzung zu b
per Telefa
mittel, insb
Sitzung an
besteht d

fsichtsrats 
d Hörens 
können. 

ie Beschlu
E im Wese

Regelunge
g des Art. 
mfänglich z
h zur CANC
Aufsichtsra
g in § 9 Zif
s. 1 AktG k
erlangen, d
Die Sitzun

vorsitzende
n das Auf
10 Abs. 2 
CANCOM 
uhalten (vg

srats 

htsrat die G
Wohl der
lt für die S
den Vorst

§ 111 Abs.
berufen, w

eite 30 von 70 

ung der CA
an den Bes
dass sie d
hen lassen

während 
bestimmen
ax, per E-
besondere
nwesendes
ann nicht, 
untereinan
miteinand

ussfassung
entlichen u

n zur Einb
9 Abs. 1 

zur Anwen
COM AG k
ats in § 10
ffer 1 der S
kann jedes
dass der A
ng hat binn
en stattzufi
fsichtsratsm
AktG). Be
SE, sind 

gl. § 110 A

Geschäftsfü
r Gesellsc

SE: Auch h
tand (Art. 
. 3 Satz 1 

wenn das W

ANCOM AG
schlussfas
urch ande

n. Darüber
der Sitzun

nden ange
-Mail oder 
e per Vide
s Mitglied 
 wenn das
nder im W

der in Verb

g des Aufs
nveränder

berufung d
lit. c) (ii) b

ndung mit d
keine Ände
0 Ziffer 1 d
Satzung de
s Aufsichts
Aufsichtsrat
nen zwei W
inden. Kom
mitglied o
ei börsenn
mindesten

Abs. 3 AktG

ührung. Er
chaft es e
hier überwa
40 Abs. 1
AktG ist e
Wohl der 

G in § 9 
ssungen 
ere Auf-

hinaus 
ng oder 
emesse-

mittels 
eokonfe-

diesem 
s abwe-

Wege ei-
bindung 

sichtsra-
rt beste-

des Auf-
bzw. (iii) 
der Fol-
erungen 
der Sat-
er CAN-
sratsmit-
tsvorsit-
Wochen 
mmt der 
der der 
otierten 
ns zwei 

G). 

r hat die 
erfordert 
acht der 
 Satz 1 

er eben-
Gesell-

 



 

schaft 
wandlu
engese
auch n
AktG i.V
schaft 
tragen 
tienges
Arten v
dürfen 
daher 
Satz 2 
SE-VO
mung d
de ein 
der Ge
mungs
i.V.m. §
der CA
schäfts
SE (vg
Geschä
die Vor
der CA

4.5.2.1

Bei der
Aktieng
sichtsra
Weitere
der Ver
Vorsch
da dies
men. D
Umwan

4.5.2.1

Wie be
schaft 
i.V.m. A

es erforde
ung der CA
ellschaft no
icht durch 
V.m. Art. 9
noch in ei
werden (v

sellschaft h
von Gesch
(vgl. § 11
einen ents
AktG). De

O in der Sa
des Aufsic
Eintragun

eschäftsord
pflichtigen 
§ 19 SEAG

ANCOM AG
sordnung d
l. § 7 der 
äfte. Im Üb
rschriften d

ANCOM AG

3. Sorgfal

r Wahrneh
gesellschaf
atsmitglied
en unterlie
rschwiege
riften richt

se Vorschr
Die Versch
ndlung der

4. Vertretu

ei einer Ak
gerichtlich 
Art. 9 Abs. 

                     

ert. Es erg
ANCOM A
och die de
andere Au

9 Abs. 1 lit
iner SE M

vgl. § 111 A
hat die Satz
häften nur 
1 Abs. 4 S
sprechend

em gegenü
atzung die
htsrats be

ngshindern
dnung we

Geschäft
G). Währen
G) die Auf
des Aufsich

Satzung d
brigen sind
des Aktieng
G in eine S

tspflichte

hmung ihre
ft die Sorg

ds anzuwe
egen die M
nheitspflic
tet sich auc
riften über 
hwiegenhei
r CANCOM

ung der G

ktiengesell
 und auße
1 lit. c) (ii)

    CANCOM U

geben sich
G in eine 
er SE kön
ufsichtsrats
t. c) (ii) SE
aßnahmen

Abs. 4 AktG
zung oder 
mit Zustim
Satz 2 Akt
en Katalog
ber müsse
Arten der

dürfen. Oh
is bestehe
itere, nich
en festzul
nd in der S
listung der
htsrats ver
der CANCO
d über die 
gesetzes a
E darüber 

n und Ver

er Aufgabe
gfaltspflicht
nden (§ 11
itglieder de
ht (§ 116 S
ch die Haf
die Verwe

itspflicht ri
M AG in ein

esellscha

schaft vert
ergerichtlic
) SE-VO).

UMWANDLUNG

 insofern 
SE. Wede

nnen ihre 
smitgliede
-VO). Auc
n der Ges
G bzw. Art
der Aufsic

mmung des
tG). Die S
g nicht zw
en bei der 
r Geschäft
hne eine e
en. Dies h
t in der S
egen (vgl.

Satzung de
r zustimmu
rlagert wur
OM SE) e
 Verweisu
anwendbar
hinaus ke

rschwiege

en haben 
ten eines o
16 Satz 1 
es Aufsich
Satz 2 Akt
ftung der M
eisung des
chtet sich 

ne SE zu k

aft gegenü

rtritt auch d
h gegenüb

SBERICHT Se

keine Änd
er die Aufs
Aufgaben 
r – wahrne
h können w
chäftsführu
t. 40 Abs. 
chtsrat zu b
s Aufsichts
atzung ein

wingend en
SE gemäß
te festgele

entspreche
indert den

Satzung ge
. Art. 48 A
er CANCO
ungsbedür
de, enthält

einen Kata
ng des Ar
r, so dass 

eine Änderu

enheitspfli

die Mitglie
ordentliche
i.V.m. § 9
tsrats – wi

tG). Nach d
Mitglieder d
s Art. 51 S

nach Art. 
einen Änd

über Vorst

der Aufsic
ber Vorsta

eite 31 von 70 

erungen a
sichtsratsm

durch an
ehmen lass
weder in e
ung dem A
1 Satz 2 S
bestimmen
srats vorge
ner Aktieng
nthalten (v
ß Art. 48 A
egt werden
nde Satzu

n Aufsichts
enannte A
Abs. 1 Un
M AG (vgl

rftigen Ges
t die Satzu
log zustim
t. 9 Abs. 1
sich durch
ungen erge

icht 

eder des A
en und gew
3 Abs. 1 S
ie auch die
denselben
des Aufsic
E-VO zur A
49 SE-VO

erungen. 

andsmitg

chtsrat eine
ndsmitglied

aufgrund d
mitglieder d

dere Pers
sen (§ 111

einer Aktien
Aufsichtsra

SE-VO). In 
n, dass bes
enommen 
gesellscha
vgl. § 111

Abs. 1 Unte
n, die der 
ungsregelu
srat aber n
Arten von 
nterAbs. 2 
l. § 6 der S
schäfte in 
ung der CA

mmungsbed
1 lit. c) (ii) 
h die Umwa
eben. 

Aufsichtsra
wissenhaft
Satz 1 AktG
e des Vors
 aktienrec

chtsrats in 
Anwendun

O. Damit f

lieder 

er SE die 
dern (§ 11

der Um-
der Akti-
sonen – 
1 Abs. 5 
ngesell-
at über-
der Ak-
stimmte 
werden 

aft muss 
 Abs. 4 

erabs. 1 
Zustim-
ng wür-
nicht, in 
zustim-
SE-VO 

Satzung 
die Ge-

ANCOM 
dürftiger 
SE-VO 

andlung 

ts einer 
ten Auf-
G). Des 

stands – 
htlichen 
der SE, 

ng kom-
ührt die 

Gesell-
12 AktG 

 



 

4.5.2.1

Die Re
den Ve
ratsmitg
c) (ii) 
CANCO
geschr
§ 10 de
Abschn
SE gel
nicht. S
Hauptv
über di
die Ver
lung fe
CANCO

4.5.3. 

4.5.3.1

Die Ak
Gesells
stimmt 
sollen a
Regelu
gelten, 
keine Ä

Die Ha
ten, für
digkeit 
lungen 
Verwen
des Au
talmaß
Prüfern
und die

Über M
gesells

5. Vergütu
ratsmitg

egelungen 
erträgen m
glieder (§§
SE-VO au
OM SE ist 
ieben; die 
er Satzung
nitt 6.2.14 
lten – wie
Sie erhalte
versammlu
ie Verweis
rgütung de
stzulegen,
OM SE bes

Hauptv

. Rechte 

ktionäre de
schaft in d
(§ 118 Ab

an der Ha
ungen über

ergeben s
Änderunge

uptversam
r die der H
entweder 
übertrage

ndung des
ufsichtsrats
nahmen (K

n zur Prüfu
e Auflösung

Maßnahme
schaft wie 

                     

ung der A
gliedern, K

des Aktie
mit Aufsich
§ 113 bis 1
uch für die
– wie bei d
Vergütung

g der CAN
dieses Be
 auch bei

en gemäß 
ng steht, 

sung des A
es ersten A
, die über 
schließt. 

ersammlu

der Haup

er Aktienge
der Hauptv
bs. 1 S. 1 A
auptversam
r Art. 9 Ab
sich insofe
n.  

mmlung ein
Hauptversa
aufgrund 

en ist; dies
s Bilanzge
s, die Best
Kapitalerhö
ung von V
g der Gese

en der Ges
auch eine

    CANCOM U

ufsichtsra
Kreditgew

engesetzes
tsratsmitgl
15 AktG) g

e SE. Die
der CANC
g der Mitg
COM AG 
erichts). Fü
 einer Akt
§ 113 Abs
die über i

Art. 9 Abs. 
Aufsichtsra
die Entlast

ung 

ptversamm

esellschaft 
versammlu
AktG). Die 

mmlung teil
bs. 1 lit. c) 
ern durch 

er SE mit 
ammlung e
nationaler 

s sind die 
winns, die
ellung des
öhungen b
Vorgängen 
ellschaft (§

schäftsführ
er SE mit S

UMWANDLUNG

atsmitglied
währung a

s zur Verg
liedern un
gelten übe

e Vergütun
OM AG –
lieder des 
bzw. § 13
ür die Mitg
tiengesells
s. 2 AktG 
hre Entlas
1 lit. c) (ii

ats der CA
tung der M

mlung 

üben ihre
ung aus, so

Mitglieder
lnehmen (
(ii) SE-VO
die Umwa

Sitz in Deu
einer deut

r Vorschrift
Bestellung

e Entlastun
s Abschlus
bzw. Kapita
 bei der G

§ 119 Abs. 

rung kann 
Sitz in Deu

SBERICHT Se

der, Verträ
n Aufsich

gütung der
d zur Kred

er die Verw
ngsregelun
in der Satz
Aufsichtsr
der Satzu

glieder des
schaft – di

eine Verg
stung besc
i) SE-VO a

ANCOM SE
Mitglieder d

e Rechte i
oweit das 
r des Vorst
§ 118 Abs

O bzw. Art.
andlung de

utschland 
tschen Akt
ten oder a
g der Mitgl
ng der Mit
ssprüfers, S
alherabsetz
Gründung 
1 AktG, A

die Haupt
utschland 

eite 32 von 70 

äge mit Au
tsratsmitg

r Aufsichts
ditgewähru

weisung de
ng für den
zung der C
rats bleibt 
ng der CA
s ersten A
iese Vergü
gütung, die
chließt. Die
auch für di
E durch die
des ersten 

n den Ang
Gesetz ni

tands und 
s. 3 Satz 1
 53 SE-VO

er CANCO

beschließt
tiengesells
ufgrund vo
ieder des 
tglieder de
Satzungsä
zungen), d
oder der G
rt. 52 SE-V

tversamml
grundsätz

ufsichts-
glieder 

sratsmitglie
ung an Au
es Art. 9 Ab
n Aufsichts
CANCOM S

unveränd
ANCOM SE
Aufsichtsrat
ütungsrege
e im Belieb
ese Regel
ie SE. Fol
e Hauptve
 Aufsichts

gelegenhe
ichts ande
des Aufsic

1 AktG). D
O auch für
M AG in e

t in Angele
schaft die 
on Satzun
Aufsichtsr

es Vorstan
änderungen
die Bestellu
Geschäfts
VO).  

lung einer 
zlich nur en

eder, zu 
ufsichts-
bs. 1 lit. 
srat der 
SE fest-
ert (vgl. 
E sowie 
ts einer 
elungen 
ben der 
ung gilt 
glich ist 
rsamm-
rats der 

iten der 
eres be-
chtsrats 

Da diese 
r die SE 
eine SE 

egenhei-
Zustän-
gsrege-
rats, die 
nds und 
n, Kapi-
ung von 
führung 

Aktien-
ntschei-

 



 

den, we
nahme
nahme
die abe
Rechte
schrän
Zustän
entwed
des Ak
ist in de

In die Z
auch e
nahme
mögen
Hauptv
die S
Beteilig
nige Zu
(Art. 8 
66 Abs
SE ode
den. 

4.5.3.2

Über d
sammlu
Durch d
Mitglied
Diese a
53 SEV
Frist, in
jahres 
Aktieng

4.5.3.3

In der 
nach d
chen R
ganisat
fahren 

enn der Vo
n gelten n
n, die zwa

er quasi sa
e der Akti
kung des 
digkeit de

der über die
ktienkonzer
er juristisch

Zuständigk
einer SE m
n nach de
sübertragu

versammlu
SE-VO od
gungsrichtl
uständigke
SE-VO) so

s. 6 SE-VO
er nach Ge

. Entlast

die Entlastu
ung einer A
den Entlas
der des Vo
aktienrech
VO grunds
nnerhalb d
zusammen

gesellschaf

. Einberu

SE kann 
den für Ak
Rechtsvors
tion und d
gelten gru

                     

orstand die
nach der R
ar formell i
atzungsänd
ionäre ein
Geschäfts
r Hauptve
e Verweisu
rnrechts) a
hen Literat

keitskompe
mit Sitz in 
em Umwan
ungen ode
ng gemäß

der durch
inie) erlas

eit übertrag
owie die R

O). Eine Rü
enehmigun

ung des V

ung des V
Aktiengese
stungsbesc
orstands u
tlichen Re

sätzlich un
erer die H
nkommt, b
ft, vgl. Art.

ufung der 

die Haup
ktiengesells
chriften ein

den Ablauf
undsätzlich

    CANCOM U

es verlang
Rechtsprec
n die Gesc

dernden Ch
ngreifen un
sführungso
ersammlun
ung des Ar
auch auf e
tur umstritt

etenz der H
Deutschla

ndlungsges
er Formwec
ß Art. 52 S
h in Anw
sene Rech
gen wird. D

Rückumwan
ückumwan
ng der erst

Vorstands 

Vorstands u
ellschaft in
chluss billig
nd des Au

egelungen 
eingeschrä
auptversam

beträgt sec
54 Abs. 1

Hauptvers

tversamm
schaften im
nberufen w
f der Haup
h die aktien

UMWANDLUNG

gt (vgl. § 1
chung des 
chäftsführu
harakter ha
nd daher 

organs und
g mit sich
rtikel 52 Sa
ine SE mit
ten und bis

Hauptversa
and fallen 
setz (z. B.
chsel). Da
SE-VO übe
wendung 
htsvorschr
Dies sind 
ndlung in e

ndlung darf
ten beiden

 bzw. des 

und des A
n den erste
gt sie die V
fsichtsrats
finden übe
änkt auch 
mmlung de
chs Monat
 SE-VO).  

rsammlung

lung jeder
m Sitzstaa
werden (Ar
ptversamm
nrechtliche

SBERICHT Se

19 Abs. 2 
Bundesge

ungskomp
aben und w

eine ents
d eine – g
h bringen. 
atz 2 SE-V
t Sitz in De
slang nicht

ammlung e
ferner um

. Verschm
rüber hina
er Angeleg

der Ric
iften des S
insbesond
eine nation
f erst zwei
n Jahresab

Aufsichts

Aufsichtsra
en acht Mo
Verwaltung
s (vgl. §§ 1
er die Sac
Anwendun
er SE nach
e (und nic
 

g 

rzeit vom 
at der SE 
rt. 54 Abs. 

mlung sowie
en Vorschr

eite 33 von 70 

AktG, Art. 
erichtshofs
etenz des 
wegen ihre
sprechend

gesetzlich 
Ob diese

VO oder ab
eutschland
abschließ

einer Aktie
mwandlung
elzungen, 

aus beschli
genheiten, 
chtlinie 20
Sitzstaates
dere auch 
nale Aktien
Jahre nac

bschlüsse 

srats 

ts beschlie
onaten des
g der Gese
19 Abs. 1 

chnormverw
ng auf die 
h Abschlus
cht acht Mo

Vorstand 
maßgeblic
2 SE-VO)

e für das 
iften (Art. 

 52 SE-VO
s für Strukt

Vorstands
es Gewicht
de Kompe
nicht gere

e Rechtspr
ber (als Gru
d anzuwen
ßend geklä

engesellsch
gsrechtlich
Spaltunge

ießt in der
 für die ih
001/86/EG

s der SE d
die Sitzve
ngesellsch
ch Eintrag
beschloss

eßt die Ha
s Geschäfts
ellschaft du
Nr. 3, 120

weise der 
SE. Ledig

ss des Ges
onate wie 

oder Aufs
chen einze
). Auch für 
Abstimmu
53 SE-VO

O). Aus-
turmaß-
s fallen, 
ts in die 

etenzbe-
egelte – 
rechung 
undsatz 

nden ist, 
rt.  

haft wie 
e Maß-

en, Ver-
r SE die 
hr durch 
G (SE-
die allei-
erlegung 
aft (Art. 
ung der 
en wer-

auptver-
sjahres. 
urch die 
0 AktG). 
Art. 52, 

glich die 
schäfts-
bei der 

sichtsrat 
elstaatli-

die Or-
ngsver-

O). Aller-

 



 

dings t
Monate
währen
acht Mo
die Ha
April bi
CANCO

4.5.3.4

Die Ha
ren Ant
be des 
nachzu
fungsve
mächtig
122 Ab
näre, d
Grundk
gesord
dem Ve
langen 
Gegens

Die Ein
SE kön
ihr Ante
1 SEAG
ten (Ar
gründu
zur Ein
nicht sp
worden
§§ 122 
naten v

Die Erg
oder m
wenn s
500.00
Fristen 
Satz 2 

tritt die Ha
en nach A
nd die ord
onaten des
uptversam
s Juni eine
OM AG in 

. Einberu
Ergänz

auptversam
teile zusam
Zwecks u

uweisen, d
erlangens 
gungsverfa

bs. 1 Satz 3
deren Ante
kapital von
nung gese
erlangen n
gestellt h

stand beka

nberufung 
nnen von e
eil am Gru
G). Der An
rt. 55 Abs. 
ng des Ei

nberufung 
pätestens 
n ist (Art. 5
 Abs. 1 Sa
vor Stellun

gänzung d
mehrere Pu
sein oder 
0 Euro err
 richten si
SE-VO i.V

                     

auptversam
Abschluss d

entliche H
s Geschäft

mmlung der
es Jahres 
eine SE fa

ufung der 
ung der T

mmlung de
mmen 5 %
und der Grü
dass sie se

Inhaber de
ahrens – d
3 i.V.m. § 
ile zusamm

n 500.000 E
etzt und be
nicht entsp
aben, erm
annt zu ma

und die Au
einem oder
undkapital 
ntrag auf E

2 SEVO). 
nberufung
der Haupt
zwei Mona

55 Abs. 3 S
atz 3, 142 A
g des Antr

der Tageso
unkte kann
ihr Anteil 
reicht (Art.
ch für die 
V.m. § 50 

    CANCOM U

mmlung de
des Gesch

Hauptversa
tsjahres ab
r CANCOM
abgehalten

aktisch nich

Hauptvers
agesordn

r Aktienge
% des Grun

ünde verla
eit mindes
er Aktien s

die Aktien b
142 Abs. 2

men 5 % d
Euro erreic
ekannt gem
prochen, so

mächtigen, 
achen (§ 12

ufstellung d
r mehreren
mindesten

Einberufung
Anders al
sverlangen

tversammlu
ate nach S
SE-VO). Im
Abs. 2 Sat
rags bei ein

ordnung fü
 von einem
5 % des 

. 56 SE-VO
SE mit Sit
SEAG). Im

UMWANDLUNG

er SE mind
häftsjahres
mmlung e
bzuhalten 
M AG in d
n wurde, ä
hts. 

rsammlung
ung auf V

esellschaft 
ndkapitals 
angen (§ 12
stens drei 
sind und d
bis zur En
2 Satz 2 A
es Grundk
chen, verla
macht wer
o kann da
die Haupt
22 Abs. 3 

der Tageso
n Aktionäre
ns 5 % betr
g muss die
ls nach § 1
ns. Auf An
ung ermäc

Stellung de
m Gegensa
tz 2 AktG i
ner SE kei

ür eine Ha
m oder me
Grundkap

O, § 50 A
tz in Deuts
m Ergebni

SBERICHT Se

destens ein
s zusamme
einer Aktie
ist (vgl. § 1
en letzten 

ändert sich

g auf Verl
Verlangen 

ist einzube
erreichen,
22 Abs. 1 
Monaten 
ass sie – i
tscheidung

AktG). In gl
kapitals od
angen, das
rden (§ 12

as Gericht 
tversamml
Satz 1 Akt

ordnung de
en beantra
rägt (Art. 5

e Punkte fü
122 AktG b
ntrag kann
chtigen, we
s Antrags 

atz zur akti
st eine Min
ne Antrags

auptversam
ehreren Ak
pitals oder 
Abs. 2 SEA
schland na
is überneh

eite 34 von 70 

nmal im Ja
en (Art. 54
ngesellsch
175 Abs. 1

Jahren im
durch die 

angen ein
einer Min

erufen, we
dies schri

AktG). Die
vor dem T
m Fall des
g über den
eicher We
er den ant
ss Gegens
22 Abs. 2 
die Aktion
ung einzu
tG).  

er Hauptve
agt werden
55 Abs. 1 S
ür die Tage
bedarf es j
n das Geri
enn die Ha
auf Einber
enrechtlich
ndestbesitz
svorausset

mmlung ein
ktionären b

den ante
AG). Das V
ach dem S
hmen dam

ahr binnen
4 Abs. 1 S
haft in den
 Satz 2 Ak

mmer im Z
 Umwandl

ner Minder
derheit 

enn Aktionä
iftlich unte
e Aktionäre
Tag des E
s gerichtlic
n Antrag h
eise könne
teiligen Be
stände auf 
S., 1 AktG

näre, die d
berufen od

ersammlun
n, sofern se
SE-VO, § 
esordnung
jedoch kei
icht die Ak
auptversam
rufung abg
hen Regel
zzeit von d
tzung.  

ner SE um
beantragt w
iligen Betr

Verfahren 
SEAG (vgl.

it die SE-V

n sechs 
SE-VO), 
n ersten 
ktG). Da 
Zeitraum 
ung der 

rheit / 

äre, de-
r Anga-

e haben 
Einberu-
chen Er-
alten (§ 
n Aktio-
trag am 
die Ta-

G). Wird 
as Ver-
der den 

ng einer 
ein oder 
50 Abs. 
 enthal-
ner Be-
ktionäre 
mmlung 

gehalten 
ung der 
drei Mo-

m einen 
werden, 
rag von 
und die 
 Art. 56 
VO und 

 



 

das SE
sich in
nichts ä

4.5.3.5

Betreffe
weist d
des Art
Insofer
Änderu

4.5.3.6

Zur Wa
chende
in erste
(§ 175 
ben ha
gung in
Beurtei
Recht 
AktG). 
Auskun
zum Be
scher B
zuzufüg
SE zu. 
des Art
Auskun
lung de

4.5.3.7

Die Ha
mindes
fasst, e
Hauptv
sammlu
Art. 53 
schlüss
Grundk

EAG im W
sofern dur
ändert. 

. Organis

end die O
die SE-VO 
t. 9 Abs. 1 
rn ergeben
ungen. 

. Auskun
sammlu

ahrnehmun
er Informat
er Linie der
Abs. 2 Ak

at gemäß §
n der Hau
ilung der T
und kann 
Nur in de

nft verweig
eispiel dan
Beurteilung
gen. Das R
Die vorge

t. 9 Abs. 1 
nftsrechte 
er CANCO

. Geschä

auptversam
stens drei V
eine Gesc

versammlu
ung, sich e
SE-VO i.V

se, die ein
kapitals be

                     

Wesentliche
rch die Um

sation und

Organisatio
über die V
lit. c) (ii) S

n sich durc

nfts-, Rede
ung 

ng ihrer Re
tionen übe
r Jahresab

ktG) sowie 
§ 131 AktG
uptversamm
Tagesordn

nicht durc
n in § 131

gern. Ein s
nn zu, wen
g geeignet
Recht auf 
enannten V
lit. c) (ii) S
der Aktion
M AG in e

äftsordnun

mmlung ein
Viertel des
chäftsordnu
ng geben 
eine solch
V.m. § 129
ner Drei-Vi
dürfen, sie

    CANCOM U

en die deu
mwandlung

d Ablauf d

n und den
Verweisung
SE-VO auf 
ch die Um

e-, und Fra

echte bedü
r die Gese

bschluss ne
der Berich

G jeder Ak
mlung ein 
ung notwe
ch die Sat
1 Abs. 3 A
solches Au
n die Ertei
t ist, der G
hinreichen
Vorschrifte
SE-VO auc
näre der C
ine SE in k

ng der Hau

ner Aktien
s bei der B
ung betref
(§ 129 A

he Geschä
9 Abs. 1 A
ertel-Mehr

ehe unten A

UMWANDLUNG

utschen ak
g der CAN

der Hauptv

n Ablauf d
gen der Ar
die Vorsch

mwandlung

agerecht d

ürfen Aktio
ellschaft. G
ebst Anhan
ht des Aufs
ktionär una

Auskunfts
endig ist. D
tzung eing

AktG aufge
uskunftsver
ilung der A
Gesellscha
nde Inform
en des Akt
ch auf die S
CANCOM A
keiner Wei

uptversam

ngesellscha
Beschlussfa

ffend die 
Abs. 1 Satz
äftsordnung
AktG; zu Be
rheit des b
Abschnitt 4

SBERICHT Se

ktienrechtli
NCOM AG

versamml

der Hauptv
rt. 53, 54 A
hriften des
der CAN

der Aktion

onäre eine
Grundlage f
ng und der
sichtsrats 

abhängig v
srecht, sow
Dieses Aus
geschränkt
ezählten F
rweigerung

Auskunft na
aft einen n
ation steht
ienrechts f
SE Anwend
AG werden
se berührt

mmlung 

aft kann s
assung ver
Vorbereitu

z 1 AktG)
g zu geben
eschlussm
bei der Be
4.5.3.9. die

eite 35 von 70 

chen Rege
G in eine 

ung  

versammlu
Abs. 2 bzw
s deutschen
COM AG 

näre in der

er Aktienge
für diese In
r Lageberic
(§ 171 Abs

von der Hö
weit dies z
skunftsrec
t werden (
ällen darf 
gsrecht ste
ach vernün
icht unerh
t auch den
finden übe
dung. Die 
n damit du
. 

sich mit ein
rtretenen G
ung und D
. Das Rec
n, gilt auch

mehrheiten 
schlussfas

eses Berich

elungen, s
SE grund

ung einer S
w. die Verw
n Aktienge
in eine SE

r Hauptve

esellschaft 
nformation
cht des Vo
s. 2 AktG)

öhe seiner 
zur sachge
cht ist zwin
(vgl. § 23 
der Vorst

eht dem V
nftiger kau
heblichen N
n Aktionäre
er die Verw
Informatio

urch die Um

ner Mehrh
Grundkapit
Durchführu
cht der Ha
h für die S
in der SE 

ssung vert
hts).  

so dass 
sätzlich 

SE ver-
weisung 
esetzes. 
E keine 

er-

ausrei-
nen sind 
orstands 
). Dane-

Beteili-
emäßen 
ngendes 

Abs. 5 
and die 

Vorstand 
fmänni-

Nachteil 
en einer 
weisung 
ons- und 
mwand-

heit, die 
tals um-
ung der 
auptver-
SE (vgl. 
für Be-

retenen 

 



 

4.5.3.8

Beschl
der abg
Satzun
AktG). 
abgege
die Akt
re Meh
zung d
schlüss
AG in e

4.5.3.9

Über S
einer M
nen G
Abs. 2,
Änderu
(§ 179 

Die SE
nisse v

Satzun
der mit
gefasst
Mehrhe
derung
fen, be
gegebe
doch e
dernde
heit de
Beschl
nicht fü
Sitzver
gend 
§ 179 A

Durch 
Änderu

. Einfach
lung 

üsse der H
gegebenen
g eine grö
Die Besch

ebenen Sti
tiengesells
hrheit vorsc
er CANCO
se der Ha
eine SE un

. Satzung

Satzungsän
Mehrheit vo
rundkapita
, 133 AktG
ung des U
Abs. 2 Sat

E-VO und d
vor:  

gsänderun
t einer Meh
t wird, sof
eiten vorse
en, die na

edürfen da
enen Stimm
eine Absen
e Beschlüs
r abgegeb
uss minde

ür die Ände
rlegung so
vorgeschr

Abs. 2 Satz

die Umwa
ungen. Sat

                     

he (nicht s

Hauptvers
n Stimmen
ößere Meh
hlüsse der 
mmen gef
chaft mit S
chreiben (A
OM SE vo
uptversam

nberührt. 

gsändernd

nderungen 
on mindes
als sowie 
G). Die Sat
nternehme
tz 2 AktG).

das SEAG

ngen einer
hrheit von 
ern die Re

ehen oder 
ach dem A
her auch i
men. Sowe
nkung der 
se der Ha
enen Stim

estens die 
erung des 
wie für Fä
ieben ist 
z 2 AktG n

andlung de
tzungsänd

    CANCOM U

satzungsä

ammlung 
n (einfache
hrheit oder
Hauptvers

fasst, sofer
Sitz in Deut
Art. 57 SE
r. Der Gru

mmlung ble

de Beschl

muss die 
stens drei V

einer einf
zung kann

ensgegens
.  

 sehen vo

r SE bedür
nicht weni
echtsvorsc
zulassen (

AktG bereits
n der SE 
eit nach de
erforderlic

auptversam
men, sieht
Hälfte de
Unternehm

älle, für die
(§ 51 

achgebilde

er CANCO
erungen, 

UMWANDLUNG

ndernde) 

einer Aktie
e Stimmen
r weitere E
sammlung 
rn die SE-V
tschland a
-VO). Dies

undsatz de
eibt damit 

lüsse der 

Hauptvers
Vierteln de
fachen St
n eine abw
stands jedo

om AktG ab

rfen eines 
ger als zw

chriften für
(Art. 59 Ab
s einer Ka
einer Meh
em AktG z
hen Mehrh

mmlung ein
t § 51 Satz

es Grundka
mensgege
e eine höh
Satz 2 S
et. 

OM AG in 
die nach 

SBERICHT Se

Beschlüs

engesellsc
nmehrheit)
Erfordernis
einer SE w
VO, das Ak

anwendbar
s sieht auc
er einfache

von der U

Hauptvers

sammlung 
es bei der 
immenmeh

weichende 
och nur ei

bweichend

Beschluss
wei Dritteln 
r Aktienges
bs. 1 SE-V
apitalmehrh
rheit von d

zulässig, k
heit vorseh
ne Absenk
z 1 SEAG v
apitals ver
nstands, fü
here Kapit
SEAG). §

eine SE e
dem deuts

eite 36 von 70 

se der Ha

chaft bedür
), soweit n
se vorseh
werden mit
ktiengesetz
e Gesetze

ch § 15 Ab
en Stimmen
Umwandlun

sammlung

einer Aktie
Beschluss

hrheit bes
Mehrheit v
ne größere

de Mehrhei

ses der Ha
der abgeg

sellschafte
O). Diejen
heit von dr
drei Vierte
ann die Sa
hen. Erfolg
ung auf di
vor, dass b
rtreten sei
ür einen B
almehrheit

§ 51 SEA

ergeben sic
schen Akt

auptversam

rfen der M
nicht Gese
en (§ 133
t der Mehr
tz oder and
e nicht eine
bs. 3 S. 1 d
nmehrheit 
ng der CA

g 

engesellsc
sfassung v
schließen 
vorsehen, 
e Kapitalm

iten und E

auptversam
gebenen S
en keine gr
nigen Satzu
rei Vierteln

eln der (gü
atzung der
gt für satzu
ie einfache
bei einem s
n muss. D
eschluss ü
t gesetzlic
AG ist i

ch insowe
tG zwingen

mm-

Mehrheit 
etz oder 
 Abs. 1 

rheit der 
dere auf 
e größe-
der Sat-
für Be-

ANCOM 

chaft mit 
vertrete-
(§§ 179 
für eine 

mehrheit 

Erforder-

mmlung, 
Stimmen 
rößeren 
ungsän-
n bedür-
ltig) ab-
r SE je-
ungsän-
e Mehr-
solchen 

Dies gilt 
über die 
ch zwin-
nsoweit  

eit keine 
nd eine 

 



 

Kapital
Mehrhe
die stet
ten abs
tal, son

Von de
Gebrau
Beschl
Mehrhe
te des 
men. In
schluss
setz ei
bei der 

4.5.3.1

Weder 
lungen 
AktG) s
sung d
SE erg

4.5.3.1

Die akt
men fü
weisun
gen du

4.5.3.1

Weder 
Ersatza
(ii) SEV
Anwen
zu Änd

4.6. 

Hinsich
schluss
Offenle

mehrheit v
eit von dre
ts auf die 
stellt (vgl. A
ndern auf d

er Möglichk
uch gemac
üsse, sow
eit von zwe
Grundkap

n den Fäll
sfassung v
ne andere

r Beschluss

0. Vorzug

die SE-VO
vor. Die a

sind über 
es Art. 5 S
eben. Derz

1. Sonder

tienrechtlic
r die SE ü
g des Art.
rch die Um

2. Ersatza

die SE-VO
ansprüche
VO komme
dung. Ents
erungen. 

Jahresa

htlich der 
ses einsch
egung des 

                     

von drei Vi
ei Vierteln, 

Mehrheit d
Artikel 57, 
die abgege

keit des § 
cht. Gemä

weit nicht zw
ei Dritteln d
pitals vertre
en, in den

vertretenen
e Mehrheit 
sfassung v

saktien oh

O noch da
aktienrecht
die Verwe

SE-VO anw
zeit gibt es

rprüfung 

chen Vorsc
über die Ve
. 52 SE-VO

mwandlung

ansprüche

O noch da
n bzw. Ak
en daher d
sprechend

abschluss

Aufstellun
ließlich de
Abschluss

    CANCOM U

erteln erfo
wobei abe

der abgeg
58, 59 SE

ebenen Stim

51 Satz 1 
äß § 15 Ab
wingende 
der abgege
eten ist, d

nen das G
n Grundka

zwingend
vertretenen

hne Stimm

as SEAG s
tlichen Reg
eisung des 
wendbar, s
s bei der C

chriften üb
erweisung 
O zur Anw
g der CANC

e gegen G

as SEAG e
tionärsklag
die Vorsch
d führt die 

s / konsoli

ng des Ja
es dazu geh
ses ist gem

UMWANDLUNG

ordern, bed
er als Bezu
ebenen St

E-VO), nich
mmen abz

SEAG wu
bs. 3 der 
gesetzlich

eben Stimm
der einfach
esetz zusä

apitals erfo
d vorgesch
n Grundkap

mrecht / S

sehen hins
gelungen z

Art. 9 Ab
so dass sic

CANCOM A

ber die Son
des Art. 9

wendung; i
COM AG in

esellscha

enthalten R
gen. Über 
hriften des 

Umwandl

idierter Ab

ahresabsch
hörigen La

mäß Art. 61

SBERICHT Se

dürfen dah
ugsgröße 
timmen un
ht mehr au
zustellen is

urde in der
Satzung b

he Vorschr
men oder, 
hen Mehrh
ätzlich eine

ordert, gen
hrieben ist,
pitals. 

onderbes

ichtlich Vo
zu Vorzugs
s. 1 lit. c) 

ch insoweit
AG keine V

nderprüfun
 Abs. 1 lit.
nsofern er
n eine SE.

ftsorgane

Regelunge
die Verwe
Aktienges

ung der C

bschluss

hlusses u
ageberichts
1 SE-VO d

eite 37 von 70 

er in der S
im Einklan

nd nicht au
f das vertr
t. 

r Satzung d
bedürfen s
iften entge
sofern min
eit der ab
e Mehrhei
ügt, sofern
 die einfac

chluss 

orzugsaktie
saktien (vo
(ii) SE-VO

t keine Änd
Vorzugsakt

ng (§§ 142
 c) (ii) SE-

rgeben sic

e / Aktionä

n zur Gelt
eisung in A
setzes (§§ 
CANCOM A

nd des ko
s sowie de
das Recht 

SE ebenfal
ng mit der 
uf Kapitalm
retene Gru

der CANC
satzungsän
egenstehe
ndestens d
bgegebene
t des bei 
n nicht du
che Mehrh

en explizite
or allem §§
O und die 
derungen 
tien. 

2, 258 AktG
-VO bzw. d

ch keine Ä

ärsklagen 

tendmachu
Art. 9 Abs. 

147 ff. Ak
AG insowe

konsolidiert
er Prüfung 

für eine de

lls einer 
SE-VO, 

mehrhei-
undkapi-

COM SE 
ndernde 
n, einer 

die Hälf-
en Stim-
der Be-
rch Ge-
heit des 

e Rege-
§ 139 ff. 
Verwei-
für eine 

G) kom-
die Ver-
nderun-

ung von 
1 lit. c) 

ktG) zur 
eit nicht 

ten Ab-
und der 
eutsche 

 



 

Aktieng
bzw. H
sich ins
ergebe

4.7. 

Für die
Regelu

4.8. 

In eine
tungen 
Aktionä
bei Bes
lung no
sche R
ten die
zifische
(Art. 60
Umwan
Aktieng

4.9. 

4.9.1. 

Die SE
bzw. m
SE-VO
sammlu

4.9.2. 

Betreffe
komme
VO die
der SE
zumind

gesellschaf
Handelsges
sofern kein

en.  

Maßnah

e SE gelten
ungen. 

Änderu
Nachte

er Aktienge
 von Aktie

äre in Form
stehen me
och eine g

Rechte durc
selben Be

en Rechte 
0 Abs. 2 S
ndlung der
gattung be

Nichtig
ten Jah
bewertu

Nichtig

E-VO und 
materiellen 
O bzw. Art.

ungsbesch

Nichtig

end die N
en über die
 Vorschrift

E die Wah
dest bei An

                     

ft anwend
setzbuchs 
ne Änderun

hmen der 

n hinsichtli

ung des Ve
il einer Ga

esellschaft
en zum Na
m eines So
ehrerer Ga
gesonderte
ch den Bes
schlussme
der jewei

E-VO). Ins
r CANCOM
sitzt. 

keit von H
hresabsch
ung 

keit von H

das SEAG
Beschluss
. 5 SE-VO
hlüssen de

keit bzw. A

Nichtigkeit 
e Verweisu
ten des Ak
hl von Arbe
nwendung 

    CANCOM U

bar. Im Üb
über Art. 9
ngen durch

Kapitalbe

ch Kapital

erhältniss
attung (All

bedarf ei
achteil eine
onderbesch
attungen vo
e Abstimm
schluss be
ehrheiten, 
ligen Aktie

sofern erge
M AG in ein

Hauptvers
hlusses / 

Hauptvers

G enthalte
skontrolle. 
O kommen 

s Aktienge

Anfechtun

bzw. Anfe
ung des Ar
ktiengesetz
eitnehmerv
der geset

UMWANDLUNG

brigen gelt
9 Abs. 1 li
h die Umw

eschaffung

maßnahm

ses mehre
lgemein)

ne Änderu
er Gattung
hlusses (§ 
on Aktien 
ung der G

erührt werd
die auch f
engattung 
eben sich 
ne SE, zum

sammlung
Sonderpr

ammlungs

en keine R
Über die V
die Vorsc

esetzes (§§

ng der Wa

echtung de
rt. 9 Abs. 1
zes (§§ 250
vertretern 
tzlichen Au

SBERICHT Se

ten die Vo
it. c) (ii) bz

wandlung d

g und Kap

en grunds

rer Gattun

ung des V
g der Zusti

179 Abs. 
jeder Bes

Gruppe von
den (Art. 60
für den Bes
berührt, d
keine Änd

mal die CA

gsbeschlü
rüfung we

sbeschlüs

Regelunge
Verweisung
chriften zu
§ 241 ff. Ak

ahl von Au

er Wahl v
 lit. c) (ii) S

0 ff. AktG) 
des Aufsi

uffanglösun

eite 38 von 70 

orschriften 
zw. Art. 52
er CANCO

pitalherabs

ätzlich die

ngen von A

Verhältnisse
mmung de
3 AktG). In

schluss de
n Aktionäre
0 Abs. 1 SE
schluss ge

d.h. nachte
erungen im

ANCOM AG

ssen und
egen unz

ssen 

n zur Bes
g des Art. 
r Nichtigke
ktG) zur An

ufsichtsrat

von Aufsic
SE-VO bzw
zur Anwen
chtsrats b
ng das ges

des Aktie
2 SE-VO, s
OM AG in e

setzung  

e aktienrec

Aktien zum

es mehrer
er benacht
n der SE e
r Hauptve
en, deren 
E-VO). Da
elten, der d
eilig beeint
m Hinblick
G derzeit n

d des festg
ulässiger 

schlussanfe
9 Abs. 1 l
eit von Ha
nwendung

tsmitglied

htsratsmitg
w. über Ar
ndung. So

betroffen is
setzeswidr

enrechts 
so dass 
eine SE 

htlichen 

m 

rer Gat-
teiligten 

erfordert 
rsamm-
spezifi-

abei gel-
die spe-
trächtigt 
 auf die 
nur eine 

gestell-
Unter-

echtung 
it. c) (ii) 

auptver-
. 

dern 

gliedern 
rt. 5 SE-
weit bei 

st, kann 
rige Zu-

 



 

stande
nur nac
wiesen
land ka
beitneh
Wahlre
richtigu
nicht g
sonen 
sichtsra
tungskl
Hauptv

4.9.3. 

Hinsich
Änderu
tigkeit d
des Art

4.9.4. 

Die Re
AktG) f
SE Anw
wandlu

4.10. 

Hinsich
und äh
engese
Beschl
fern du

Im Geg
ren Mit
die Sitz
bedarf 
erforde
Nieders
Barabfi

kommen v
ch den Vo
en Sitze g

ann danac
hmer ange
echt, die W
ung nicht e
eändert od
berechtigt
at antragsb
lagen müs

versammlu

Nichtig

htlich der N
ungen durc
des festge
t. 9 Abs. 1 

Sonder

geln zur S
finden ebe
wendung. 

ung. 

Auflösu

htlich der 
hnlicher Ve
ellschaft m
ussfassun
rch die Um

gensatz zu
tgliedstaat 
zverlegung
eines Hau

ert. Jedem
schrift erkl
indung anz

                     

von Wahlv
orschriften 
geltend gem
h gemäß §

efochten w
Wählbarkeit
erfolgt ist, 
der beeinfl
, die für d
berechtigt 
ssen inner
ng erhobe

keit des fe

Nichtigkeit 
ch die Umw
stellten Ja
lit. c) (ii) S

rprüfung w

onderprüfu
nfalls über
Auch inso

ung und N

Auflösung
erfahren un

maßgeblich
g durch di

mwandlung

ur Aktienge
jedoch be

g einer SE 
uptversamm

m Aktionär,
ärt, hat die
zubieten (§

    CANCOM U

vorschläge
der Mitglie

macht wer
§ 37 SEBG

werden, we
t oder das 
es sei den
usst werde
ie Abberu
sind, der S

rhalb eines
n werden.

estgestellt

des festge
wandlung,

ahresabsch
SE-VO zur A

wegen unz

ung wegen
r die Verwe
ofern ergeb

Nichtigkeit

g, Liquidat
nterliegt di
 sind; dies
e Hauptve

g der CANC

esellschaft 
ei der SE n

in einen a
mlungsbes
 der gege
e SE den 
§ 12 Abs. 1

UMWANDLUNG

n für die A
edstaaten 
rden. Für d
G die Wah
enn gegen
Wahlverfa

nn, dass d
en konnte
fung von A
SE-Betrieb
s Monats 

ten Jahres

estellten Ja
 da die ak

hlusses (§§
Anwendun

zulässiger

n unzuläss
eisung des
ben sich a

tserklärun

tion, Zahl
ie SE den 
s gilt auch

ersammlun
COM AG i

gilt ein Sit
nicht als A
anderen M
schlusses, 
en den Ve
Erwerb se
1 Satz 1 SE

SBERICHT Se

Arbeitnehm
über die 

die Arbeitn
hl eines Au
n wesentli
ahren vers
durch den 
. Zur Anfe
Arbeitnehm
bsrat und d
nach dem

sabschlus

ahresabsc
ktienrechtlic
§ 256, 257
ng kommen

r Unterbew

iger Unterb
s Art. 9 Ab

also keine 

ng der Ges

ungsunfäh
Rechtsvo

h für die V
g (Art. 63 
n eine SE 

tzverlegun
Auflösungsb
Mitgliedstaa

der eine s
erlegungsb

einer Aktien
EAG). 

eite 39 von 70 

mervertrete
Besetzung
ehmervert
ufsichtsrats
iche Vorsc
toßen wor
Verstoß d

chtung sin
mervertrete
die Leitung

m Bestellun

sses 

chlusses er
chen Rege
 AktG) übe
n.  

wertung 

bewertung
bs. 1 lit. c) 
Änderunge

sellschaft 

higkeit, Za
rschriften, 
Vorschrifte
SE-VO), s
nichts änd

gsbeschlu
beschluss,
at erlaubt. 
satzungsän
beschluss 
n gegen ei

er im Aufs
g der ihne
treter aus d
smitglieds 
chriften üb
rden und e
das Wahle
nd diejenig
ern aus de
g der SE. A
ngsbeschlu

rgeben sic
elungen zu
er die Verw

g (§§ 258 b
(ii) SE-VO
en durch d

ahlungseins
die für ein

en hinsicht
so dass sic
dert. 

uss in eine
, da Art. 8 
Die Sitzve
ndernde M
Widerspru

ine angem

sichtsrat 
n zuge-
dem In-
der Ar-

ber das 
eine Be-
ergebnis 
en Per-
em Auf-
Anfech-
uss der 

ch keine 
ur Nich-
weisung 

bis 261a 
O auf die 
die Um-

stellung 
ne Akti-
lich der 
ch inso-

n ande-
SE-VO 

erlegung 
Mehrheit 
uch zur 

messene 

 



 

Gemäß
auch d
Handel

4.11. 

Das de
Meinun
Abschl
Aktieng
dung z
angem

Ist die 
diglich 
Schutz
sellsch
sammlu
Schutz 
richtet s

Es erge
Umwan

4.12. 

Die Re
AktG) s
SE-VO
die Um

 

4.13. 

Da die 
SE gelt
fern ke

ß Artikel 65
der Abschl
lsregister e

Verbun

eutsche Ko
ng auch fü
uss eines 
gesellschaf
zu. Dies gil
essene Ba

SE mit Si
diejenige

mechanism
after betr
ung bei Ab
 einer beh
sich demg

eben sich 
ndlung in e

Gericht

gelungen z
sind über d

O auf eine S
mwandlung 

Straf- u

aktienrech
ten (§ 53 S
ine Änderu

                     

5 SE-VO u
luss eines
einzutrage

dene Unte

onzernrech
r eine abh
Beherrsch

ft vorgese
lt ebenfalls
arabfindung

tz in Deut
en Vorsch
men zugun
effen, ins

bschluss ei
herrschten 
egenüber 

also – mit 
eine SE. 

tliche Aufl

zur gericht
die Verwei
SE mit Sitz
der CANC

und Bußge

htlichen Str
SEAG bzw
ungen durc

    CANCOM U

nd gemäß
 Auflösung
n und beka

ernehmen

ht ist auf d
ängige SE
hungs- un

ehenen Re
s beim Aus
g (§§ 327a

schland hi
riften des
nsten des 
besondere
ines Unter
SE mit S

nach dem 

der herrsc

lösung 

tlichen Auf
isung des 
z in Deuts

COM AG in

eldvorschr

raf- und Bu
w. Art. 9 Ab
ch die Umw

UMWANDLUNG

ß Artikel 13
gs-, Liquid
annt zu ma

n 

die SE anw
E. Außenst
nd/oder Ge
echte auf a
sschluss v
a ff. AktG).

ingegen h
s deutsch

herrschen
e das Zus
rnehmensv
Sitz außerh

Recht des

chenden M

flösung be
Art. 9 Abs

schland anw
n eine SE n

riften  

ußgeldvors
bs. 1 lit. c)
wandlung.

SBERICHT Se

3 SE-VO si
dations- od
achen. 

wendbar. D
ehenden A
ewinnabfüh
angemess

von Minder
  

errschende
en Konze
nden Unte
stimmungs

vertrages n
halb der B
s Sitzstaate

Meinung – k

i Aktienges
s. 1 lit. c) (
wendbar, s
nichts ände

schriften (§
) (ii) SE-VO

eite 40 von 70 

nd sowohl
der Insolve

Dies gilt na
Aktionären 
hrungsvert
enen Aus
rheitsaktion

es Unterne
ernrechts 
ernehmens
serforderni
nach § 293
Bundesrepu
es der beh

keine Ände

sellschafte
ii) SE-VO 
so dass si
ert.  

§§ 399 ff. A
O), ergebe

 die Eröffn
enzverfahr

ach herrsc
 stehen da
trags die f
gleich und
nären geg

ehmen, fin
Anwendun

s oder sein
is der Ha

3 Abs. 2 Ak
ublik Deuts
herrschten 

erungen du

en (§§ 396 
bzw. über

ich insofer

AktG) auch
en sich auc

nung als 
rens im 

chender 
aher bei 
für eine 
d Abfin-
en eine 

nden le-
ng, die 
ner Ge-
auptver-
ktG. Der 
schland 
SE.  

urch die 

bis 398 
r Art. 63 
n durch 

h für die 
ch inso-

 



 

5. 

5.1. 

Gemäß
eine SE
Anforde
SE-VO
Aspekt
lungsbe
lungspl
gen, so
schnitte
Sitz, zu
Verfahr
te Umw
schnitte
2012/2
Satzun
vembe
Einladu
den Um
Vorstan
CANCO
lungspl
kundet
dieser 
versam
Mann-S
straße 
Interne
züglich

5.2. 

Nach A
den He
sellsch
wandel
Anwen
schmel
sind, so

Durchfü

Aufstel

ß Art. 37 A
E einen U
erungen a

O Anforderu
ten stellt, b
ericht. Vor
lans die V
oweit diese
en sind. D
ur Satzung
ren über d
wandlungs
en 6.1. un
9. Oktobe
g der CAN
r 2012 hat
ung zur au
mwandlung
nd beschl
OM AG am
lan wurde 
. Der Umw
Umwandlu

mmlung de
Straße 69,
37, 80339

et unter ww
 eine Absc

Umwan

Art. 3, 15 A
ergang der
aft in eine
lt wird, ist 
dung des 
lzung ein 
oweit eine

                     

ührung de

lung des U

Abs. 4 SE-V
mwandlun
n den Umw
ungen an d
beziehen d
rliegend ha

Vorgaben d
e nicht spe
Danach mu
g, zu Sond
die Beteilig
splan einsc
nd 6.2. die
r 2012 hat
NCOM SE
t der Aufsi
ßerordentl
gsplan (ei
ossenen F
m 18. Dez
am 16. Ju

wandlungs
ungsberich
r CANCOM
, 80636 M
9 München
ww.cancom
chrift koste

ndlungspr

Abs. 1 SE-V
r Gründung
e andere F

ein Gründ
Rechtsged
Gründung

e Kapitalge

    CANCOM U

er Umwan

Umwandlu

VO hat de
gsplan zu 
wandlungs
die Ausfüh
iese sich a

at der Vors
des Art. 20
ezifisch au
uss der U
derrechten 
ung der Ar
chließlich d
eses Umw
t der Vors
) in seiner
chtsrat im 
ichen Hau
nschließlic
Fassung d

zember 20
uli 2012, ei
plan, die B

ht werden 
M AG in d

München (v
n), Deutsch
m.de abruf
enlos überm

üfung 

VO i.V.m. §
g der SE z
Form der K
dungsberic
dankens d
gsbericht u
esellschaft 

UMWANDLUNG

dlung der

ungsplans

r Vorstand
erstellen. 

splan (vgl. 
hrungen zu
auf den vo
stand als R
0 SE-VO z
uf die Beso
mwandlun
 und Sond
rbeitnehme
der Satzun
wandlungsb
stand den 
r endgültig
seiner Be

uptversamm
ch der Sat
der außer
12 zur Zu
n Nachtrag
Bescheinig
ab Einbe

den Gesch
vor der Ve
hland, aus
fbar. Auf V
mittelt. 

§ 32 AktG 
zu erstatten
Kapitalges
cht nicht z
des § 75 A
und eine 
übertrage

SBERICHT Se

r CANCOM

s 

d zur Umw
Die SE-V
Art. 37 SE

u den rech
m Vorstan
Richtlinie f
zum Versc
onderheiten
gsplan Be

dervorteile
er erhalten
ng der CA
berichts nä
Umwandlu

gen Fassun
eschlussfas
mlung der 
tzung der 
rordentliche
ustimmung 
g am 29. O
gung des 
rufung de
äftsräume

erlegung d
sliegen. Sie
Verlangen 

haben die 
n. Da die C
sellschaft, 
zu erstatte
Abs. 2 Um

Gründung
ender Rech

eite 41 von 70 

M AG in die

wandlung d
O enthält 

E-VO). Sow
htlichen un
d zu erste
ür den Inh

chmelzung
n der Vers
estimmung
n sowie A
n. Der vom

ANCOM SE
äher erläu
ungsplan (
ng beschlo
ssung übe
CANCOM 
CANCOM

en Hauptv
vorzulege

Oktober 20
Umwandlu
r außerord
n der CAN
er Geschä
e sind im 
wird jedem

Gründer e
CANCOM A
nämlich in
n. Dies er
wG, wona

gsprüfung 
htsträger is

e CANCO

er Gesells
keine inha

weit Art. 37
nd wirtscha
ellenden Um
halt des Um
splan hera

schmelzun
gen zu Firm
Ausführung
m Vorstand
E wird in d
utert. Am 
(einschließ
ossen. Am
r den Entw
 AG besch

M SE) in d
versammlu
en. Der Um
012 notarie
ungsprüfers
dentlichen 
NCOM AG
äftsräume:
Übrigen ü
m Aktionär

einen Beric
AG als Ka

n eine SE,
rgibt sich a
ach bei ein

nicht erfo
st. In Anw

M SE 

schaft in 
altlichen 
7 Abs. 4 
aftlichen 
mwand-
mwand-
angezo-
g zuge-
ma und 
en zum 
 erstell-

den Ab-
16. Juli 

ßlich der 
m 5. No-
wurf der 
hlossen, 
der vom 
ung der 
mwand-
ell beur-
s sowie 
Haupt-

G, Erika-
 Ridler-
ber das 
r unver-

cht über 
apitalge-
, umge-
aus der 
ner Ver-
orderlich 
wendung 

 



 

des Re
Umwan
stattfind

Gemäß
Sachve
der CA
schaft ü
der kra
Wertha
CANCO
richt M
Abs. 6 
rin die 
Steuerb
Mit Bes
Handel
fungsge
bestellt
vembe
Abs. 6 
wiederg

“A
A
w
la
be

Fü
(s
A
be
au

Nicht e
Art. 15
danke 
COM A
Abs. 2 

echtsgedan
ndlung en
det.  

ß Art. 37 A
erständige 
ANCOM AG
über Netto

aft Gesetze
altigkeitsprü
OM AG da
ünchen I d
SE-VO i.V
KPMG Ba
beratungsg
schluss vo
lssachen –
esellschaft
t. Der Um
r 2012 dur
SE-VO a

gegeben. S

Auf der Gr
uskünften 

werte beste
agen der C
escheinige

ür den Fal
siehe Absc
rt. 37 Abs
escheinige
uch minde

erforderlich
 Abs. 1 S
des § 75 

AG nicht d
SE-VO). 

                     

nkens des
tbehrlich, 

Abs. 6 SE-
("Umwan

G über die
overmögen
es oder Sa
üfung). Zu
afür mit Sc
die Bestellu
V.m. § 10 U
ayerische T
gesellscha
om 5. Okto
– die KPM
t Steuerbe

mwandlungs
rchgeführt.
ausgestellt.
Sie kommt

rundlage u
und Nach

ehend aus 
CANCOM A
enden Betr

l, dass die
chnitt 2.3) i
. 6 SE-VO

en wir, das
stens den 

 ist im Übr
E-VO i.V.m
Abs. 2 Um

durch die U

    CANCOM U

s § 75 Abs
wenn der

-VO ist erf
ndlungspr
e Umwand
nswerte mi
tzung nich

ur Vorbere
chreiben vo
ung eines 
UmwG bea
Treuhandg

aft zur Bes
ober 2012
MG Bayeri
eratungsge
sprüfer ha
 Er hat am
 Die Besc
t zu folgend

nserer Arb
weisen be
Grundkap

AG minde
rag in Höhe

e genehmig
ns Handel

O zu besc
ss der We
Betrag von

rigen eine 
m. § 33 Ab
mwG insow
Umwandlun

UMWANDLUNG

s. 2 Umw
r Formwec

forderlich, 
rüfer") vo
lung in ein
ndestens i

ht ausschüt
eitung der 
om 1. Okto
unabhäng
antragt. De
gesellschaf
stellung als

hat das L
sche Treu

esellschaft 
at seine P
m 6. Novem
cheinigung
dem Ergeb

beiten in V
escheinigen
pital und ni
stens den
e von TEU

gte Kapital
lsregister e

cheinigende
ert des Net
n TEUR 38

Gründung
bs. 2 AktG
weit ebenfa
ng; sie än

SBERICHT Se

G ist ein G
chsel zwis

dass ein 
or Beschlu
ne SE bes
in Höhe ih
ttungsfähig
Umwand

ober 2012
igen Sachv
er Vorstan
ft AG Wirt
s Umwand
Landgerich
uhandgese
zum unab
rüfungsarb

mber die Be
g ist als A
bnis: 

Verbindung
n wir, dass
icht aussch
 nach Art
R 27.374 e

erhöhung 
eingetrage
e Kapital 
ttovermöge
8.804 erre

sprüfung d
G, da der z
alls gilt. Im
dert nur ih

eite 42 von 70 

Gründungs
schen Kap

oder mehr
ss der Ha
cheinigen,
res Grund
gen Rückla
lung hat d
beim zust

verständig
d der CAN
schaftsprü

dlungsprüfe
ht München
ellschaft AG
hängigen S
beiten im 
escheinigu
nlage 2 z

g mit den u
s die Netto
hüttungsfä
. 37 Abs. 6
erreichen. 

vom 30. O
n wird und
TEUR 38.8
ens der C
icht.“ 

durch exte
zuvor darg

m Übrigen 
hre Rechts

sbericht be
pitalgesells

rere unabh
auptversam
, dass die 
kapitals zu
agen verfü
der Vorsta
tändigen L

gen gemäß
NCOM AG 
üfungsgese
er vorgesc
n I – Kam
G Wirtsch
Sachverstä
Oktober u

ung gemäß
zu diesem 

uns erteilte
overmögen
ähigen Rüc
6 SE-VO 

Oktober 20
d das gemä
804 beträg

CANCOM A

rne Prüfer 
gelegte Re
erlischt di

sform (vgl. 

ei einer 
schaften 

hängige 
mmlung 
Gesell-

uzüglich 
gt (sog. 

and der 
Landge-
ß Art. 37 

hat da-
ellschaft 
chlagen. 

mmer für 
aftsprü-
ändigen 
und No-
ß Art. 37 

Bericht 

en 
ns-
ck-
zu 

12 
äß 
gt, 

AG 

gemäß 
echtsge-
e CAN-
Art. 37 

 



 

5.3. 

Der Um
der Ha
der Au
sammlu
Satzun

5.4. 

Zur Sic
Beteilig
Umwan
Arbeitn
der Ab
insbeso
CANCO
entwed
Vorstan
Umwan
zumind
CANCO
mern e
sonder
nehme
eine Ve
einvern
dauern
kommt
heiten 
den in A

5.5. 

Nach Z
des Ar
das Ha
tragung
CANCO

Hauptv

mwandlung
uptversam

ufsichtsrat 
ung der CA
g der CAN

Durchfü
künftige

cherung de
gung an E
ndlung der
nehmer in d
schluss ei
ondere als
OM SE un
der durch d
nd der CAN
ndlung han
dest das gl
OM AG be
ein Besond
ren Verhan
nsleitung d
ereinbarun
nehmlichen
. Sofern e
, ist die ge
dieses Ve
Abschnitt 6

Eintrag

Zustimmun
rbeitnehme
andelsregis
g stattfinde
OM AG in 

                     

ersammlu

gsplan und
mmlung der

der CANC
ANCOM A

NCOM SE 

ührung de
en CANCO

er erworbe
Entscheidu
r CANCOM
der zukünf
ner Verein
so über d
d das Ver
die Bildung
NCOM AG
ndelt – in B
leiche Maß
esteht. Zur
deres Verh
ndlungsgre
der CANCO
ng zur Arb
n Verlänge
es innerha
esetzliche A
erfahrens s
6.1.7 diese

ung der U

ng der Ha
erbeteiligun
ster der CA
en. Mit Ei
die CANCO

    CANCOM U

ung der CA

d die Satzu
r CANCOM
COM AG 

AG am 18. 
zur Besch

es Verfahr
OM SE 

nen Recht
ngen des 
M AG in e
ftigen CAN
nbarung üb
ie Mitbest
rfahren zur
g eines SE

G zu verein
Bezug auf 
ß an Arbeit
r Durchfüh
handlungsg
emiums kö
OM AG un

beitnehmer
erung auf 
alb dieser 
Auffanglös

sind in § 7
es Berichts

Umwandlu

uptversam
ngsverfahr
ANCOM A
ntragung 
OM SE wir

UMWANDLUNG

ANCOM A

ung der CA
M AG (Art. 

legen dah
Dezembe
lussfassun

rens zur A

te der Arbe
Unternehm

eine SE ei
NCOM SE d
ber die Be
immung d
r Unterrich
E-Betriebs

nbarenden 
alle Komp
tnehmerre
rung der V
gremium z
önnen die 
nd dem Be
rbeteiligung
bis zu zw
Verhandlu

sung (§§ 2
 des Umw

s erläutert.

ung zur CA

mmlung de
rens kann 

AG in Münc
im Hande
rksam.  

SBERICHT Se

AG 

ANCOM SE
37 Abs. 7

her der au
r 2012 den

ng vor.  

Arbeitnehm

eitnehmer 
mens ist i
n Verfahre
durchzufüh
teiligung d

der Arbeitn
tung und A

srats oder 
Weise. Da

ponenten d
echten zu g
Verhandlun
zu bilden. 
Verhandlu
sonderen V
g beginne

wölf Monat
ungsfrist n
22 ff. SEBG
wandlungsp

ANCOM SE

er CANCO
die Umw

chen ange
elsregister 

eite 43 von 70 

E bedürfen
7 SE-VO). D
ußerorden
n Umwand

merbeteilig

der CANC
m Zusamm

en über di
hren. Ziel d
der Arbeitn
nehmer im
Anhörung 
in einer so

abei ist – d
der Arbeitn
gewährleis
ngen ist vo
Mit Konst

ungen zwi
Verhandlu
n, die – v
en – bis z
icht zu ein

G) anzuwe
plans besc

E 

M AG sow
wandlung z
meldet we
wird der 

n der Zusti
Der Vorsta
tlichen Ha

dlungsplan 

gung in de

COM AG ü
menhang 
ie Beteiligu
des Verfah
nehmer in 
m Aufsichts

der Arbeit
onstigen m

da es sich u
nehmerbet
sten, wie e
on den Arb
tituierung d
schen der

ungsgremiu
vorbehaltlic
zu sechs 
ner Verein

enden. Die
chrieben u

wie Durch
zur Eintrag
erden und 
Formwech

mmung 
and und 
auptver-

mit der 

er zu-

ber ihre 
mit der 

ung der 
hrens ist 
der SE, 
srat der 
nehmer 

mit dem 
um eine 
eiligung 
s in der 
beitneh-
des Be-
r Unter-
um über 
ch einer 
Monate 

nbarung 
Einzel-

nd wer-

führung 
gung in 
die Ein-

hsel der 

 



 

5.5.1. 

Die An
Vertret
vorzune
Vorstan
schluss
abgewi
Art. 15 
nicht vo
Im Fal
Hauptv
Art. 15 
Danach
wenn d
das als
richts u
Rechts
sentlich
nen (vg

Darübe
gegrün
durchg
zu in A
der Arb
abgela
Abs. 2 
im Wid
beitneh
die Sat

Liegen 
registe
ihre Re
Rechts
sie änd

5.5.2. 

Mit Wi
stands-
der CA

Anmeld

nmeldung d
ungsorgan
ehmen (vg
nd zu erklä
ses nicht o
iesen oder
Abs. 1 SE

or, so darf
le einer K

versammlu
Abs. 1 SE

h kann die
die erhobe
sbaldige W
unter Berü

sverletzung
hen Nacht
gl. § 16 Ab

er hinaus d
det werde
eführt wor

Abschnitt 6
beitnehme
ufen ist, o
SE-VO). D

derspruch z
hmer stehe
tzung durc

sämtliche
r am Sitz 

echtsfähigk
strägeriden
dert nur ihr

Konstit
und Be

rksamwerd
- und Aufs

ANCOM SE

                     

dung und 

der Umwa
n der form
gl. Art. 15 A
ären, dass
oder nicht 
r zurückge
E-VO i.V.m
f die Umw
Klage geg
ng der CA
E-VO i.V.m
e Registers
ene Klage 
Wirksamwe
ücksichtigu
gen zur Ab
eile für die
s. 3 Satz 3

darf eine S
en, wenn 
rden ist (sie
.1.7. Dies 

er getroffen
ohne dass
Die Satzun
zu einer a
en (Art. 12
h Beschlus

 Eintragun
der CANC

keit (vgl. A
ntität, d.h. d
e Rechtsfo

tuierung d
stellung d

den der U
sichtsratsm
E sind durc

    CANCOM U

Eintragun

andlung zu
mwechselnd
Abs. 1 SE
 eine Klag
fristgemäß

enommen 
m. §§ 198 A
wandlung n

en die W
ANCOM A

m. §§ 198 
sperre auf 
unzulässig
rden der U

ung der Sc
bwendung 
e Gesellsc
3 UmwG). 

E erst dan
das Verfa

ehe § 7 de
ist der Fa

n oder die
s eine Ve
ng der zukü
usgehande
 Abs. 4 SE
ss der Hau

ngsvorauss
COM AG e

Art. 16 Abs.
die CANC
orm. 

des ersten
des ersten

Umwandlu
mitglieder d
ch den ers

UMWANDLUNG

ng im Han

ur Eintragu
den CANC

E-VO i.V.m
ge gegen d
ß erhoben
worden ist

Abs. 3, 16 
nicht einge

Wirksamkeit
AG kann e
Abs. 3, 16
Antrag de

g oder offe
Umwandlu
chwere de
der von d

chaft und i
 

nn in das H
ahren übe
es Umwan
ll, wenn ei

e für solch
ereinbarung
ünftigen C
elten Vere
E-VO). Im 
uptversamm

setzungen 
einzutrage
. 1 SE-VO
OM AG er

 Aufsichts
n Vorstand

ng enden 
der CANCO
sten Aufsic

SBERICHT Se

delsregist

ung ins Ha
COM AG, 
. § 246 Ab

die Wirksam
 oder eine
t (so gena
Abs. 2 Um

etragen we
t des Um
ein Unbed
6 Abs. 3 U
er CANCO
ensichtlich 
ng nach fr
er mit der
der CANCO
ihre Anteils

Handelsreg
er die Bet
dlungsplan
ne Vereinb

he Verhan
g zu Stan
ANCOM S

einbarung ü
Falle eine

mlung der 

vor, ist die
en. Mit der
). Es gilt a
rlischt nich

srats der z
ds 

die Ämte
OM AG. D
chtsrat der

eite 44 von 70 

ter der CA

andelsregis
also durc

bs. 1 Umw
mkeit des 
e solche K
annte Nega
mwG). Lieg
erden (sog
wandlungs

denklichkei
UmwG durc
M AG übe
unbegründ

reier Überz
Klage ge

OM AG da
sinhaber v

gister einge
teiligung d
ns und die
barung üb
dlungen v

nde gekom
SE darf zu 
über die B
es solchen 
CANCOM

e Umwand
r Eintragun
allerdings d
ht als Gese

zukünftige

er der geg
ie Mitglied

r CANCOM

ANCOM AG

ster ist du
ch den Vo

wG). Dabei 
Umwandlu

Klage recht
ativerkläru
gt diese Er
. Registers
sbeschluss
itsverfahre
chgeführt w
erwunden w
det ist ode

rzeugung d
eltend gem
arzulegend
vorrangig e

etragen un
der Arbeit

e Erläuteru
er die Bet

vorgesehen
mmen ist 

keinem Ze
Beteiligung 

 Widerspru
M SE anzup

dlung im H
ng erlangt 
der Grunds
ellschaft, s

en CANCO

genwärtige
der des Vo
M SE zu b

G 

rch das 
orstand, 
hat der 

ungsbe-
tskräftig 
ng, vgl. 
rklärung 
sperre). 
ses der 
en nach 
werden. 
werden, 
er wenn 
des Ge-
machten 
den we-
erschei-

nd damit 
nehmer 
ng hier-
eiligung 
ne Frist 
(Art. 12 
eitpunkt 
der Ar-

uchs ist 
passen.  

Handels-
die SE 

satz der 
sondern 

OM SE 

en Vor-
orstands 
estellen 

 



 

(vgl. Ar
wechse
die Hau
und § 9
geschla

Sämtlic
tes der
gung d
Geschä
sind im

Die Mit
nis nac
wandlu
VO i.V
CANCO
herigen

rt. 39 Abs.
els. Die se
uptversam
9 Ziffer 2 d
agen:  

che vorgen
r CANCOM
der Hauptv
äftsjahr de

m Aufsichts

tglieder de
ch der Be

ung zur Ein
.m. § 246 
OM SE ha
n Vorstand

                     

 2 Satz 1 
echs Aufsi

mmlung der
der Satzun

Herr W

Herr Stef

nannten Pe
M AG. Die 
ersammlun

er CANCO
rat der CA

es Vorstan
eschlussfa
ntragung in
Abs. 2 Um
ndelt es si

dsmitgliede

    CANCOM U

SE-VO), u
chtsratsmi
r CANCOM
ng der CAN

Walter von

fan Kober, 

Frau R

Frau P

Her

Herr Prof.

ersonen sin
Mitglieder 
ng der Ge

OM SE bes
ANCOM AG

des sind m
ssung der
n das Han
mwG). Bei
ich um die

er  

Kla

R

UMWANDLUNG

und zwar b
tglieder de

M SE beste
NCOM SE

n Szczytnic

stellvertre

Regina We

Petra Neu

rr Walter K

. Dr. Arun C

nd auch ge
des ersten

esellschaft,
schließt, b
G derzeit n

mitsamt de
r Hauptve
ndelsregist
 den anzu

e bereits un

aus Weinm

Rudolf Hotte

SBERICHT Se

bereits vor 
es ersten 
ellt (vgl. A

E). Es werd

cki, Vorsitz

etender Vor

inmann 

reither 

Krejci 

Chaudhuri

egenwärtig
n Aufsichts

die über d
bestellt wer
icht vertret

er für sie g
rsammlung
er anzume

umeldende
nter Absch

ann 

er. 

eite 45 von 70 

Wirksamw
Aufsichtsra
rt. 40 Abs.
den folgen

zender 

rsitzender 

 

g Mitgliede
srates solle
die Entlast
rden. Arbe
ten. 

geltenden V
g über die
elden (Artik
en Vorstan
hnitt 2.4.1.1

werden des
ats werde
. 2 Satz 2 

nde Person

er des Aufs
en bis zur 
tung für da
eitnehmerv

Vertretung
e Rechtsf
kel 15 Abs

ndsmitglied
1. genannt

s Form-
n durch 
SE-VO 

nen vor-

sichtsra-
Beendi-
as erste 
vertreter 

sbefug-
ormum-
s. 1 SE-
dern der 
ten, bis-

 



 

6. 

6.1. 

6.1.1. 

Gemäß
i.V.m. A
AG hat
ren Mit
Tochte
schafte
reich (L
Tochte
Österre
Voraus
Art. 2 A
Gesells
Folge. 
rung de

6.1.2. 

Die Um
wirksam
fahrens
Besond
können
– bis zu

6.1.3. 

§ 3 de
schaft. 
Firma i
len mu
Deutsc

Ferner 
ge 2 di
nachfo

Erläute
SE sow

Erläute

Formwe

ß § 1 des 
Art. 37 SE
t seit mehr
tgliedstaat
rgesellsch

en CANCO
Landesger
rgesellsch
eich (Land
ssetzung fü
Abs. 4 SE-
schaft noc
Die Beteili
er Identität

Wirksam

mwandlung
m. Die Eint
s erfolgen.
deren Verh
n – vorbeha
u sechs Mo

Firma, S

es Umwan
Die CANC

st zwingen
uss (Art. 1
chland; dor

wird in § 3
iesem Umw
lgend unte

                     

rung des 
wie der Aus

rung des 

echselnde

Umwandl
E-VO in ein
r als zwei J
es der EU
aft CANCO

OM Compu
richt Graz, 
aft CANCO

desgericht 
ür eine Um
-VO ist da

ch die Grün
gung der A

t des Rech

mwerden 

g wird mit
tragung ka
 Hierfür ha

handlungsg
altlich eine
onate daue

Sitz und S

dlungsplan
COM AG 
nd, da eine
1 Abs. 1 

rt befindet s

3 des Umw
wandlungs

er Ziffer 6.2

    CANCOM U

Umwandl
swirkunge

Umwandl

e Umwand

lungsplans
ne Societa
Jahren Toc

U unterlieg
OM Deutsc
utersystem
Firmenbuc
OM a + d
Wiener Ne

mwandlung
amit erfüllt.
ndung der
Aktionäre a
tsträgers u

der Umwa

ihrer Eint
ann erst na
at die Leit
gremium d
er einverne
ern.  

Satzung de

ns bestimm
firmiert zu

e SE in ihr
SE-VO). S
sich auch 

wandlungs
sbericht be
2 im Einzel

UMWANDLUNG

ungsplans
en für die 

ungsplans

dlung (§ 1 

s wird die 
as Europae
chtergesel

gen. Die C
chland Gm
e GmbH m
chnummer
 IT solutio
eustadt, F

g der CANC
 Die Umw

r CANCOM
an der CAN
unverände

andlung (§

tragung im
ach Abschl
ung der C

der Arbeitn
ehmlichen 

er Gesells

mt Firma 
ukünftig un
rer Firma d
Sitz der G
ihre Haupt

splans auf 
eigefügt ist
nen erläut

SBERICHT Se

s und der 
Aktionäre

s 

des Umw

CANCOM
ea (SE) um
llschaften, 

CANCOM A
mbH 100 %
mit Sitz in 
r FN 12136
ons GmbH
Firmenbuch
COM AG 

wandlung h
M SE als n
NCOM AG
rt fort.  

§ 2 des Um

m Handels
uss des A

CANCOM A
nehmer zu 
Verlängeru

schaft (§ 3

und Sitz d
nter CANC
den Zusatz
esellschaf
tverwaltung

die Satzu
t. Die Satz
ert. 

eite 46 von 70 

Satzung d
e und die A

wandlungs

M AG gem
mgewande
die dem R

AG hält üb
% der Antei

Grambach
67g), sowie
 mit Sitz i

hnummer F
in die CAN
at weder d
neue jurist

G besteht a

mwandlun

sregister d
rbeitnehme
AG Verhan
führen. Di

ung auf bis

3 des Umw

der umgew
COM SE. D
z "SE" vora
t ist unver
g.  

ng verwies
zung der C

der CANC
Arbeitneh

splans) 

mäß Art. 2 
elt. Die CA
Recht eine
ber Ihre 1
ile an den 
h bei Graz
e deren 10
in Perchto
FN 93304
NCOM SE 
die Auflösu
tische Per

aufgrund de

ngsplans) 

der CANCO
erbeteiligu
ndlungen m
ie Verhand
s zu zwölf 

wandlungs

wandelten 
Die Änderu
an- oder na
rändert Mü

sen, die al
CANCOM S

COM 
hmer 

Abs. 4 
ANCOM 
s ande-
00%ige 
Gesell-
, Öster-
00%iger 
oldsdorf, 
m). Die 
gemäß 

ung der 
son zur 
er Wah-

OM AG 
ngsver-

mit dem 
dlungen 
Monate 

splans) 

Gesell-
ung der 
achstel-
ünchen, 

s Anla-
SE wird 

 



 

6.1.4. 

Das Gr
wandlu
mit Wi
11.429

Die Ak
Anzahl 
Wirksa
rechne
bar vor

§ 3.3 d
wandlu
plans. 
§ 3.3 (i
COM S
Umwan
dass d
dens d
spricht.
ten Ka
der Um

Entspre
lauf de
der CA
sicherg
CANCO
und/od
Ermäch
der Sa
Angabe
chend. 
schloss
chende
CANCO
stehend
talia in 
Umwan

Grundk
plans) 

rundkapita
ung in das
irksamwer
.826,00 Eu

ktionäre de
 an Aktien
mwerden 
rische Ant
r Wirksamw

des Umwan
ungsplan b
Die Satzu
i) des Umw

SE dem Gr
ndlung der
as genehm

der Umwa
. Gemäß §
pitals der 

mwandlung

echend wi
er Grundka
ANCOM AG
gestellt. Ge
OM AG v
er dem be
htigungsra

atzung der 
en zur Zah

Etwaige 
sene Kapit
es gilt auc
OM AG wi
den ergeb
der Fassu

ndlung in d

                     

kapital, Ak

al der CAN
s Handelsr
den der a
uro) wird z

er CANCO
n an dem 
der Umw

teil jeder S
werden de

ndlungspla
beigefügte 
ng wird im
wandlungs
rundkapita
r CANCOM
migte Kapi
ndlung vo
§ 3.3 (iii) d
CANCOM
 noch vorh

rd durch d
apitalziffer 
G mit den 
emäß § 3.
vor der Um
edingten K
hmen für 
CANCOM

hl der Akti
von der H

talmaßnah
h für den 
rd ermäch

bende Ände
ung der be
das Hande

    CANCOM U

ktien, keine

NCOM AG
register be
am 25. O
um Grund

OM AG we
Grundkap

wandlung a
tückaktie a
r Umwand

ans regelt, 
Satzung e

m Einzelne
splans bes
l der CANC

M AG in die
tal der CA
rhandenen

des Umwan
M SE dem 
handenen b

die Regelu
und der H
entsprech

3 des Um
mwandlung
Kapital Geb
die Erhöhu

M SE und 
en in § 4 A
Hauptversa
men gelte
Fall der E
tigt und zu
erungen h

eiliegenden
lsregister d

UMWANDLUNG

e Barabfin

 in der zu
estehenden
Oktober 20
kapital der

erden in de
pital der C
am Grund
am Grundk
lung beste

dass die 
erhält; dies
n unter Ab
stimmt fern
COM AG i
e SE entsp
ANCOM SE
n genehm
ndlungspla
Betrag de
bedingten 

ng in § 3.
Höhe des 
henden Ka

mwandlung
g in eine 
brauch ma
ung des G
erhöhen s
Abs. 1 de
ammlung 
n gleicherm

Einziehung
ugleich ang
insichtlich 

n Satzung 
der CANCO

SBERICHT Se

ndung (§ 4

um Zeitpun
n Höhe (d
012 besch
r CANCOM

emselben 
CANCOM S

kapital de
kapital blei
eht.  

CANCOM 
se ist Bes
bschnitt 6.2
ner, dass d
m Zeitpun

pricht. Weit
E dem im 
igten Kap
ans entspr
es im Zeitp
Kapitals d

3 des Umw
genehmig

apitalia der
splans a.E
SE von d

achen, so 
Grundkapita
sich die G
r Satzung 
vor dem 
maßen für 
 eigener A
gewiesen, 
der Beträ
der CANC
OM AG vo

eite 47 von 70 

4 des Umw

nkt der Ein
derzeit 10.
hlossenen 

M SE.  

Umfang u
SE beteilig
r CANCO
ibt erhalten

SE die in 
tandteil de
2. dieses B
das Grund
kt des Wirk
ter wird in 
Zeitpunkt 
ital der CA
icht der Be
punkt des 
er CANCO

wandlungs
ten und b
r zukünftig
E. gilt Folg
den geneh
reduziert s

als gemäß
rundkapita
der CANC
Umwandlu
die CANC

Aktien. De
etwaige s

ge und Ein
COM SE vo
orzunehme

wandlung

ntragung d
390.751,0

Kapitaler

und mit de
gt, wie sie

OM AG sin
n, wie er u

Anlage zu
es Umwan
Berichts e
dkapital de
ksamwerd
§ 3.3 (ii) g
des Wirks
ANCOM A
etrag des 
Wirksamw

OM AG. 

splans ein 
bedingten K
gen CANC
gendes: So
hmigten K
sich der je

ß § 4 Abs. 
alziffern so
COM SE e
ungszeitpu
COM SE. E
er Aufsichts
sich aus de
nteilung de

vor Eintrag
en.  

s-

der Um-
0 Euro, 
rhöhung 

erselben 
 es vor 
nd. Der 
unmittel-

um Um-
ndlungs-
rläutert. 

er CAN-
ens der 
eregelt, 

samwer-
AG ent-
beding-

werdens 

Gleich-
Kapitals 
OM SE 
ollte die 
Kapitalia 
eweilige 
4 bis 6 

owie die 
entspre-
nkt be-

Entspre-
srat der 
em Vor-
er Kapi-
ung der 

 



 

6.1.5. 

Unbesc
rats de
des Vo
Die de
(Vorsitz

6.1.6. 

Gemäß
sichtsra
Ämter 
lung. D
Hauptv
glieder 
Stefan 
Chaudh

6.1.7. 

§ 7 des
einbaru
gen die
Mitglied
Gruppe
Auswir
Angabe
nen nu
den Si
dem V
Mitglied
fahrens
werden
Zehn-W
beginne

6.1.7.1

Zur Sic
ligung a
in eine 

Vorstan

chadet der
er CANCOM
orstands de
rzeitigen M
zender) un

Aufsich

ß § 9 Ziffer
at gebildet
im Aufsich

Die Bestell
versammlu

der CANC
Kober, R

huri. 

Angabe
Arbeitn

s Umwand
ung über d
e SE-Bete
dstaaten d
e tätig ist, 
kungen de
en im Umw

ur aus eine
tzung des

Vorstand de
der, spätes
s durch die
n (vgl. § 12
Wochen-Fr
en können

. Grunds

cherung de
an Unterne
SE ein Ve

                     

nd (§ 5 des

r gesellsch
M SE ist d
er CANCO
Mitglieder 
nd Rudolf H

htsrat (§ 6 

r 1 der Satz
t, der wie 
htsrat der 
ung des e
ng der CA

COM AG v
Regina We

en zum Ve
nehmer (§ 

dlungsplan
die Beteilig
iligungsric

der EU und
geschloss

er Umwan
wandlungs
er in die Zu
s Besonde
er CANCO
stens aber
e vorgesch
2 i.V.m. § 
rist bedeut
n. 

sätze und 

er erworben
ehmensen
erfahren üb

    CANCOM U

s Umwand

aftsrechtlic
avon ausz

OM AG zu 
des Vorst

Hotter. 

des Umw

zung der C
bei der CA
CANCOM

ersten Auf
ANCOM A
vorgeschlag
inmann, W

erfahren zu
7 des Um

s enthält A
ung der Ar
htlinie ums
d den Vert
sen wird. 

ndlung auf
splan und d
ukunft blick
ren Verha

OM AG füh
r nach Abla
hriebene I
11 Abs. 1

et dies, da

Begriffe (§

nen Recht
tscheidung

ber die Bet

UMWANDLUNG

dlungspla

chen Entsc
zugehen, d

Vorstände
ands der 

wandlungs

CANCOM S
ANCOM A

M AG ende
fsichtsrates

AG. Zur W
gen werde

Walter Kre

ur Vereinb
wandlung

Angaben z
rbeitnehme
setzenden
tragsstaate
Die Vorsc

f die Arbe
die Erläute
kenden Pe

andlungsgr
hrt, kann n
auf von ze
nformation

1 Satz 1 S
ass die Ve

§ 7 des Um

e der Arbe
gen ist im 
teiligung d

SBERICHT Se

ans) 

cheidungsz
dass die bis
en der CA
CANCOM 

splans) 

SE wird be
AG aus sec
en mit Wir
s der CAN

Wahl sollen 
en, nament
ejci, Petra 

barung üb
gsplans) 

zu dem Ve
er gemäß 

n nationale
en des EW
chrift enthä

eitnehmer 
erungen hi
erspektive 
remiums, d
nämlich er
ehn Woche
n nach § 4
SEBG). Un
erhandlung

mwandlun

eitnehmer d
Zusamme
er Arbeitne

eite 48 von 70 

zuständigk
sher amtie

ANCOM SE
AG sind 

ei der CAN
chs Mitglie
rksamwerd
NCOM SE 

hierbei di
tlich Walte
Neureithe

ber die Bet

erfahren, n
dem SEBG
n Gesetze

WR, in dene
ält ferner 
der CANC
erzu in die
erfolgen. Z

das die Ve
rst nach B
en nach Ei
4 Abs. 2 S
ter Berück

gen im Okt

ngsplans) 

der CANCO
nhang mit 
ehmer kraf

keit des Au
erenden Mi
E bestellt w
Klaus We

NCOM SE e
edern beste
den der Um

erfolgt du
ie bisherig

er von Szcz
er, Prof. D

teiligung d

ach dem d
G und den
en in den 
en die CA
Angaben 

COM-Grup
esem Beric
Zur konsti
erhandlung

Benennung
inleitung d

SEBG, eing
ksichtigung
tober 2012

OM AG au
der Umwa

ft Vereinba

ufsichts-
itglieder 
werden. 

einmann 

ein Auf-
eht. Die 
mwand-
urch die 
gen Mit-
zytnicki, 

Dr. Arun 

der 

die Ver-
 jeweili-
übrigen 

ANCOM-
zu den 
pe. Die 
cht kön-
tuieren-
gen mit 
g seiner 
des Ver-
geladen 
g dieser 
2 hätten 

uf Betei-
andlung 
arung in 

 



 

der CA
Beteilig
zur Unt
SE-Bet
einbare
bung d
über di
ligung 
nen Re
einer M
Abs. 5 
§ 2 Abs
2001/8
schen 
"Beteili
besond
tretern 
schaft E
Unterric
tung de
SE sel
andere
ne auf 
ben de
gängen
und die
in ihrer 

6.1.7.2

§ 7.1 d
teiligun
der Arb
zu stel
aufgelis

Die Ein
Vorsch
schaft, 
sonder
troffene

ANCOM SE
gung der A
terrichtung
triebsrats o
enden We
er Grunds
e Beteiligu
der Arbeitn
echte der 
Minderung 

SEBG). D
s. 8 SEBG
6/EG des 
Gesellsch
gung der A

dere aber d
der Arbeit

Einfluss zu
chtung des
er SE, also
bst oder e

en Mitglieds
der Ebene

er Stellungn
n den Aus
e Beratung
r Entscheid

. Einleitu
(§ 7.1 d

des Umwan
ng der Arb
beitnehmer
lenden Inf
stet.  

nleitung de
riften des 
d.h. der V

ren Verhan
en Arbeitne

                     

E durchzuf
Arbeitnehm
g und Anhö
oder in ein
ise. § 7 de

sätze und r
ung der Arb
nehmer ist
Arbeitnehm
der besteh

Der Umfan
G, der im W
Rates vom

haft hinsich
Arbeitnehm
die Unterri
tnehmer er
u nehmen. 
s SE-Betrie
o den Vors
eine ihrer T
staat betre
e des einz
nahme der

stausch zw
g mit dem 
dung frei bl

ung des Ve
es Umwan

ndlungspla
eitnehmer 
r und der 
formatione

es Verfahr
SEBG. D

Vorstand d
ndlungsgre
ehmervertr

    CANCOM U

führen. Zie
mer in der S
örung der A
ner sonstig
es Umwan
relevanten 
beitnehme
t geprägt v
mer der C
henden Be
g der Bete

Wesentlich
m 8. Oktobe
htlich der 
mer" ist da
chtung, An
rmöglicht, 
"Unterrich

ebsrats od
tand der C
Tochterges
effen oder 
elnen Mitg
r Arbeitneh

wischen Ar
Ziel der E
leibt.  

erfahrens 
ndlungspl

ans beschr
in Form d

betroffene
n sind ges

rens der B
iese sehe
er CANCO
emiums au
retungen ü

UMWANDLUNG

el ist der A
SE und ein
Arbeitnehm

gen mit dem
ndlungspla
Begriffe im

er in der CA
von dem G

CANCOM A
eteiligungs
eiligung de

hen der Re
er 2001 zu
Beteiligun

anach der 
nhörung un
auf die Be

htung" beze
der andere
CANCOM S
sellschafte
die über d

gliedstaate
hmervertre
rbeitnehme
inigung, w

 über die 
lans) 

reibt die E
der hierfür 
n Arbeitne
setzlich ge

Beteiligung
en vor, das
OM AG, die
uffordert u
über das U

SBERICHT Se

Abschluss e
ne Regelun
mer entwe
m Vorstand
ans enthält
m Zusamm
ANCOM S
Grundsatz 
AG. Eine 
rechte der

er Arbeitne
egelung de
ur Ergänzu
ng der Arb
Oberbegrif
nd Mitbest
eschlussfas
eichnet in 
r Arbeitneh
SE, über A
en oder ein
die Befugn
s hinausge

eter zu ents
ervertretern
wobei die U

Beteiligun

inleitung d
gesetzlich

ehmervertre
eregelt und

g der Arbe
ss die Leit
e Arbeitne
und die A

Umwandlun

eite 49 von 70 

einer Verei
ng bezüglic
der durch 
d der CAN
t eine einle

menhang m
E. Das Ve
des Schut
Vereinbaru

r Arbeitneh
ehmer in d
es Art. 2 lit
ng des Sta

beitnehmer
ff für jedes
timmung –
ssung inne
diesem Zu
hmervertre

Angelegenh
nen ihrer B
nisse der z
ehen. "Anh
scheidungs
n und Unte
Unternehm

ng der Arb

des Verfah
h vorgeseh
etungen. D
d werden e

eitnehmer 
tung der b
hmer zur B

Arbeitnehm
ngsvorhabe

inbarung ü
ch des Ver
die Bildun

NCOM AG 
eitende Be

mit dem Ve
erfahren zu
tzes der e
ung darf n
hmer führe
der SE wir
t. h) der R
atuts der E
r folgt, be
s Verfahre
–, das es d
erhalb der 
usammenh
eter durch 
heiten, we
Betriebe in
zuständige
hörung" m
serheblich
ernehmens
ensleitung

beitnehme

rens über 
henen Info
Die zur Ve
ebenfalls i

erfolgt na
beteiligten 
Bildung ein

mer bzw. i
en informie

über die 
rfahrens 
ng eines 

zu ver-
eschrei-
erfahren 
ur Betei-
rworbe-
nicht zu 
en (§ 15 
d durch 

Richtlinie 
Europäi-
estimmt. 
n – ins-
en Ver-
Gesell-

hang die 
die Lei-
lche die 
n einem 
n Orga-
eint ne-
en Vor-
sleitung 

g jedoch 

er  

die Be-
ormation 
rfügung 
n § 7.1 

ach den 
Gesell-

nes Be-
hre be-
ert. Ein-

 



 

zuleiten
der CA
gung e
Form b
on der 
auf (i) 
schafte
(ii) die 
gen, (ii
Arbeitn
beschä
mungs

6.1.7.3

Es ist 
nehme
durch d
beitneh
len ode
betroffe
samme
der SE
gungsr
zung d
schem 
lungsgr
EWR, 
Gründu
folgt fo
in dem
Sitz. D
wiesen
staat d
Schwe
der EU
lich abz
hend v
staaten
einem 
Deutsc

n ist das V
ANCOM AG
erfolgt dur
beim zustä
Arbeitnehm
die Identit

en und der
in diesen 
ii) die Zah

nehmer und
äftigten Arb
rechte in d

. Konstit
des Um

gesetzlich 
rvertretung
die vorges
hmervertre
er bestellen
enen Mitgl
en. Aufgab
 die Ausge

rechte der 
es Besond
Recht (§ 4

remium au
in denen 

ung mit Sit
olgender G
m die CAN

ie Anzahl 
en Sitze e

der EU od
lle von 10

U bzw. dem
zustellen a

von den Be
n der EU u

elfköpfige
chland und 

                     

Verfahren 
G den aufg
rch Einreic
ndigen Ha
mer bzw. i
tät und St
r betroffene
Gesellsch
l der in di
d die dara
beitnehme

den Organe

tuierung d
mwandlung

vorgeseh
gen innerh
schriebene
tungen die
n sollen. D
liedstaaten

be dieses B
estaltung d
Arbeitnehm

deren Verh
4 bis § 7 S
uf die einz
die CANC
tz in Deut
rundregel:

NCOM-Gru
der einem

erhöht sich
er Vertrag
 %, 20 %

m EWR üb
auf den Ze
eschäftigte
und Vertra

en Verhand
einem De

    CANCOM U

unaufgefo
gestellten U
chung des
andelsregis
hrer betrof
truktur der
en Betrieb
aften und 
esen Gese
us zu erre

er, und (iv)
en dieser G

des Beson
gsplans) 

en, dass 
halb von z
 Informatio

e Mitgliede
ieses setz

n der EU u
Besondere
des Beteilig
mer in der
handlungsg
SEBG). Die
zelnen Mit
COM-Grup
schland in
 Jeder Mit

uppe Arbe
m Mitgliedst
h jeweils u
gsstaat des
, 30 % us
ersteigt. Z
eitpunkt de

enzahlen d
agsstaaten
dlungsgrem
legierten a

UMWANDLUNG

ordert und 
Umwandlu
s Umwand
ster in Mün
ffenen Ver
r CANCOM
be und der

Betrieben
ellschaften
chnende G
) die Zahl 
Gesellscha

nderen Ver

die Arbeitn
zehn Woc
on der Arb

er des Beso
zt sich aus 
und betrof
n Verhand
gungsverfa
r SE zu ve
gremiums 
e Verteilun
tgliedstaat

ppe Arbeit
n § 5 Abs.
tgliedstaat 
itnehmer 
taat der E

um 1, sowe
s EWR be
w. aller Ar
ur Bestimm
er Informa
er CANCO
 des EWR
mium eine
aus Österre

SBERICHT Se

unverzügl
ngsplan of

dlungsplans
nchen. Die
rtretungen 
M AG, der
ren Verteilu
 bestehen

n und Betr
Gesamtzah

der Arbei
aften zuste

rhandlung

nehmer bz
chen nach 
beitnehme
onderen V
Vertretern
ffenen Ver
dlungsgrem
ahrens und
rhandeln. 
richten sic

ng der Sitz
en der EU
nehmer be
 1 SEBG 
der EU u

beschäftig
U oder Ve
eit die Anz
eschäftigte
rbeitnehme
mung der S
ation (vgl. 
OM-Gruppe
R zu diese
e Anzahl 
eich.  

eite 50 von 70 

ich, nachd
ffen gelegt
s in öffen
 vorgesch
erstreckt s

r betroffene
ung auf die
den Arbeit
rieben jew
hl der in ei
tnehmer, 
hen. 

gsgremium

zw. ihre be
Einleitung

r bzw. ihre
erhandlung
 der Arbeit
rtragsstaat

miums ist e
d die Festle
Bildung un
ch im Grun
ze im Beso
U und Ver
eschäftigt, 
geregelt. D
nd Vertrag
t, erhält m

ertragsstaa
zahl der in
n Arbeitne
er der CAN
Sitzverteilu
§ 4 Abs. 4
e in den e

em Zeitpun
von zehn 

dem der V
t hat. Die O
tlich begla
riebene In
sich insbes
en Tochte
e Mitglieds
tnehmerve

weils besch
nem Mitgli
denen Mit

ms (§ 7.2 u

etroffenen
g des Ver
er betroffe
gsgremium
tnehmer a
ten des EW
es, mit der 
egung der
nd Zusamm
ndsatz nac
onderen V
rtragsstaat
 ist für ei
Die Sitzve
gsstaat des
mindestens
at des EWR
n diesem M
ehmer jew
NCOM-Gr
ung ist gru
4 SEBG). 
inzelnen M

nkt ergibt s
Delegiert

Vorstand 
Offenle-
aubigter 
formati-
sondere 
ergesell-
staaten, 
ertretun-
häftigten 
iedstaat 
tbestim-

und 7.3 

 Arbeit-
rfahrens 
nen Ar-

ms wäh-
us allen 
WR zu-
Leitung 

r Beteili-
menset-
ch deut-
erhand-
ten des 
ine SE-

erteilung 
s EWR, 
s einen 
R zuge-
Mitglied-
weils die 

uppe in 
undsätz-

Ausge-
Mitglied-
sich bei 
ten aus 

 



 

 

Treten 
in der S
Tochte
konkret
ist das
(§ 5 Ab
Verhan
tragssta
her ve
durch G
Wahlgr

Die Wa
Verhan
und ihr
werksc
Woche
11 Abs
rung de
ierung 
und be
Monate
Verhan
fahren 
ner ode
die Arb
Währen
endgült
beteilig
hinzuko
vorfinde
(§ 20 S
rung ü
Verhan
COM S
Arbeitn

6.1.7.4

§ 7.4 b
Arbeitn

während 
Struktur od
rgesellsch
te Zusamm

s Besonde
bs. 4 SEB
ndlungsgre
aaten des 
rschiedene
Gewerksch
remium (vg

ahl bzw. B
ndlungsgre
rer betroff

chaften. Frü
en nach de
s. 1 SEBG
es Besond
endet das

eginnen die
en vorgese
ndlungspar
findet auc
er aller Mi
beitnehmer
nd der lau
tig ausges

gen (§ 11 
ommendes
et. Ein An

SEBG) bes
ber die Be

ndlungen is
SE und die
nehmer ent

. Vereinb

beschreibt,
nehmer zu

                     

der Tätigk
der Arbeitn
aften ode

mensetzun
ere Verha
BG). Für d
emiums au

EWR gelt
e Verfahre
haften ode
gl. § 8 SEB

Bestellung 
emiums lieg
fenen Arbe
ühestens n

er Informat
G), hat der 
deren Verh
s Verfahren
e Verhand
ehen ist. D
rteien auf b
ch dann sta
tglieder de
r zu vertret
fenden Ve

schlossen; 
Abs. 2 Sa
s Mitglied 
nspruch a

steht nicht. 
eteiligung 
st die Mitb
e Festlegu
tweder dur

barung zu

 welche M
m Thema 

    CANCOM U

keit des Be
nehmerzah
r der betr
g des Bes
ndlungsgre
ie Wahl b

us den ein
en die jew
en zur An
r, wie es d

BG). 

der Mitglie
gen grund
eitnehmerv
nachdem a
ion i.S.d. §
Vorstand 

andlungsg
n für die B
dlungen, fü
Diese Daue
bis zu ein 
att, wenn d
es Besond
ten haben

erhandlung
sie könne

atz 2 SEBG
muss abe

auf Verläng
Ziel der V
der Arbeit
bestimmun
ung des V
rch Bildung

r Mitbestim

Mindestinha
Mitbestim

UMWANDLUNG

esonderen
hl der betei
roffenen B
sonderen V
emium en

bzw. Beste
nzelnen M

weiligen na
nwendung,
das deutsc

eder sowie
sätzlich in

vertretunge
alle Mitglie
§ 4 Abs. 2 
der CANC

gremiums e
ildung des
ür die ges
er kann du
Jahr verlä

die Frist fü
deren Verh
, überschr

gen gewäh
en sich jede
G). Ein wä
er den Ver
gerung de

Verhandlun
tnehmer in
ng der Arb

Verfahrens 
g eines SE

mmung (§

alte eine V
mmung zu 

SBERICHT Se

 Verhandlu
iligten Ges

Betriebe ei
Verhandlun
ntsprechen
ellung der 
Mitgliedstaa

tionalen V
so z.B. d

che Recht v

e die Kons
 der Veran
en bzw. d
eder benan

und Abs.
COM AG u
einzuladen
s Besonde
setzlich ein
urch einve
ängert wer
r die Wahl

handlungsg
itten wird (
lte oder be
erzeit an d
ährend de
rhandlungs
er sechsm
ngen ist de
n der CAN
beitnehme
zur Unter

E-Betriebsr

§ 7.4 Umw

Vereinbaru
enthalten 

eite 51 von 70 

ungsgremi
sellschaften
n, aufgrun

ngsgremium
d neu zu
Mitglieder 

aten der E
orschriften
die Urwah
vorsieht, d

stituierung 
ntwortung 
er für sie 

nnt sind, sp
3 SEBG (v
unverzüglic
n. Mit dem 
ren Verha

ne Dauer v
ernehmliche
den. Das V
 oder die B

gremiums a
(§ 11 Abs.
estellte Mit
dem Verha
r laufende
sstand akz

monatigen 
r Abschlus

NCOM SE.
r im Aufsi
richtung u
ats oder in

wandlungs

ng über di
hat. Art. 1

iums Ände
n, der betr
nd derer s
ms ändern
sammenzu
des Beso

EU und de
n. Es komm
hl, die Bes
ie Wahl du

 des Beso
der Arbeit
zuständig

pätestens 
vgl. §§ 12 
ch zur Kon
Tag der K
ndlungsgre
von bis zu
en Beschl
Verhandlu
Bestellung
aus Gründ
 2 Satz 1 
tglieder sin

andlungsve
en Verhand
zeptieren, 
Verhandlu

ss einer Ve
. Gegensta
chtsrat de

und Anhöru
n sonstiger

splans) 

ie Beteiligu
12 Abs. 4 

erungen 
roffenen 
sich die 
n würde, 
usetzen 
onderen 
en Ver-
men da-
stellung 
urch ein 

onderen 
nehmer 

gen Ge-
aber 10 
Abs. 1, 

nstituie-
Konstitu-
emiums 
u sechs 
uss der 
ngsver-

g einzel-
den, die 
SEBG). 
nd nicht 
erfahren 
dlungen 
den es 

ungsfrist 
ereinba-
and der 
er CAN-
ung der 
r Weise.  

ung der 
SE-VO 

 



 

schreib
ausgeh
durch B
stimmu
nehme
CANCO
Handel
Mitbest
SEBG)
aufzune
Abs. 3 
sich die
gestellt

6.1.7.5

§ 7.4 b
Unterric
zwische
Verfahr
Dies ka
res von
tung un
Betrieb
Sitzver
fahren,
len Mitt
die Fäl
anzuwe
Betrieb
tung un
festgele
lungen 

6.1.7.6

Der Ab
sonder
Beschl
Mehrhe

bt vor, das
handelten 
Beschluss 
ung der Ar
r in der z
OM AG in 
lsregister 
timmungsr
). Entsprec
ehmen od
SEBG). K

e Mitbestim
t ist.  

. Vereinb
(§ 7.4 d

beschreibt 
chtung un
en dem V
ren zur Un
ann durch 
n den Verh
nd Anhöru
bsrat gebild
rteilung, di
 die Häufig
tel, der Ze
le, in dene
endende 
bsrats kann
nd Anhörun
egt werden
über die B

. Beschlu
Umwan

bschluss ei
ren Verhan
usses des
eit der Mitg

                     

ss die Satz
Vereinbar
der Haup

rbeitnehme
zukünftigen
eine SE w
der Gesel
rechte zur 
chend kan
der bereits 
Kommt eine
mmung na

barung zu
es Umwan

ferner, we
nd Anhörun
Vorstand un
nterrichtung
die Errich

handlungs
ng der Arb
det, sind d
e Unterric
gkeit der S
eitpunkt de
en die Ver
Verfahren 

n auch ein
ng der Arb
n, dass au
Beteiligung

ussfassun
ndlungspla

iner Verein
ndlungsgre
s Besonde
glieder, die

    CANCOM U

zung der S
ung stehe

ptversamm
er in einer 
n CANCO
würde erst 
llschaft wi
Folge hat

nn auch ni
aufgenom

e Vereinba
ch der ges

r Unterric
ndlungspl

lche Minde
ng der Ar
nd dem Be
g und Anh
tung eines
parteien v
beitnehme
der Geltun

chtungs- un
Sitzungen, 
es Inkrafttre
reinbarung

zu vere
 anderes V

beitnehmer
ch vor stru

g der Arbeit

ng im beso
ans) 

nbarung zw
emium übe
ren Verha
e zugleich

UMWANDLUNG

SE zu kein
en darf. D
lung zu än
Vereinbar

OM SE da
nach Eint

rksam. Ein
t, kann nic
icht besch

mmene Ve
arung zur
setzlichen 

htung und
lans) 

estinhalte 
rbeitnehme
esonderen

hörung der
s SE-Betrie
orgesehen
r der CAN
ngsbereich
nd Anhöru
die bereitz
etens der 

g neu ausg
einbaren. 
Verfahren 
r sicherste
ukturellen Ä
tnehmer in

onderen V

wischen de
er die Bete
andlungsgr
 die Mehr

SBERICHT Se

nem Zeitpu
aher ist d
ndern, falls
rung über 
von abwe
tragung de
n Beschlu
cht gefass

hlossen we
erhandlung
Mitbestimm
Auffanglö

d Anhörun

eine Verei
er haben m
n Verhandl
r Arbeitneh
ebsrats erf
nes Verfah
NCOM SE 
h, die Zah
ungsbefugn
zustellende
Vereinbaru

gehandelt 
Anstelle d
vereinbart
llt. In der V
Änderunge

n der SE au

Verhandlu

er Unterne
iligung der
remiums. D
heit der ve

eite 52 von 70 

unkt im Wi
ie Satzung
s eine Reg
eine Betei
icht. Die 

er Satzung
ss, der di

st werden 
erden, Ver
en abzubr
mung nicht
sung, die 

ng der Arb

nbarung z
muss. In d
ungsgrem

hmer in de
folgen ode
hren, welch
gewährleis
l seiner M
nisse, das
en finanzie
ung und ih
werden so
der Errich
t werden, d
Vereinbaru
en der SE 
ufgenomm

ngsgremi

ehmensleitu
r Arbeitneh
Der Besch
ertretenen 

iderspruch
g gegebe
gelung zur
iligung der
Umwandlu
sänderung
ie Minderu
(vgl. § 15 

rhandlunge
rechen (vg
t zustande
nachstehe

beitnehme

zum Verfah
der Verein

mium ist fer
er SE festz
er durch ei
hes die Un
stet. Wird 

Mitglieder u
s zugehörig
ellen und m
hre Laufze
oll, und da
htung eine
das die Un

ung soll au
weitere V

men werden

ium (§ 7.4 

ung und d
hmer beda
hluss wird 

Arbeitneh

h zu der 
nenfalls 
r Mitbe-
r Arbeit-
ung der 
g in das 
ung der 

Abs. 5 
en nicht 
gl. § 16 
e, regelt 
end dar-

er 

hren zur 
nbarung 
rner ein 
zulegen. 
n ande-
nterrich-
ein SE-
und die 
ge Ver-

materiel-
it sowie 

as dabei 
es SE-
nterrich-
ßerdem 
erhand-
n. 

des 

dem Be-
arf eines 

mit der 
mer re-

 



 

präsen
rechte 
aufnah
(vgl. § 

6.1.7.7

Kommt
gesehe
SEBG 
bart we

Die ges
im Aufs
wenn in
Arbeitn
unterlie
Demna
bedeut
fanglös

Im Hin
beitneh
ein SE
tung un
Angele
Betrieb
zuständ
SE-Bet
spektiv

Über a
der Arb
gelten 
rung vo
entlass

 

Die Zu
grunds
Mitglied

tieren mus
zur Folge 
me sowie
16 Abs. 3 

. Gesetzl

t eine Vere
enen Frist 
Anwendun

erden. 

setzliche A
sichtsrat si
n der Ges

nehmer im 
egt weder 
ach besteh
tet, dass si
sung nur au

blick auf d
hmer der C
-Betriebsra
nd Anhöru

egenheiten
be in einem
digen Orga
triebsrat w
ven der SE

außergewö
beitnehmer
als außerg
on Unterne
sungen (§ 2

sammense
ätzlich de
der des Be

                     

ss, gefasst
hat, kann 
 der Abbr
SEBG). 

liche Auff

einbarung 
nicht zust

ng; diese k

Auffanglös
ieht vor, da
ellschaft v
Aufsichts
dem Mitb

ht der Auf
ich der Auf
us Anteilse

die Sicheru
CANCOM 
at zu bilde
ng der Arb
, die die S

m anderen 
ane auf de

wäre jährlic
 zu unterri

hnliche Um
r haben, w
gewöhnlich
ehmen, Be
29 SEBG).

etzung des
n Bestimm

esonderen 

    CANCOM U

t. Ein Besc
nicht gefa

ruch von V

anglösung

über die B
tande, find
kann auch

ung im Hin
ass eine S
or Umwan
rat galten 
bestimmun
fsichtsrat a
fsichtsrat d
eignervertr

ung des R
SE hätte 

en wäre, d
beitnehme
E selbst, e
Mitgliedst

er Ebene d
ch über die
chten und 

mstände, d
wäre er zu 
he Umstän
etrieben od
. 

s SE-Betri
mungen üb

Verhandlu

UMWANDLUNG

chluss, de
asst werde
Verhandlu

g (§ 7.5 de

Beteiligung
det die ges
 von vornh

nblick auf 
SE der Mitb
ndlung Reg

(§ 34 Abs
ngsgesetz 
ausschließ
der CANCO
retern zusa

Rechts auf 
die gesetz
essen Auf
r in der SE
eine ihrer T
taat betreff
des einzeln
e Entwick
anzuhören

die erhebli
unterrichte

nde insbes
der wesen

ebsrats un
ber die Zu
ungsgremiu

SBERICHT Se

r die Mind
n (vgl. § 1
ngen sind

es Umwan

g der Arbe
setzliche A
herein als 

die Mitbes
bestimmun
gelungen ü
s. 1 Nr. 1 
noch dem

ßlich aus A
OM SE au
ammensetz

Unterricht
zliche Auff
fgabe in de
E bestünde
Tochterges
fen, oder d
nen Mitglie
lung der G
n. 

che Ausw
en und anz
sondere d
ntlichen Be

nd die Wa
usammens
ums folgen

eite 53 von 70 

erung der 
5 Abs. 5 S

d ebenfalls

ndlungspla

itnehmer i
Auffanglösu
vertraglich

stimmung 
ng im Aufsi
über die M
SEBG). D

m Drittelbe
Anteilseign
uch bei Anw
zt. 

tung und A
fanglösung
er Sicheru
e. Er wäre
sellschaften
die über di
edstaates h
Geschäftsla

irkungen a
zuhören. N
ie Verlegu
etriebsteile

hl seiner M
setzung un
n. 

Mitbestim
SEBG). Die
s ausgesc

ans) 

innerhalb d
ung der §
he Lösung 

der Arbeit
ichtsrat un

Mitbestimm
Die CANCO
eteiligungs
nervertrete
wendung d

Anhörung 
g zur Folg
ung der Un
e zuständig
n oder ein
ie Befugni
hinausgeh
age und d

auf die Inte
Nach dem 
ung oder V
en sowie M

Mitglieder 
nd Bestellu

mungs-
e Nicht-
hlossen 

der vor-
§ 22 ff. 
verein-

nehmer 
nterliegt, 
ung der 
OM AG 
sgesetz. 
rn. Das 
der Auf-

der Ar-
e, dass 

nterrich-
g für die 
en ihrer 
sse der 
en. Der 

die Per-

eressen 
Gesetz 

Verlage-
Massen-

würden 
ung der 

 



 

6.1.7.8

In § 7.6
beitneh
rend de
Veränd
der Zus
lichen A
mit der
eine Ve
len ode
über ei
diese V
lungsgr

6.1.7.9

Die dur
henden
CANCO
sachlic
Besond
Insbeso
tel (z.B
fügung 
der des

6.1.8. 

§ 8 be
und ihr
sowie d
fenden 
die Um
Gruppe
rens de
te der 
Gruppe
gesehe

. Regelm

6 finden si
hmer in de
es Besteh

derungen in
sammense
Auffanglös
r Mehrheit 
ereinbarun
er ob die b
ine Verein
Verhandlu
remiums. 

. Kosten 
Umwan

rch die Bild
n erforderli
OM SE (vg
hen und p
deren Verh
ondere sin

B. Telefon, 
 zu stellen
s Besonde

Sonstig
ihre Ve

eschreibt d
re Vertretu
die Arbeits
 Konzerng

mwandlung
e mit Ausn
er Beteiligu
Arbeitneh

e. Aufgrund
en oder ge

                     

mäßige Übe

ich Angabe
r SE im Fa
ens der S
n der SE, 
etzung des
sung hat de

seiner Mi
ng zur Arbe
bisherige R
barung üb
ngen der 

des beso
ndlungspla

dung und 
ichen Kost
gl. § 19 SE
persönliche
handlungs

nd für die S
Fax, notw

n sowie die
ren Verha

ge Auswir
rtretungen

ie sonstig
ungen. Die
sverhältniss
gesellschaf
 der CANC
ahme des
ung der Ar
mer in de
d der Umw
plant, die A

    CANCOM U

erprüfung

en zur reg
all der gese

SE alle zwe
ihren Toch

s SE-Betrie
er SE-Betr
tglieder da
eitnehmerb
Regelung 

ber die Arb
SE-Betrieb

onderen Ve
ans) 

Tätigkeit d
ten trägt di
EBG). Die 
en Kosten
gremiums

Sitzungen i
wendige Lite
e erforderli
ndlungsgre

kungen de
n ( § 8 des

en Auswir
e Arbeitsve
se der Arb
ften bleibe
COM AG i
unter § 7

rbeitnehme
r CANCO

wandlung s
Auswirkung

UMWANDLUNG

g (§ 7.6 de

gelmäßigen
etzlichen A
ei Jahre v
htergesells
ebsrats erf
riebsrat fer
arüber zu 
beteiligung
weiter gel

beitnehmer
bsrat an d

erhandlun

des Beson
ie CANCO
Kostentrag

n, die im Z
, einschlie
n erforderl
eratur), Do
ichen Reis
emiums zu

er Umwan
s Umwand

rkungen de
erhältnisse
eitnehmer 

en von der
in eine SE
des Umwa

er keine Au
M AG und
sind auch k
g auf die S

SBERICHT Se

s Umwand

n Überprüf
Auffanglös
von der Le
schaften un
forderlich m
rner vier Ja
beschließe

g in der SE
ten soll. W
rbeteiligun
die Stelle 

ngsgremiu

deren Ver
OM AG sow

gungspflic
Zusammen
eßlich der 
lichem Um
olmetscher
se- und Au
u tragen. 

ndlung für
dlungsplan

er Umwan
 der Arbei
der CANC

r Umwand
E für die A
andlungsp
uswirkunge
d den Ges
keine ande

Situation de

eite 54 von 70 

dlungspla

fung der B
ung. In die
itung der 

nd Betriebe
machen. Im
ahre nach s
en, ob Ver

E aufgenom
Wird der B
g zu verha
des Beso

ums (§ 7.7

handlungs
wie nach ih
ht umfasst

nhang mit 
Verhandlu

mfang Räum
r und Büro
ufenthaltsk

r die Arbei
ns) 

dlung für 
itnehmer d

COM-Grup
lung unber
rbeitnehm
lans besch
en auf die 
sellschafte
erweitigen 
er Arbeitne

ans) 

Beteiligung 
esem Fall i
SE zu prü
en eine Än
m Fall der 
seiner Eins
rhandlunge

mmen werd
Beschluss g
andeln, so
onderen Ve

7 des         

sgremiums
hrer Gründ
t gemäß §
der Tätigk

ungen, ent
me, sachlic
opersonal z
kosten der 

itnehmer u

die Arbeit
der CANCO
pe mit den
rührt. Ebe
er der CA
hriebenen 
Beteiligun

en der CA
Maßnahm

ehmer hätt

der Ar-
ist wäh-
üfen, ob 
nderung 
gesetz-
setzung 
en über 
den sol-
gefasst, 

o tritt für 
erhand-

        

 entste-
ung die 
7.7 die 

keit des 
tstehen. 
che Mit-
zur Ver-
Mitglie-

und 

nehmer 
OM AG 
n betref-
nso hat 

ANCOM-
Verfah-
gsrech-
NCOM-

men vor-
ten. 

 



 

6.1.9. 

Anders
bei ein
der um
Umwan
bei Ver
lungspl

6.1.10.

Aktionä
da eine

Dies is
der AG
nicht w

6.1.11.

Anders
Umwan
von de
umgew
lich.  

6.1.12.

Der Um
ren und
zustehe

Insowe
nekapit
geschlo
Höhe v

Die CA
gelmäß
ist verp
sicht in
Mezzan
ist. Die
te Gesc
Co. KG

Umtaus

s als bei d
er Errichtu

mgewandel
ndlung nic
rschmelzu
lans).  

 Abfindu

ären, die d
e solche ge

st deshalb 
G entsprich
wesentlich v

 Kein Re

s als bei e
ndlung in e
m an die H

wandelten 

 Sonder

mwandlung
d Inhabern
en.  

eit wird dar
tal GmbH 
ossen und
von 4.000.0

ANCOM AG
ßig über di
pflichtet, de
n ihre Büch
ninekapita

e CANCOM
chäftsmaß
G vorzune

                     

schverhält

er Errichtu
ung durch 
ten SE be

cht. Demna
ngen erge

ungsange

der Umwan
esetzlich n

sachgerec
ht und sich
verändert. 

echtsträge

einer Versc
eine SE a

Handlunge
Gesellscha

rrechte un

gsplan stel
n sonstiger

rauf hingew
& Co. KG
 auf der G
000 Euro a

G ist verpf
e Entwickl
er Bayern 
her und G
l GmbH &

M AG hat s
ßnahmen n
hmen. Die

    CANCOM U

tnis (§ 9 d

ung einer S
Umwandlu

eteiligt. Da
ach kann u
eben würde

bot (§ 10 d

ndlung wid
icht vorges

cht, weil di
 die Recht

erwechsel

chmelzung
als Kapitalg
n der umg
aft (SE) vo

d besond

lt in § 12 in
r Wertpapi

wiesen, da
G am 27. D
Grundlage 
ausgegebe

flichtet, die
lung ihrer w
Mezzanin
eschäftsun

& Co. KG z
sich in dem
nur mit Zus
es sind im

UMWANDLUNG

des Umwa

SE durch 
ung unver
as Beteilig
und muss 
e, nicht erm

des Umwa

derspreche
sehen ist (

ie korpora
tsstellung 

l (§ 11 des

g bleibt die
gesellscha
ewandelte
orgenomm

ere Vortei

nsbesonde
ere im Sin

ass die CA
Dezember
dieses Ve

en hat.  

e Bayern M
wirtschaftl
ekapital G
nterlagen z
zur Beurte

m Mezzanin
stimmung d

m Wesentli

SBERICHT Se

ndlungsp

Verschme
ändert mit
ungsverhä
ein Umta

mittelt wer

andlungsp

en, ist kein
vgl. § 10 d

tive Strukt
der Aktion

s Umwand

e Identität 
ft unverän

en Gesellsc
men gelten

ile (§ 12 d

ere dar, we
nne von Ar

ANCOM A
r 2007 eine
ertrages na

Mezzaninek
ichen Verh

GmbH & Co
zu gewähr

eilung ihres
nekapitalve
der Bayern
chen: (1)

eite 55 von 70 

lans) 

lzung bleib
t ihren bish
ältnis ände
uschverhä

rden (vgl. §

plans) 

e Barabfin
des Umwan

tur der SE
näre durch 

dlungsplan

des Rech
ndert erhal
chaft (AG) 
, ist desha

es Umwan

elche Sond
rtikel 20 Ab

G mit der 
en Mezzan

achrangige

kapital Gm
hältnisse z
o. KG auf 
ren, soweit
s Engagem
ertrag verp
n Mezzanin
Erwerb, V

ben die Ak
herigen Ak
ert sich du
ältnis, wie 
§ 9 des Um

ndung anzu
ndlungspla

E im Wese
 die Umwa

ns) 

htsträgers 
ten. Ein S
für Rechn

alb nicht e

ndlungspl

derrechte A
bs. 1 lit. f) 

Bayern M
ninekapita

e Genussre

mbH & Co.
zu informie

Anforderu
t dies der 
ments erfo
pflichtet, be
nekapital G
Veräußerun

ktionäre 
ktien an 
urch die 
es sich 

mwand-

ubieten, 
ans).  

ntlichen 
andlung 

bei der 
Stichtag, 
ung der 

erforder-

lans) 

Aktionä-
SE-VO 

Mezzani-
alvertrag 
echte in 

 KG re-
eren; sie 
ung Ein-

Bayern 
orderlich 
estimm-

GmbH & 
ng oder 

 



 

Belastu
wenn im
Euro od
wenn d
Covena
von Fu
siken d
kapital 
ausgen
winnau
rantien 
te, sow
ten we
gleich o
hensve
die Ein
sein kö
oder ge
tragen,
von ihr
im Sinn

Die vor
trag be
ändert 
Co. KG

Des We
die Hy
PREPS
in Form
und an
Mezzan
über PR

Mit Ve
nussrec
(PREP
2005. D
lusten d

PREPS
rechts 
jeweilig

ung von U
m Falle ei
der der jew
die Einhal
ants nach 
tures- und

dienen; (3)
der CANC

nommen s
usschüttung
 an Aktion

weit im Ein
rden; (5) d
oder nachr
erträgen m
nhaltung vo
önnte; (7) d
ewinnorien
 dass die 
ren wesen
ne des § 27

rgenannten
estehen na
fort. Zusät

G im Rahm

eiteren bet
ypoVereins
S genannt 
m eines Ge
nschließen
nine Prod
REPS aus

reinbarung
chte in Hö
S 2005-2)
Das Genus
der Gesell

S 2005-2 p
eine Gew

gen Gesch

                     

nternehme
nes Beteil
weilige Ka
ltung von 
Durchführ

d Optionsge
) Zahlunge
COM AG b
ind Vorsta
gen; (4) di
äre, Vorsta

nzelfall 50.0
die Bestell
rangigen V

mit einem V
on in der V
die Ausga

ntierter Ver
unter Ziffe

ntlichen Be
71 HGB be

n Verpflich
ach der Um
tzliche Son
en der Um

teiligte sich
sbank ver
(im Folgen
enussrecht
d über de
ukten. Au
gereichte 

g vom 1. N
öhe von 3.
. Die Einza
ssrecht en
schaft ist a

plc. erhält 
winnbeteilig
häftsjahres

    CANCOM U

en und/ode
igungserw
ufpreis ein
in dem M

ung der Tr
eschäften,

en an Aktio
beteiligt sin
ands- und 
e Gewähru
andsmitglie
000,00 Eu
lung von S

Verbindlich
Volumen v
Vereinbaru
be von Fin
rgütung. D
ern (1), (2
eteiligungs
eachtet we

htungen de
mwandlung
nderrechte

mwandlung

h Die CAN
mittelten, 
nden „PRE
ts ausgere

en Kapitalm
fgrund de
Mittel als n

November
000.000,00

ahlung des
ndet am 8.
ausgeschlo

auf das G
gung, die v
s abhängt

UMWANDLUNG

er wesentli
werbs die U
nen Betrag
Mezzanine
ransaktion
, die nicht 
onäre, die 
nd, soweit
Aufsichtsr
ung von D
eder oder 

uro oder in
Sicherheite
keiten; (6)

von mehr a
ung festge
nanzierung

Die CANCO
2) und (4) 
sgesellscha
erden. 

er CANCO
g der CAN
e werden d
 nicht gew

NCOM AG 
Preferred 

EPS 2005-1
eicht, über 
markt refin
r vertragli

nachrangig

r 2005 hat
0 Euro an

s Genussre
 Dezembe

ossen. 

Genussrech
vom Jahre
t. Die Ge

SBERICHT Se

ichen Bete
Umsatzgröß
g von 3 Mi
ekapitalver
 gefährdet
der Absich
mit mehr 

t sie der C
ratsvergütu

Darlehen od
der CANC
sgesamt 2

en für geg
) der Absch
als 100.00
legten Fin
gsinstrume
OM AG ist 
bis (7) au
aften und/

OM AG aus
NCOM AG 
der Bayern
währt. 

im Geschä
Pooled S

1“ und „PR
ein eigen

nanziert. P
chen Ges

g und unbe

t die CAN
 die PREP

echtskapita
er 2012. E

ht während
esüberschu
ewinnbetei

eite 56 von 70 

eiligungen 
ße des Ka
o. Euro üb
trag festge
t sein könn
herung übl
als drei Pr

CANCOM A
ungen, Div
der die Üb

COM AG na
200.000,00
enüber de
hluss von K
00,00 Euro
ancial Cov

enten mit g
verpflichte
fgeführten 
oder Toch

s dem Mez
in die CAN
 Mezzanin

äftsjahr 200
Shares Pr

REPS 2005
es Vehikel

PREPS ge
taltung (G

esichert zu 

COM AG 
PS 2005-2
als erfolgte
ine Beteilig

d der Lauf
uss der C
ligung be

an Untern
aufobjekts 
bersteigt u
elegten F
nte; (2) Ab
icher Gesc
rozent am 
AG bekan

videnden u
ernahme v
ahestehen
0 Euro übe
en Genuss
Kredit- und

o, wenn hi
venants ge
gewinnabh
et, dafür S
 Vorbehal

htergesells

zzaninekap
NCOM SE
nekapital G

05 an zwe
rogramme
5-2“). PRE
l („SPV“) v

ehört zu de
Genussrech

klassifizie

nachrang
2 plc. ausg
e am 8. De
gung an d

fzeit des G
CANCOM A
eträgt mind

ehmen, 
20 Mio. 
nd/oder 
inancial 

bschluss 
chäftsri-
Grund-
nt sind; 

und Ge-
von Ga-
nde Drit-
erschrit-
srechten 
d Darle-
erdurch 

efährdet 
ängiger 
orge zu 
te auch 

schaften 

pitalver-
E unver-
GmbH & 

ei, durch 
n, kurz 
PS wird 
verbrieft 
en sog. 
ht) sind 
ren. 

ige Ge-
egeben 

ezember 
en Ver-

Genuss-
AG des 
destens 

 



 

6,9 % 
ausgeg

Die CA
wicklun
verschl
pflichte
instrum
stimmu

Soweit 
CANCO
che So
gewähr

Gemäß
von Ge
31. Dez
1) in Hö
2005-1
wirksam
te am 4
geschlo

Andere
papiere

Ferner 
Aufsich
wandlu
Rechts
20 Abs

Im Übr
dass d
der des
funktion
SE wah

6.1.13.

§ 13 d
plans v
Beurku
gungsh

p.a. (Gara
gebenen G

ANCOM AG
ng ihrer wi
lechterung

en. Die CA
mente mit 
ung der PR

die Genu
OM SE no
onderrechte
rt. 

ß der Besc
enussrecht
zember 20
öhe von 3
 Limited P

m ab der Z
4. August 
ossen.  

e als die vo
e im Sinne 

wird festg
hts- oder K
ungsprüfern
sformumwa
s. 1 lit. g) S

rigen wird 
ie zum Ze
s Vorstand
nen auch 
hrnehmen 

 Form d

des Umwa
vor, auch w
undung nic
hindernisse

                     

antiegewin
Genussrech

G ist verpf
irtschaftlich

g oder eine
ANCOM AG

gewinnabh
REPS 2005

ussrechte z
och nicht e
e werden d

chlussfassu
ten in der H
005 noch a
.000.000,0
Partnership

Zinsperiode
2012. Eine

orgenannte
von Artike

gestellt, da
Kontrollorga
n oder son
andlung in
SE-VO gew

rein vorso
itpunkt des

ds und des
nach der R
werden. 

es Umwan

ndlungspla
wenn im j

cht einheitl
en gegenü

    CANCOM U

n) und hö
htskapitals

flichtet, die
hen Verhä
es Zahlun

G hat sich 
hängiger o
5-2 plc. aus

zum Zeitpu
erloschen s
der PREPS

ung über d
Hauptversa
als nachra
00 Euro au
p in Genu
e beginnen
e Beteiligu

en Sonder
el 20 Abs. 

ass weder
anen der C
nstigen Sa
n eine SE

währt wurde

orglich dar
s Wirksam
s Aufsichts
Rechtsform

ndlungspl

ans sieht d
uristischen
lich beantw
ber zu ste

UMWANDLUNG

öchstens 2
. 

e PREPS 
ältnisse zu
gsrückstan
in der Ver
oder gewi
szugeben.

unkt der U
sind, beste
S 2005-2 p

die Ermäch
ammlung 2

angiges Da
uf Grundlag
ussrechte 
nd mit dem
ung an den

rrechte für 
1 lit. f) SE-

r den Mitg
CANCOM
achverstän
E besond
en oder we

rauf hinge
mwerdens d
srates der 
mumwandlu

lans (§ 13 

die notarie
n Schrifttum
wortet wird

ehen, wurd

SBERICHT Se

2 % p.a. a

2005-2 plc
informiere

ndes beste
reinbarung 
nnorientier

Umwandlun
ehen diese
plc. im Rah

htigung des
2005 der C
arlehen bila
ge einer Ve
umgewand

m 4. Mai 20
n Verlusten

Aktionäre
-VO besteh

gliedern de
AG, noch 
digen der 

dere Vorte
erden. 

wiesen, d
der Umwan
CANCOM
ung der G

des Umw

elle Beurku
m die Notw
d. Um inso
e der Umw

eite 57 von 70 

auf den No

c. regelmä
en; im Fal
ehen erhö
verpflichte

rter Vergü

ng der CA
e unveränd
hmen der U

s Vorstand
CANCOM A
anzierte Te
ereinbarun
delt. Die U

006. Das G
n der Gese

und Inhab
hen nicht. 

er Verwalt
den Absch
Gesellsch

eile im S

ass davon
ndlung am
 AG entsp
esellschaft

wandlungs

undung de
wendigkeit
oweit jedo
wandlungs

ominalbetr

äßig über d
lle einer B
öhte Inform
et, Finanzi

ütung nur 

ANCOM AG
dert fort. Z
Umwandlun

des zur Be
AG wurde 
eil (PREPS
ng mit der 
Umwandlu

Genussrech
ellschaft w

ber andere

tungs-, Le
hlussprüfe

haft anläss
Sinne von 

n auszuge
mtierenden 
prechende 
ft in die CA

splans) 

es Umwan
t einer not

och keinen
splan am 2

rag des 

die Ent-
Bonitäts-
mations-
erungs-
mit Zu-

G in die 
Zusätzli-
ng nicht 

egebung 
der per 

S 2005-
PREPS 

ung war 
ht ende-
war aus-

er Wert-

eitungs-, 
rn, Um-

slich der 
Artikel 

hen ist, 
Mitglie-
Organ-

ANCOM 

ndlungs-
tariellen 
 Eintra-

2012 mit 

 



 

notarie
beurku
tober 2

6.1.14.

§ 14 sie

6.1.15.

Gemäß
schäfts
bestellt

6.1.16.

Die Kos
Gesells

6.2. 

Mit dem
in die e
zung d
plans, 
gende 
der CA
CANCO
werden
lungen 
wendba
die CA

6.2.1. 

Ebenso
land, h
Rechts
nichts ä
1 SEV
schäfts

ller Urkund
ndet. Eine

2012 (URN

 Umwan

eht die Ers

 Abschl

ß § 15 de
sjahr der C
t. 

 Gründu

sten der R
schaft. 

Erläute

m Wirksam
einer SE. D
der CANCO
dem die H
Satzungse

ANCOM AG
OM AG we
n, da im Ke

der SE-V
aren Rege
NCOM SE

Allgeme

o wie die C
haben; dor
sformzusatz
ändern. Di
O vorgesc

sjahr der C

                     

de (URNr. 
e lediglich 
r. B 1875/2

ndlungsbe

stattung die

ussprüfer

es Umwan
CANCOM S

ungs- und 

Rechtsform

rung der S

mwerden de
Die bisher
OM SE er
Hauptversa
entwurf für
G. Dabei 
eitgehend 
ernbereich 
O und des

elungen en
E wie folgt e

eine Besti

CANCOM A
rt hat sie 
zes von "A
e Änderun
chrieben. D
ANCOM A

    CANCOM U

B 1212/20
klarstellen
2012 des N

ericht (§ 14

eses Beric

r (§ 15 des

dlungsplan
SE die S &

Umwandl

umwandlu

Satzung d

er Umwan
ige Satzun
rsetzt. Die
ammlung d
r die CANC
konnten d
für die Sat
die für die

s SEAG de
tsprechen
erläutert: 

immungen

AG wird die
auch ihre

AG" in "SE
ng des Rec
Das Gesc

AG – das K

UMWANDLUNG

012 des N
nde Nachtr
Notars Dr. 

4 des Umw

chtes durch

s Umwand

ns wird al
& P Wirtsc

lungskost

ung in Höhe

der CANCO

ndlung änd
ng der CAN
se Satzun
der CANCO
COM SE 

die Bestim
tzung der 

e Satzung d
en auf die 
. Nachsteh

n (§ 1 der 

e CANCOM
e Hauptve
E" wird sich
chtsformzu
chäftsjahr d
Kalenderjah

SBERICHT Se

Notars Dr. T
ragsbeurku
Thomas B

wandlungs

h den Vors

dlungsplan

s Abschlu
chaftsprüfu

ten (§ 16 d

e von bis z

OM SE 

ert die CA
NCOM AG

ng ist Best
OM AG zu
basiert auf
mungen d
künftigen 
der CANC
Satzung e

hend wird 

Satzung)

M SE ihren
rwaltung. 

h für die Fi
usatzes ist 
der CANC
hr. 

eite 58 von 70 

Thomas B
undung erf
Braun in Gü

splans) 

tand der C

ns) 

ssprüfer f
ungsgesells

des Umwa

zu 300.000

ANCOM AG
G wird durc
tandteil de
ustimmen 
f der beste
er derzeiti
CANCOM 
OM SE we
einer Aktie
der Entwu

n Sitz in M
Bis auf d
rma durch
zwingend 

COM SE is

raun in Gü
folgte am 
ünzburg). 

CANCOM A

für das ers
schaft, Au

andlungsp

0,00 Euro t

G ihre Rec
ch eine ne
es Umwan
muss. De
ehenden S
igen Satzu
SE übern

esentlichen
engesellsc
rf der Satz

ünchen, D
die Änderu
h die Umwa

nach Art. 
st – wie d

ünzburg 
29. Ok-

AG vor. 

ste Ge-
gsburg, 

plans) 

trägt die 

chtsform 
eue Sat-
ndlungs-
r vorlie-
Satzung 
ung der 
ommen 
n Rege-
haft an-
zung für 

Deutsch-
ung des 
andlung 
11 Abs. 

das Ge-

 



 

6.2.2. 

Der Un
Satzun

6.2.3. 

Bekann
COM A
aufgrun
die Ve
schrieb

6.2.4. 

6.2.4.1

Die Sa
hin in §
SE im 
Eine en
Gründu
der CA
wird im
COM A
auch im
samwe
CANCO
spricht.
dern so
gelunge
1 bis 2 
und lau

6.2.4.2

§ 4 Ziff
der CA
chend 
jahres 
können

Gegens

nternehme
g der CAN

Bekann

ntmachung
AG-Satzun
nd handels

eröffentlichu
ben ist. 

Grundk

. Grundk

atzungsreg
§ 4 Ziffer 1
Wege der 
ntsprechen
ungsrechts

ANCOM SE
m Umwand
AG ermäch
m Hinblick 
erdens der
OM SE de
. Sofern vo
ollte, ist die
en zu den 
der Satzu

uten auf de

. Gewinn

fer 3 der S
ANCOM AG

von § 60 A
ausgegebe

n.  

                     

stand des 

nsgegenst
NCOM AG 

ntmachung

gen der CA
ng vorgese
srechtliche
ung in an

kapital und

kapitalziffe

elungen zu
1. In § 4 Z

Umwandl
nde Bestim
s. Um eine
E im Zeitpu
dlungsplan
htigt und zu
auf das G

r Umwand
em Grundk
or Wirksam
e Fassung
Aktien in §

ung der CA
en Inhaber

nberechtig

Satzung de
G – vor, da
AktG besti
ene Aktien

    CANCOM U

Unterneh

tand der C
gleich geb

gen (§ 3 d

ANCOM S
ehen – im
er oder bö
deren Mit

d Aktien (§

er und Ein

um Grund
iffer 1 ist d
ung der C

mmung ist 
n Gleichla
unkt des W
 ausdrück
ugleich an
rundkapita

dlung das 
kapital und 
mwerden d
 der Satzu
§ 4 Ziffern 

ANCOM AG
.  

gung (§ 4 Z

er CANCO
ass bei eine
mmt werde

n dividende

UMWANDLUNG

hmens (§ 2

CANCOM S
blieben.  

der Satzun

E erfolgen
m elektroni
rsenrechtli
tteilungsblä

§ 4 der Sa

nteilung 

kapital und
dargelegt, 

CANCOM A
erforderlic

auf der Gru
Wirksamwe
klich bestim
gewiesen 

al vorzuneh
Grundkap
 der Einte
der Umwa
ung insowe

1 bis 2 en
G. Die Akti

Ziffer 3 de

M SE sieh
er Kapitale
en kann, s
enberechtig

SBERICHT Se

2 der Satzu

SE ist geg

ng) 

n – wie ber
ischen Bu
icher Durc
ättern ode

atzung) 

d zu den A
dass das 

AG in die C
ch im Hinbl
undkapitalz
erdens der
mmt, dass 
ist, etwaig
hmen, so d

pital mit de
ilung in Ak
ndlung sic
eit entsprec
ntsprechen
en sind St

er Satzung

ht – wie au
erhöhung d
so dass z. 
gt für das g

eite 59 von 70 

ung) 

genüber de

reits bishe
ndesanzei

chführungs
r Medien 

Aktien befi
Grundkap

CANCOM 
lick auf die
ziffern der 

Umwandl
der Aufsi

e Änderun
dass im Ze
er Einteilu
ktien der C
ch die Grun
chend anz
 der Rege

tückaktien 

g) 

uch § 4 Ziff
die Gewinn
B. im Lauf
gesamte G

er Fassung

er in § 3 de
iger, sofer

svorschrifte
zwingend

inden sich
ital der CA
SE erbrac

e Anwendu
CANCOM 
ung zu err
ichtsrat de
ngen der F
eitpunkt de
ung in Akt
CANCOM A
ndkapitalzi

zupassen. 
elung in § 4

ohne Nen

ffer 3 der S
nverteilung
fe des Ges

Geschäftsja

g in der 

er CAN-
rn nicht 
en auch 
 vorge-

 weiter-
ANCOM 
cht wird. 
ung des 
AG mit 

reichen, 
er CAN-
Fassung 
es Wirk-
tien der 
AG ent-
iffer än-
Die Re-
4 Ziffern 
nbetrag 

Satzung 
g abwei-
schäfts-
ahr sein 

 



 

6.2.4.3

§ 4 Ziff
nehmig

§ 4 Ziff
gegen 
4.000.0
nal an 
tals, so
noch vo

§ 4 Ziff
gegen 
genehm
CANCO
Eintrag

 

6.2.4.4

Die Re
SE ent
Grundk
bedingt
Schuld
der Auf
tigt wu
mache

6.2.5. 

Die SE
(Aufsic
Die CA
der CA
chend 
der Auf

6.2.6. 

Die Mit
der Sa
AG bes

. Genehm

fer 4 und 5
gten Kapita

ffer 4 der S
Geldeinla

000,00 Eur
die Stelle 

oweit es im
orhanden i

ffer 5 der S
Bareinlage

migte Kap
OM AG de
gung des F

. Beding

egelung zu
tspricht de
kapital der
te Kapitale
verschreib
fsichtsrat d

urde, von 
n. 

Organe

E-VO eröffn
chtsrat und 
ANCOM SE
ANCOM AG

Art. 38 lit.
fsichtsrat s

Zusamm

tglieder de
tzung der 
steht gemä

                     

migtes Ka

5 der Satzu
al in § 4 Zif

Satzung d
age und/o
ro vor. Die
des bei de

m Zeitpunk
ist. 

Satzung d
e um insge
ital bei de

erzeit beste
Formwechs

te Kapital

 den bedin
er Regelun
r Gesellsch
erhöhung w
bungen, zu
durch Besc
Wandlung

e der Gese

net nach A
 Leitungso
E hat sich 
G entsprich
. b) SE-VO
sowie die H

mensetzu

es Vorstan
CANCOM

äß § 6 der

    CANCOM U

pital (§ 4 Z

ung der CA
ffer 4 und 5

er künftige
oder Sach
eses geneh
er CANCO
kt der Eint

er künftige
esamt von

er CANCO
ehenden ge
sels im Han

ia (§ 4 Ziff

ngten Kap
ng in § 4 
haft ist um
wird jedoch
u deren Au
chluss der 
srechten b

ellschaft (§

Art. 38 lit. b
organ) und 

für das du
ht, entschi
O bestimm
Hauptversa

ng des Vo

nds werden
M SE). Wie

r Satzung 

UMWANDLUNG

Ziffer 4 un

ANCOM S
5 der Satz

en CANCO
heinlage u
hmigte Kap
OM AG de
tragung de

en CANCO
n bis zu no
M SE tritt
enehmigte
ndelsregist

fer 6 der S

pitalia in § 
Ziffer 6 d

m bis zu 5.
h nur insow
usgabe bis 

Hauptvers
bzw. -pflic

§ 5 der Sa

b) die Wah
dem mon

ualistische
eden. Folg

mt, dass O
ammlung s

orstands (

n vom Auf
e bisher ge

der CANC

SBERICHT Se

nd 5 der S

E entsprich
ung der CA

OM SE sie
um insges
pital bei de
rzeit beste
es Formw

OM SE sie
ominal 1.00
t funktiona
en Kapitals
ter noch vo

Satzung) 

4 Ziffer 6 
der Satzun
.000.000,0
weit durchg
zum 24. J

sammlung 
chten oder

atzung) 

hl zwischen
istischen S

e System, 
glich wird i
rgane der 

sind.  

§ 6 der Sa

fsichtsrat b
emäß § 5 
COM SE d

eite 60 von 70 

atzung) 

ht den Reg
ANCOM A

eht ein gen
samt von 
er CANCO
ehenden ge
echsels im

eht ein gen
00.000,00 
l an die S
, soweit es
orhanden i

der Satzu
ng der CA
00 Euro be
geführt, wi
Juni 2013 
vom 25. J

r Optionsre

n dem dua
System (Ve
das der bi
in § 5 der 
Gesellsch

atzung) 

bestellt un
der Satzu

der Vorstan

gelungen z
AG.  

nehmigtes 
bis zu n

OM SE tritt 
enehmigte

m Handels

nehmigtes 
Euro vor. 

Stelle des 
s im Zeitpu
ist. 

ung der CA
ANCOM A
edingt erhö
e die Inha
der Vorsta

Juni 2008 e
echten Ge

alistischen 
erwaltungs
isherigen S
Satzung e

haft der Vo

nd abberuf
ung der CA
nd aus ein

zum ge-

Kapital 
nominal 
funktio-

en Kapi-
sregister 

Kapital 
Dieses 
bei der 

unkt der 

ANCOM 
AG. Das 
öht. Die 
ber von 

and und 
ermäch-
ebrauch 

System 
sorgan). 
Struktur 
entspre-
orstand, 

fen (§ 6 
ANCOM 
ner oder 

 



 

mehrer
bestellt
deutsch
(§ 84 A
Organm
legen. 
der Vo
schrift d

6.2.7. 

Die Sat
halte d
Zustim

(a)  E
 u
r
s
n

(b)  A
d

(c)  E
u
r
l
g
V
K

§ 7 Zif
Erforde
rigen R
vor, da
Geschä
und for
nach is
Aufnah
forderli
mungs
schäfts

ren Person
t werden. 
hen Aktien

Abs. 1 Satz
mitglieder s
Die nunme
rstände vo
des § 84 A

Geschä
zung) 

tzung der 
es Aufsich
mung des 

Erwerb un
und Unter
rungspreis
schlusses 
nicht für de

Aufnahme 
den Gesam

Emissione
und Verga
rantien ode
letzten vom
gewiesene
Vergabe v
Konzerns. 

ffer 1 der S
ernis der Z
Regelung in
ass die Ge
äfte nur m
rmuliert en
st entgege
hme zustim
ch. Der n
pflichtiger 

sordnung f

                     

nen. Auch 
Die Mitglie

nrecht für e
z 1 AktG). 
sechs Jahr
ehr für die 
on fünf Ja
Abs. 1 Satz

äftsordnun

CANCOM 
htsrats für 
Aufsichtsr

nd Veräuße
rnehmenst
s 3 Prozen

der Gesel
en Erwerb 

neuer und
mtkonzern 

n von Anle
abe langfris
er ähnliche
m Aufsichts
en Eigenka
von Kredit

Satzung u
Zustimmun
n § 6 der S
eschäftsord
it Zustimm

ntsprechen
en der akti
mmungspfli
nunmehr in

Arten von
für den Vo

    CANCOM U

kann gemä
eder des V
einen Zeitr
In einer S
re (Art. 46 
CANCOM
hren, folgt

z 1 AktG. 

ng, Zustim

SE sieht i
bestimmte

rats bedürf

erung von
teilen, wen
nt des im l
llschaft au
und die Ve

d Aufgabe 
von wese

eihen und 
stiger Kred
en Haftung
srat gebilli
apitals übe
en und di

unterwirft n
g durch de
Satzung de
dnung für 

mung durch
nde Vorgab
enrechtlich
ichtiger Ge
n § 7 Ziffe
 Geschäfte

orstand de

UMWANDLUNG

äß § 6 wei
Vorstands 
raum von 

SE beträgt 
Abs. 1 SE

M SE vorge
t somit gru

mmungsp

n § 7 Ziffe
e Arten vo
fen danach

 Unterneh
nn im Ein
letzten vom
sgewiesen
eräußerun

bestehend
ntlicher Be

vergleichb
dite und di
gen, sofern
gten Konz

ersteigen. 
ie Überna

nunmehr b
en Aufsich
er CANCO
den Vorst

h den Aufs
ben. Hinte
hen Vorsc
eschäfte in
er 1 der S
en ist abw
r CANCOM

SBERICHT Se

iterhin ein 
der CANC
längstens 
der maxim

E-VO); er is
eschlagene
undsätzlich

pflichtige 

er 1 ausdrü
n Geschäf

h 

hmen, Bete
nzelfall de
m Aufsicht
nen Eigenk
g innerhal

der Geschä
edeutung is

baren Fina
ie Übernah
n diese im 
zernabschlu
Das gilt ni
hme von 

bestimmte 
tsrat und w

OM  AG ab
tand bestim
sichtsrat vo
rgrund ist 

chriften (§ 
n die Satz
Satzung a

weichend v
M AG ger

eite 61 von 70 

Vorsitzend
COM AG k
fünf Jahre

male Bestel
st durch di

e Regelung
h der aktie

Geschäfte

ückliche Zu
ften des V

eiligungen 
r Erwerbs
tsrat gebill
kapitals üb
b des Konz

äftsbereich
st; 

anzinstrum
hme von B
Einzelfall 

usses der 
icht für die
Sicherheit

Arten von 
weicht dam
b. Diese sa
mmen mus
orgenomme
Art. 48 Ab
111 Abs. 
ung einer 

aufgeführte
von dem K
egelt word

der des Vo
können na
en bestellt 
llungszeitr
ie Satzung
g einer Am
enrechtlich

e (§ 7 de

ustimmung
Vorstands v

an Untern
s- oder Ve
ligten Kon
bersteigt. D
zerns; 

he, soweit 

menten, Au
Bürgschaft
3 Prozent
Gesellsch

e Aufnahm
ten innerha

 Geschäfte
mit von de
ah bisher l
ss, dass e
en werden
bs. 1 SE-V
4 S. 2 Ak
SE zwing

e Katalog 
Katalog in d
den, so da

orstands 
ch dem 
werden 
aum für 

g festzu-
tsdauer 
en Vor-

er Sat-

svorbe-
vor. Der 

nehmen 
eräuße-
zernab-
Dies gilt 

dies für 

fnahme 
en, Ga-
t des im 
aft aus-

men und 
alb des 

en dem 
r bishe-
ediglich 

einzelne 
n dürfen 
VO. Da-
ktG) die 
gend er-

zustim-
der Ge-
ass sich 

 



 

insowe
SE erg
sichtsra
SE von
mung k
§ 7 Ziff

Die Ge
der CA
mung d

6.2.8. 

Die Ge
oder du
vertrete
zelvertr
2. Alter
in § 7 d

6.2.9. 

§ 9 de
glieder 
CANCO
von de
dem SE

Der du
Vorstan
der Um
zung re
sichtsra
COM A
über ih
schließ
wird (vg

Nach §
des Au
rats – e
über d
schließ

eit Änderun
geben. Mit
ats auf stra
n wesentlic
kann auch 
fer 1 genan

eschäftsord
ANCOM SE
des Aufsich

Vertretu

esellschaft 
urch ein M
en. Der Au
retungsbef
rnative BG
der Satzun

Zusamm
(§ 9 der

r Satzung 
des Aufs

OM SE au
er Hauptve
E-Beteiligu

urch die Ha
nd der CA

mwandlung
egelt die A
at der CA
AG werden
hre Entlas
ßt, wobei d
gl. § 102 A

§ 9 Ziffer 2
ufsichtsrats
ebenfalls f

die Entlast
ßt, wobei d

                     

ngen aufgru
t der Neub
ategische 
cher Bedeu
in Form e

nnten Gesc

dnung des
E bestimm
htsrats vor

ungsmach

wird gemä
Mitglied des
ufsichtsrat 
fugnis sow

GB) zu erte
g der CAN

mensetzu
r Satzung)

regelt die
sichtsrats d
s sechs M

ersammlun
ungsgesetz

auptversam
ANCOM SE
g der CANC
Amtszeit de
NCOM SE

n für die Ze
tung für d

das Gesch
AktG, § 8 Z

2 der Satzu
s – vorbeh
für einen Z
tung für d
das Gesch

    CANCOM U

und des Fo
bestimmun
Maßnahm
utung sind
iner allgem
chäfte erfo

s Vorstands
men, dass 
rgenomme

ht (§ 8 der

äß § 8 de
s Vorstand
ist zudem 

wie Befreiu
eilen. Diese
NCOM AG.

ng, Amtsd
) 

e Zusamm
der CANC

Mitgliedern.
ng bestellt,
z über die A

mmlung de
E zu beste
COM AG i
er Mitglied
E angehör
eit bis zur B
das vierte 
äftsjahr, in

Ziffer 2 der 

ung der CA
altlich der 
Zeitraum b
as vierte 
äftsjahr, in

UMWANDLUNG

ormwechs
ng sollen d

men und so
d, konzentr
meinen Erm
olgen.  

s kann ge
weitere A
n werden d

r Satzung)

r Satzung 
ds zusamm
ermächtig

ung vom V
e Regelun
.  

dauer, Am

ensetzung
COM SE. 

 Alle sech
, soweit si
Arbeitnehm

er CANCO
ellen. Er ha
n eine SE 

der des Au
ren. Die M
Beendigun

Geschäfts
n dem die 
Satzung d

ANCOM S
Bestellung

bis zur Bee
Geschäfts

n dem die 

SBERICHT Se

els der CA
die Zustim

olche Gesc
riert werde
mächtigung

emäß § 7 Z
Arten von G
dürfen.  

)  

durch zwe
men mit ei
gt, jedem V
Verbot der 
ng entspric

mtsniederle

g, Bestellun
Danach b
s Mitgliede
ich nicht a
merbeteilig

OM AG be
at sich des

zu konstit
ufsichtsrats
Mitglieder d

g der Haup
sjahr nach
Amtszeit 

der CANCO

E erfolgt d
g der Mitg
endigung d
sjahr nach
Amtszeit 

eite 62 von 70 

ANCOM AG
mmungsvor
chäfte, die 
n. Die erfo
g für bestim

Ziffer 3 Sa
Geschäften

ei Mitglied
inem Prok
Vorstandsm
Mehrfachv

cht der bish

egung des

ng und Am
esteht der
er des Auf
aus der Ve
gung etwas

estellte Auf
shalb berei
tuieren. § 9
s, die nicht
des Aufsic
ptversamm
h Beginn 
begann, n

OM AG).  

die Bestellu
lieder des 
der Hauptv
h Beginn d
beginnt, n

G in die CA
rbehalte d
für die CA

orderliche 
mmte Arte

atz 2 der S
n nur mit 

der des Vo
kuristen ge
mitglied au
vertretung 
herigen Re

s Aufsicht

mtsdauer d
r Aufsichts
fsichtsrats 
ereinbarun
s anderes 

fsichtsrat h
its vor Ein
9 Ziffer 2 d
t dem erst

chtsrats de
mlung gewä
der Amtsz

nicht mitge

ung der Mi
 ersten Au
versammlu
der Amtsz

nicht mitge

ANCOM 
es Auf-

ANCOM 
Zustim-
n der in 

Satzung 
Zustim-

orstands 
esetzlich 
uch Ein-

(§ 181  
egelung 

tsrats 

der Mit-
srat der 
werden 

ng nach 
ergibt. 

hat den 
tragung 
der Sat-
ten Auf-
er CAN-
ählt, die 
zeit be-

erechnet 

itglieder 
ufsichts-
ung, die 
zeit be-

erechnet 

 



 

wird, lä
zungsre
dern h
Amtsze
von abw
für das
Jahre. 

§ 9 Ziff
Aufsich
Frist vo
ratsmitg
sein Am
Ziffer 4
der CA
ratsmitg
des Au

6.2.10.

Gemäß
zenden
zeitig a
der Sat
men. D
AG. 

6.2.11.

Die Ein
mung d
rung du
Frist vo
de der 
Fällen 
aber zw
liegen. 

Beschl
Vorsitz
bestimm
fernmü

ängstens a
egel greift 
öchstens 
eit der erst
weichend 

s erste Ge

fer 3 der S
htsrats der 
on vier Wo
glied anste
mt für den 
4 der Satz
ANCOM AG
glieder gle
fsichtsrats

 Vorsitz 

ß § 9 Ziffer
n und eine
aus dem A
tzung der 

Die Bestimm

 Einberu
zung)  

nberufung 
des Tagun
urch seine
on vierzeh

Tagesord
kann die 

wischen de

üsse des 
ende, im F
mt, könne
ndlich, sch

                     

aber für s
Art. 46 Ab

sechs Jah
ten Mitglie
bis zur Be
schäftsjah

Satzung reg
CANCOM

ochen durc
elle eines 
Rest der A

ung der C
G (vgl. § 8 
eich läuft u
s gibt.  

im Aufsic

r 6 der Sat
n Stellvertr
mt aus, so
CANCOM
mungen en

ufung und

der Sitzun
ngsorts erf
en Stellvert
n Tagen e
nung und 
Einberufu
em Tag de

Aufsichtsra
Falle seine

en Beschlu
hriftlich, pe

    CANCOM U

echs Jahr
bs. 1 SE-V
hre betrage
eder des e
endigung 
r der CAN

gelt die Be
M SE kann 
ch schriftli
vorzeitig 

Amtsdaue
CANCOM S

Ziffer 4). S
und es dam

chtsrat (§ 

tzung wäh
reter. Sche

o hat der A
M SE unver

ntsprechen

d Beschlus

ngen des A
folgen durc
treter. Die 

erfolgen. M
etwaige B

ngsfrist ab
er Einladu

ats werden
er Verhind
ussfassung
er Telefax, 

UMWANDLUNG

re. Wieder
VO auf, wo
en darf un
rsten Aufs
der Hauptv

NCOM SE 

estellung vo
gemäß § 
che Erklär
ausscheid
r des Ausg
SE folgt de
Sie führt da
mit keine g

9 der Satz

lt der Aufs
eidet der V

Aufsichtsrat
rzüglich ei
n § 8 Ziffer

ssfassung

Aufsichtsra
ch den Vo
Einladung

Mit der Einl
Beschlussv
bgekürzt w
ng und de

n in der R
erung sein
gen auch 
per E-Mai

SBERICHT Se

rbestellung
onach die 
nd in der 
sichtsrats d
versammlu
beschließ

on Ersatzm
9 Ziffer 5 

rung niede
denden Mit
geschiede
er entspre
azu, dass 
gestaffelten

zung) 

sichtsrat de
Vorsitzende
t der CANC
ne neue W
rn 6 und 7

g des Aufs

ats der CA
orsitzenden
g soll schri
adung sind
vorschläge
werden, au
em Sitzung

Regel in Si
n Stellvertr
außerhalb

l oder mitte

eite 63 von 70 

gen sind z
Amtszeit v
Satzung z

der CANCO
ung, die üb

ßt, längsten

mitgliedern
sein Amt j

erlegen. W
tglieds gew
nen. Diese
chenden S
die Amtsze
n Amtszeit

er CANCO
e oder ein 
COM SE g
Wahl für da
 der Satzu

sichtsrats 

ANCOM SE
n, im Falle 
ftlich unter
d die einze
 anzugebe

uch in dies
gstag mind

tzungen g
reter, dies 
b von Sitz
els sonstig

zulässig. D
von Organ
zu regeln 
OM SE läu
ber die Ent
ns aber fü

n. Ein Mitgl
jederzeit m

Wird ein Au
wählt, so 
e Regelung
Satzungsre
eit aller Au
ten der Mi

OM SE den
Stellvertre

gemäß § 9 
as Amt vo
ung der CA

 (§ 10 der 

E und die 
 seiner Ve
r Einhaltun
elnen Geg
en. In drin
sem Fall m
destens vie

gefasst. We
für den E

zungen m
ger gebräu

Die Sat-
nmitglie-
ist. Die 
uft hier-
tlastung 
r sechs 

lied des 
mit einer 
ufsichts-
besteht 
g in § 9 
egelung 
ufsichts-
itglieder 

n Vorsit-
eter vor-

Ziffer 7 
rzuneh-

ANCOM 

Sat-

Bestim-
erhinde-
ng einer 
enstän-
genden 
müssen 
er Tage 

enn der 
inzelfall 
ündlich, 
chlicher 

 



 

Teleko
wenn k
angem
SE vor
CANCO

Der Au
sämtlic
zu bes
CANCO
schreib
Regelu
lung in 
sieht vo
der Mit
teilnimm

Soweit 
gemäß
Stimme
gleichh

Die Mit
zung te
der in 
sende 
innerha
lich, fer
licher T
geben, 
spricht.

6.2.12.

§ 11 de
Satzun

Bereits
mächtig
des Gr
dingte 

mmunikati
kein Mitglie
essenen F
gesehene 
OM AG en

ufsichtsrat 
cher Mitglie
tehen hat,
OM SE). D
bt, dass di
ung in der 

der Satzu
or, dass de
tglieder, au
mt. 

gesetzlich
ß § 10 Ziffe
en, was de
heit gibt die

tglieder de
eilzunehme
der Aufsic
Aufsichtsr

alb einer vo
rnmündlich
Telekomm
 sofern ke
.  

 Änderu

er Satzung
g, die nur 

s nach der
gt, die Sat
rundkapital
Kapitalia e

                     

onsmitteln
ed diesem 
Frist widers
Regelung
thaltenen 

der CAN
eder minde
 an der Be
Diese Reg
e Hälfte d
Satzung d
ng der CA
er Aufsicht

us denen d

h nicht and
er 5 der S
er Regelun
e Stimme d

es Aufsichts
en, ihre sc
chtsratssitz
ratsmitglied
om Leiter d
h, schriftlic
unikations
ein in der 

ungen der 

g der CAN
die Fassun

r Satzung 
tzung nach
ls oder na

entspreche

    CANCOM U

n, insbeson
Verfahren

spricht. Di
ist identis

Bestimmun

COM SE 
estens die
eschlussfa
gelung ent
er Mitglied
der CANC

ANCOM AG
tsrat nur b

der Aufsich

ders bestim
atzung de

ng in Art. 5
des Vorsitz

srats könn
chriftliche S
zung überr
der ihre S
der Sitzun
h, per Tele
mittel, ins
Sitzung a

Satzung (

NCOM SE 
ng betreffe

der CANC
h vollständ
ch Ablauf 
nd zu ände

UMWANDLUNG

ndere per V
n innerhalb
ese in § 1

sch mit der
ng.  

ist nur be
e Hälfte de
assung teil
tspricht Ar
der anwes

COM SE w
G ab. § 9 Z
beschlussfä
htsrat zu be

mmt ist, be
r CANCOM

50 Abs. 1 l
zenden den

nen, sofern
Stimmabga
reichen la

Stimme wä
g zu bestim

efax, per E
besondere
anwesende

(§ 11 der S

ermächtigt
en. 

COM AG i
iger oder t
der Ermäc
ern. 

SBERICHT Se

Videokonfe
b einer vom
0 Ziffer 3 

r bisher in 

eschlussfä
er Mitgliede
nimmt (§ 
rt. 50 Abs
send oder 
weicht von 
Ziffer 4 der
ähig ist, we
estehen ha

edürfen Be
M SE der 
it. b) SE-V
n Ausschla

n sie selbst
abe durch 
ssen. Dar

ährend der
mmenden 

E-Mail oder
e per Vide
es Mitglied

Satzung)

t den Aufs

st der Auf
teilweiser D
chtigungsf

eite 64 von 70 

erenz, durc
m Vorsitze
der Satzu
§ 9 Ziffer 3

ähig, wenn
er, aus den
10 Ziffer 4
. 1 lit. a) 
vertreten s
der entsp

r Satzung d
enn minde
at, an der B

eschlüsse 
Mehrheit d

VO entspric
ag.  

t verhinder
andere Au
über hinau
r Sitzung o
angemess

r mittels so
eokonferen
d diesem 

sichtsrat zu

fsichtsrat i
Durchführu
rist für gen

chgeführt w
enden best
ung der CA
3 der Satz

n nach Ein
nen er ins

4 der Satzu
SE-VO, d

sein muss
rechenden
der CANC

estens zwe
Beschlussf

des Aufsic
der abgeg
cht. Bei St

rt sind, an 
ufsichtsrats
us können
oder nach
senen Fris
onstiger ge
nzzuschaltu

Verfahren

u Änderung

n § 4 Ziffe
ung der Er
nehmigte u

werden, 
timmten 
ANCOM 
ung der 

nladung 
sgesamt 
ung der 
der vor-
s. Diese 
n Rege-
OM AG 

ei Drittel 
fassung 

chtsrats 
ebenen 

timmen-

der Sit-
smitglie-
n abwe-
hträglich 
t münd-
bräuch-
ung ab-
n wider-

gen der 

er 7 er-
rhöhung 
und be-

 



 

6.2.13.

Gemäß
und de
Aussch
dende 

6.2.14.

Die Re
COM A
worden
Aufsich
legt wi
schließ

Neben 
geld, w
die Hau

Der Vo
schüss
versam
eine Än
ner D&
CANCO
bis auf 
behalt z

6.2.15.

Die Ein
der CA
lung be
mindes
schäfts
SE nun
sechs M
der Ge
metern
einer in
SE, de

 Aussch

ß § 12 kan
eren Aufga
hüssen de
Befugnisse

 Vergütu

egelungen 
AG sind in 
n. Gemäß §
htsrates ein
rd und so

ßt.  

der festen
welches von
uptversam

orsitzende 
sen können
mmlung bew
nderung b

&O-Versich
OM SE) b
f die neu e
zu vereinb

 Einberu

nberufung 
ANCOM AG
ekannt zu 
stens einm
sjahres zus
nmehr gere
Monate de

esellschaft,
n, einer de
nländische
r dem bish

                     

hüsse (§ 1

nn der Auf
aben und 
s Aufsicht
e des Aufs

ung des A

zur Aufsic
der Satzu

§ 13 Ziffer
ne feste jä

olange gült

n Vergütun
n der Haup
mlung eine

des Aufsic
n angemes
willigt werd
eschließt. 

herung für 
leiben im V

eingefügte 
baren ist. 

ufung der 

der Hauptv
G geregelt 
machen. G

mal im Kale
sammen. D
egelt, dass

es Geschäf
 einem Or
utschen G

en Wertpap
herigen § 1

    CANCOM U

2 der Satz

fsichtsrat a
Befugniss

srats könn
sichtsrats ü

Aufsichtsra

chtsratsver
ung der CA
r 1 der Satz
hrliche Ve
tig bleibt, 

ng erhalten
ptversamm
e Änderun

chtsrats, se
ssene Erhö
den und so
Die Bestim
die Aufsic
Vergleich 
Bestimmu

Hauptvers

versammlu
– mindest

Gemäß Ar
enderjahr b
Dem folgen
s die orden
ftsjahres s
rt im Umkre

Großstadt m
pierbörse 
1 Ziffer 1 d

UMWANDLUNG

zung) 

aus seiner 
se in eine
nen, sowe
übertragen

ats (§ 13 d

rgütung in 
ANCOM S
zung der C
rgütung, d
bis die Ha

n die Mitg
mlung bewi
g beschlie

ein Stellve
öhungsbet
olange gült
mmungen 
chtsratsmitg
zu der Sa

ung, dass f

rsammlung

ung ist – w
tens 36 Ta

rt. 54 Abs. 
binnen sec
nd ist in § 
ntliche Ha
tattfindet. 
eis des Ge
mit mehr a
statt (§ 14
der Satzun

SBERICHT Se

Mitte Aufs
r Geschäf
it gesetzlic
 werden. 

der Satzun

§ 10 Ziffe
E inhaltlich

CANCOM S
ie von der
auptversam

lieder des 
illigt wird u

eßt.  

rtreter und
träge erhal
tig bleiben
zu Auslag
glieder (§ 

atzung der 
für die D&

g (§ 14 de

wie bisher 
age vor de
1 SE-VO 

chs Monate
14 Ziffer 2
uptversam
Die Hauptv
esellschaft
als 100.000
4 Ziffer 1 
ng der CAN

eite 65 von 70 

sichtsratsa
ftsordnung
ch zulässig

ng)  

rn 1 der S
h unveränd
SE erhält j
Hauptvers

mmlung ei

Aufsichtsr
und solang

d die Vorsit
lten, welch
, bis die Ha
enersatz u
13 Ziffer 2
CANCOM

&O-Versich

r Satzung

in § 11 Zif
em Tag de

tritt die Ha
en nach A

2 der Satzu
mmlung inn

versammlu
ssitzes vo
0 Einwohn
der Satzu

NCOM AG 

ausschüsse
g festsetze
g, auch en

Satzung de
dert übern
jedes Mitg
sammlung
ne Änderu

rats ein Si
ge gültig ble

tzenden vo
he von der
auptversam
und Absch
2 der Satzu
M AG unve
herung ein 

g)  

ffer 3 der S
er Hauptve
auptversam

Abschluss d
ung der CA
nerhalb der
ung findet 
n bis zu 1

nern oder 
ng der CA
 entspricht

e bilden 
en. Den 
ntschei-

er CAN-
ommen 
lied des 
 festge-
ung be-

itzungs-
eibt, bis 

on Aus-
r Haupt-
mmlung 
hluss ei-
ung der 
erändert 

Selbst-

Satzung 
rsamm-
mmlung 
des Ge-
ANCOM 
r ersten 
am Sitz 
00 Kilo-
am Sitz 
ANCOM 
t).  

 



 

6.2.16.

Die Re
zung d
CANCO
Stimmr
Satzun

Jede A
der Sa
COM S
zwinge
der abg
nicht zw
Dritteln
tals ver
in dene
tenen G
heit zw
sung ve

6.2.17.

§ 16 Zi
Satzun
nach d
der ste
sitzend
den Vo
reits in 
von de
lungsge
den Ab
Art, Fo
Aktionä
zen Ha
punkte
ken (§ 

6.2.18.

Die Vo
der CA

 Teilnah

egelungen 
der CANCO
OM AG. Z
rechts sind
gsbestimm

Aktie gewä
atzung der 
SE bedürfe
ende geset
gegebenen
wingende 

n der abge
rtreten ist, 
en das Ge
Grundkapit

wingend vo
ertretenen 

 Ablauf 

iffern 1 un
g der CAN
er Aufsicht

ellvertreten
den ein and
orsitz ein v

§ 13 Ziffe
er Ankündig
egenständ

blauf der H
rm und Re

äre zu Beg
auptversam
n sowie fü
16 Ziffer 2

 Jahresa

orschriften 
ANCOM AG

                     

hme und S

zur Teilna
OM SE fo
Zur Teilnah
d danach 
mungen vo

ährt weiterh
CANCOM

en gemäß 
tzliche Vor
n Stimmen
gesetzlich
geben Stim
der einfac

esetz zusät
tals erford

orgeschrieb
Grundkap

der Haupt

d 2 der Sa
NCOM AG
tsratsvorsi
de Vorsitz
deres Aufs
von der Ha
er 2 der Sa
gung in de

de bestimm
Hauptversa
eihenfolge 
ginn oder w
mmlungsve
r einzelne 
 der Satzu

abschluss

zum Jahre
G. Danach

    CANCOM U

Stimmrech

ahme an d
olgen den 
hme an d
nur die Ak
r der Haup

hin in der 
M SE. Die 

§ 15 Ziffe
rschriften e
n. Beschlüs
he Vorschr
mmen ode
chen Mehr
tzlich eine 
ert, genüg
ben ist, die
pitals. 

tversamm

atzung der
G wider. D
tzende de
ende des 

sichtsratsm
auptversam
atzung CA
er Tagesor

men. Er reg
mmlung, in
der Abstim

während de
erlauf, für 
Frage- un

ung der CA

s (§ 17 der

esabschlus
hat der V

UMWANDLUNG

ht (§ 15 de

der Hauptv
Regelung
er Hauptv
ktionäre b
ptversamm

Hauptvers
Beschlüss

er 3 der Sa
eine ander
sse zur Än
riften entge
er, sofern m
rheit der a
Mehrheit 

gt, sofern n
e einfache

mlung (§ 16

r CANCOM
Den Vorsitz

r CANCOM
Aufsichtsr

mitglied. So
mmlung ge
NCOM AG
rdnung ab
gelt im Rah
nsbesonde
mmung. E
es Verlaufs
die Aussp

nd Redebe
ANCOM SE

r Satzung)

ss folgen d
Vorstand in 

SBERICHT Se

r Satzung

versammlu
en in § 1

versammlu
erechtigt, 

mlung ange

sammlung 
se der Ha
atzung, sow
re Mehrhe
nderung de
egenstehe
mindestens
abgegeben
des bei de

nicht durch
e Mehrheit

6 der Satz

M SE spieg
z in der H
M SE und 
rates oder 
ollte auch d
ewählter V
G geregelt,
weichende
hmen der g
ere die Re
r kann das
s der Haup
prache zu 
eiträge zeit
E).  

) 

den Regel
den geset

eite 66 von 70 

) 

ng in § 15
2 Ziffer 1 
ng und zu
die sich e

emeldet ha

eine Stim
auptversam
weit nicht 

eit vorschre
er Satzung
en, einer M
s die Hälft
en Stimme
er Beschlu
h Gesetz e
 des bei d

ung) 

gelt § 13 Z
auptversa
im Fall sei
nach Best
dieses ver
ersammlun
 kann der 

e Reihenfo
gesetzliche
ihenfolge d
s Frage- u
ptversamm
einzelnen

lich angem

ungen in §
tzlichen Fr

5 Ziffer 1 d
der Satzu

ur Ausübu
entspreche
aben.  

mme, § 15 
mmlung de

die Satzun
eibt, der M
g bedürfen
Mehrheit vo
te des Gru
en. In den

ussfassung
eine andere
der Besch

Ziffern 1 un
mmlung fü
iner Verhin
timmung d
rhindert se
ngsleiter. W
r Vorsitzen
olge der Ve
en Bestimm
der Redne
nd Redere

mlung für d
n Tagesord
messen be

§ 14 der S
risten den 

der Sat-
ung der 
ung des 
end den 

Ziffer 2 
er CAN-
ng oder 

Mehrheit 
, soweit 
on zwei 

undkapi-
 Fällen, 

g vertre-
e Mehr-
lussfas-

nd 2 der 
ührt da-
nderung 
des Vor-
in, führt 
Wie be-
de eine 
erhand-
mungen 
er sowie 
echt der 
en gan-
dnungs-

eschrän-

Satzung 
Jahres-

 



 

abschlu
bericht 
dem Ab
Vorstan
für die 

6.2.19.

§ 18 de
wandlu
form ei
300.00

6.3. 

Nach §
sellsch
chen T
der "Re
wurde 
Die Erk
Corpor
wachun
Gesetz
gesetzl
der Em
eine Er
chense
aktualis
Interne
sellsch
Kodex 
ne aus
nance 
so das
den Em

6.4. 

6.4.1. 

Die Um
CANCO

uss und de
für das v

bschlusspr
nd dem Au
Verwendu

 Gründu

er Satzung
ung der CA
ner Europ
0,00 Euro 

Deutsc

§ 161 AktG
aft jährlich

Teil des el
egierungsk
und wird o

klärungen s
rate Gover
ng (Untern
zesnormen
lichen Vors

mpfehlunge
rklärung ab
erklärung). 
siert am 2

etseite der 
aft erklärt,
mit wenige
drückliche
Kodex. Üb
s die CAN

mpfehlunge

Sonstig

Rechtsw

mwandlung
OM SE in 

                     

en Lagebe
vergangene
rüfer unver
ufsichtsrat 
ng des Bila

ungsaufwa

g der CAN
ANCOM AG
äischen G
von der G

her Corpo

G haben V
h zu erkläre
ektronisch
kommissio
oder welch
sind den A
rnance Kod
nehmensfü
n beschreib
schriften s
en sieht § 
bgeben, ob
Die CANC
1. Juni 20
Gesellscha
 dass sie d
en dort ge
n Regelun

ber Art. 9 A
NCOM SE 
en des Deu

ge gesells

wirkungen

g der CAN
das Hand

    CANCOM U

ericht sowie
e Geschäf
rzüglich na
den Vorsc
anzgewinn

and (§ 18 d

COM SE r
G in die C

Gesellschaf
esellschaf

orate Gove

Vorstand u
en, dass d

hen Bunde
n Deutsch

he Empfeh
Aktionären 
dex stellt w
hrung) da

ben, als au
ind von Un
161 AktG 
b von den 
COM AG h
012, eine E
aft (www.C
den Empfe
nannten A

ngen zur A
Abs. 1 lit. c
– wie die 

utschen Co

chaftsrec

n der Umw

NCOM AG
delsregiste

UMWANDLUNG

e den Kon
ftsjahr aufz
ach der Au
chlag vorzu
ns machen

der Satzu

regelt, das
CANCOM S
ft (SE) und
ft getragen

ernance K

nd Aufsich
den vom B
esanzeiger
her Corpor
hlungen nic

dauerhaft 
wesentlich
r und enth
uch Empfe
nternehme
vor, dass
Empfehlu

hat zuletzt 
Entspreche
CANCOM.c
ehlungen d
Ausnahmen
Anwendbar
c) (ii) SE-V
CANCOM

orporate G

htliche Fo

wandlung 

G in die CA
er am Sitz

SBERICHT Se

nzernabsch
zustellen u
ufstellung v
ulegen, den
n will.  

ng) 

ss der Grün
SE durch F
d deren Gr
 wird.  

Kodex  

htsrat eine
Bundesmin
s bekannt
rate Gover
cht angewe
zugänglich

he Vorschr
hält sowoh
ehlungen u

en zwingen
 börsenno
ngen abge
mit Datum

enserkläru
com) zugä

des Deutsc
n Folge leis
rkeit des D
VO ist jedo

M AG – jäh
Governance

olgen 

 

ANCOM S
z der Gese

eite 67 von 70 

hluss und d
und dem A
vorzulegen
n er der Ha

ndungsauf
Formwechs
ündung bis

r börsenno
isterium de
gemachte

rnance Kod
endet wurd
h zu mach
iften zur L
l Vorschrif
und Anreg

nd anzuwe
otierte Unte
ewichen w
m vom 13. 
ng abgege

änglich ist. 
chen Corpo
stet. Die S

Deutschen 
och § 161 
hrlich erklä
e Kodex fo

SE wird m
ellschaft w

den Konze
Aufsichtsra
n. Zugleich 
auptversam

fwand für d
sel in die 
s zum Bet

otierten Ak
er Justiz im
en Empfeh
dex" entsp
den oder w

hen. Der De
Leitung und
ften, die de
gungen. Al
nden. Hins
ernehmen 

wird (sog. E
 Dezembe
eben, die 
Darin hat 

orate Gove
SE-VO enth
Corporate
AktG anw

ären muss
olgt. 

mit Eintragu
wirksam. D

ernlage-
at sowie 

hat der 
mmlung 

die Um-
Rechts-
trag von 

ktienge-
m amtli-
hlungen 
prochen 
werden. 
eutsche 
d Über-
eutsche 
llein die 
sichtlich 
jährlich 

Entspre-
er 2011, 
auf der 
die Ge-

ernance 
hält kei-
Gover-

endbar, 
, ob sie 

ung der 
Die Um-

 



 

wandlu
noch d
VO). V
che un
übertra
steht a
Rechts
hinaus 
gung b
beitsve
mit der

Die Re
richten 
republi
der SE

6.4.2. 

Die Div
CANCO
abschlu
Rechts
rat den
sammlu
winn be
entspre
re. Der
lung. 

6.4.3. 

Da die 
Identitä
nisse d
näre er
an der 
Stücka

7. 

Die Um
schaft 

ung der CA
ie Gründun

Vielmehr ha
nd wirtscha
agung finde
ufgrund de

sform anzu
regelt Art.

bestehende
erträgen od
r Eintragun

echte und 
sich nach

k Deutsch
-VO, des S

Dividen

videndenb
OM AG in 
usses und
sformwechs
n Jahresab
ung besch
esteht und
echend ein
r Dividende

Anteilsv

Beteiligun
ät des Rec
durch die U
rhalten die
CANCOM

ktie am Gr

Bilanzie

mwandlung
noch die 

                     

ANCOM A
ng einer ne
andelt es s
aftliche Ide
et nicht sta
er Identität
uwendende
. 37 Abs. 9
en Rechte 
der Arbeits
ng der SE a

Pflichten d
 der Umwa
land). Im W
SEAG sow

ndenberec

erechtigun
die CANC

d Beschlu
sel nicht. A
bschluss fe
hließt soda
d die Haup
n anteiliger
enanspruc

verhältnis

ng der Aktio
chtsträgers
Umwandlun
eselbe Anz
M AG geha
rundkapita

elle und st

g der CAN
Gründung

    CANCOM U

AG in eine 
euen jurist
sich um ein
entität der 
att. Die Be
t des Rech
e Rechtsor
9 SE-VO a
und Pflich
verhältniss
auf diese ü

der Aktionä
andlung na
Wesentlich

wie des deu

chtigung 

ng der Akt
COM SE nic
ussfassung
Auch bei de
est (Artike
ann über d
ptversamm
r Betrag de
ch entsteht

sse bei de

onäre der 
s unveränd
ng der CAN
zahl Aktien
alten habe
l bleibt erh

teuerliche

COM AG 
einer neu

UMWANDLUNG

 SE hat w
tischen Pe
nen Fall de

Gesellsch
eteiligung d
htsträgers 
rdnung (Di
ausdrücklic
hten der u
sen hinsich
übergehen

äre sowie 
ach dem R

hen handel
utschen Ak

tionäre änd
cht. Das V

g über da
er CANCO
l 52 SE-V
die Ergeb

mlung über
es Bilanzg
t mit der B

r CANCOM

CANCOM
dert fortbe
NCOM AG
n, die sie v
n. Der rec

halten.  

e Auswirku

in eine SE
uen juristis

SBERICHT Se

weder die 
rson zur F
es Formwe
haft gewah
der Aktionä
fort. Es än
skontinuitä

ch, dass di
mzuwande
htlich der B
.  

der Organ
Recht, dem
t es sich d

ktiengesetz

dert sich d
Verfahren z
as Ergebn
OM SE stel
VO i.V.m. §

nisverwend
r die Aussc
ewinns als

Beschlussfa

M SE nach

 AG an de
esteht, änd
G in die CA
vor Wirksa
chnerische 

ungen der

E hat wede
schen Per

eite 68 von 70 

Auflösung 
olge (vgl. A
echsels, be
hrt bleibt. 
äre an der

ndert sich j
ät der Verf
e zum Zei

elnden Ges
Beschäftigu

nmitglieder
m die SE un
dabei um d
zes.  

durch die 
zur Festste
is ändert 
len Vorsta

§ 172 AktG
dung. Sofe
chüttung b
s Dividende
assung de

h der Umw

er Gesellsc
dern sich d
ANCOM SE
amwerden 

Anteil von

r Umwand

er die Auflö
son zur F

 der Gese
Art. 37 Abs
ei dem die
Eine Verm
r Gesellsch
jedoch die
fassung). D
itpunkt der
sellschaft 
ungsbedin

r der Gese
nterliegt (B

die Bestimm

Umwandlu
ellung des 

sich dur
and und Au
G). Die Ha
fern ein Bi
beschließt,
e auf die A

er Hauptve

wandlung 

chaft aufgr
die Anteils
E nicht. Di
der Umwa

n 1,00 Eur

dlung 

ösung der 
Folge (vgl. 

ellschaft 
s. 2 SE-

e rechtli-
mögens-
haft be-
 auf die 
Darüber 
r Eintra-
aus Ar-
gungen 

ellschaft 
Bundes-
mungen 

ung der 
Jahres-
ch den 

ufsichts-
auptver-
ilanzge-
 entfällt 

Aktionä-
rsamm-

und der 
sverhält-
e Aktio-
andlung 
ro jeder 

Gesell-
Art. 37 

 



 

Abs. 2 
halten. 
Lagebe
richten 
kungen
CANCO
steuern
Veräuß
Zwecke
kungen
sei den
Bei Um
talverke
AG wir
relevan

Die Um
gen au
sind so
gesells
gelten d

Die Eu
nahme
steuerr
2781) a
Kapital

Für die
Anteilse
dieselb

8. 

8.1. 

Die Um
samwe
der CA
den In
werden
los erk

SE-VO). D
Die Aufste

ericht sow
sich nach

n hat die U
OM AG in
neutral mö
ßerungen v
e der deut
n wie Divid
nn, das jew
mwandlung
ehrsteuer, 
rd empfohle
nte Besond

mwandlung
uf die laufe
owohl die 
schaft unbe
daher dies

ropäische 
n zur Einf
rechtlicher 
ausdrücklic
gesellscha

e Besteuer
eigner gibt

ben Vorsch

Wertpa

Auswir

mwandlung
erden der U
ANCOM SE
haber laut

n mit Umw
lärt werden

                     

Die rechtlic
ellung und

wie den Ko
h den Rege
Umwandlu
 eine SE 

öglich. Kün
von CANC
tschen Ert
endenaus

weils gelten
 der CANC
Umsatzst

en, im Hin
derheiten ih

g der CAN
ende Beste
Europäisch
eschränkt k
selben steu

Gesellsch
führung de

Vorschrift
ch in den 
aft aufgeno

rung der V
t es keine 

hriften wie f

piere und

kungen de

g bewirkt, d
Umwandlu
E werden. 
tende Stü

wandlung d
n (vgl. § 7

    CANCOM U

che und w
d sonstige 
onzernabs
eln einer d
ng damit 
mit Sitz in

nftige Divid
COM-Aktien
ragsteuer 
schüttunge
nde Recht 
COM AG in
teuer oder
blick auf b
hre steuerl

COM AG 
euerung d
he Aktieng
körperscha
uerlichen R

haft wurde 
er Europäi
ten („SES
Katalog d

ommen. 

Veräußerun
besonder

für die Bes

 Börsenha

er Umwan

dass die b
ng der CA
Wie bishe
ckaktien s
er CANCO
3 Abs. 1 A

UMWANDLUNG

irtschaftlic
Regelunge
chluss un

deutschen A
nicht. Die 
n Deutsch
dendenaus
n haben fü
grundsätz
en und Ve
oder die ta

n eine SE 
r Stempels
bei ihnen m
lichen Bera

in die CAN
er Gesells

gesellschaf
aftsteuerpf
Regeln.  

durch das
schen Ge

StEG“) vom
es § 1 Ab

ng der Ge
ren Regelu
steuerung 

andel 

ndlung auf

isherigen A
ANCOM AG
er werden a
sein. Effek
OM AG in 
AktG). Wei

SBERICHT Se

he Identitä
en, die de
d den Ko
Aktiengese
identitätsw

land ist na
sschüttunge
ür die Aktio
lich die gle
räußerung
atsächliche
fällt keine 
steuer an.

möglicherw
ater zu kon

NCOM SE
schaft. Gem
ft (SE) als
flichtig. Für

s Gesetz ü
sellschaft 
m 7. Deze
s. 1 KStG 

esellschafts
ungen, wes
der AG, an

f die Aktie

Aktionäre 
G in eine S
auch die A
ktive Aktie
eine SE u
terhin solle

eite 69 von 70 

ät der Gese
n Jahresab

onzernlage
ellschaft. B
wahrende 
ach deutsc
en der CA
onäre der 
eichen ste
en vor der
en Grundla
wesentlich
 Aktionäre

weise beste
nsultieren. 

hat auch 
mäß § 1 A

s auch die 
r beide Ge

ber steuer
und zur Ä

ember 200
als körpe

santeile ei
shalb die a
nzuwenden

en der CAN

der CANC
SE kraft Ge
Aktien der 
nstücke d
nrichtig un
en die Akt

ellschaft b
bschluss u

ebericht be
Bilanzielle 
Umwandlu

chem Steu
ANCOM SE

CANCOM
euerlichen 
r Umwandl
agen ände
he deutsch
en der CA
ehende, ste
 

keine Aus
Abs. 1 Nr. 

deutsche 
esellschafts

rliche Begl
Änderung w
06 (BGBl 

erschaftsteu

ner SE du
allgemeine
n sind. 

NCOM SE

COM AG m
esetzes Ak
CANCOM
er CANCO

nd sollen fü
ien der CA

leibt er-
und den 
etreffen, 
Auswir-
ung der 
uerrecht 
E sowie 

M SE für 
Auswir-
lung, es 

ern sich. 
he Kapi-
ANCOM 
euerlich 

swirkun-
1 KStG 
Aktien-

sformen 

eitmaß-
weiterer 
I 2006, 
uerliche 

urch die 
en, also 

E 

mit Wirk-
ktionäre 
SE auf 

OM AG 
ür kraft-
ANCOM 

 



 

SE aus
gehalte

8.2. 

Die Ak
andere
Auswir
tien de
lung de
Börse h
lung ha
dem Bö

 

Jettinge

CANCO

 

Der Vo

 

Klaus W

sschließlich
en werden 

Auswir

ktien der C
en deutsche
kungen au
r CANCOM
er CANCO
handeln, a
at auch ke
örsen-Inde

en-Schepp

OM AG  

orstand  

Weinmann

                     

h in Globa
können. 

kungen de

CANCOM A
en Börsen
uf die Börs
M AG. Die 
OM AG in 
an der die A
ine Auswir

ex TECDAX

pach im No

n   

    CANCOM U

alurkunden

er Umwan

AG werden
 und auße

senzulassu
Aktionäre 
eine SE i

Aktien derz
rkungen au
X.  

ovember 20

UMWANDLUNG

n verbrieft 

ndlung auf

n an der F
erbörslich g
ungen und
der CANC

ihre CANC
zeit zum H
uf die Einb

012 

Rudolf 

SBERICHT Se

und nur üb

f die Börs

Frankfurter
gehandelt. 
d den börs
COM AG k
COM SE-A
Handel zug
beziehung 

Hotter 

eite 70 von 70 

ber Girosa

ennotieru

r Wertpapi
Die Umwa
enmäßige

können auc
Aktien unve
elassen si
der CANC

ammelverw

ung 

erbörse so
andlung ha
n Handel 
ch nach Um
erändert a
ind. Die Um
COM SE-A

wahrung 

owie an 
at keine 
der Ak-
mwand-
an jeder 
mwand-

Aktien in 

 



11..... 

SE aU88ChUeßUCh In Globaluikunden verbrieft und nur Ober GlrosammeJverwahrung 
.gehaftan werden ICOnnen. 

8.2. Auswirkungen ~ umwandlung auf die B6nlennotierung 

Die Aktien .dar CANCOM AG Weiden an der Frankfurter Wer1papierbOrse sowie an 
anc.teren deutschen BOrssni.lnd aUßerbl'Jrslich gehandelt Die Ul'T'IWandlung hat kein. 
AuSWirkUngen auf die BOrIenzulasaungen und den b6raenmaßigen Handel der AJ(­

tJeI1 der CANCOM AG. DIe Aktion.,. der CANCOM AG kOnnen auch naoh UmwandM 

lung der cANCOM AG In .eln. SE Ihre CANCOM SE...AktIen unvarIJndert an jeder 
80nte handeln, an der die Aktien derzeit zum Handel zugelauan sind. Die Umwand­
lung hat auch keUle Auewtrkungen aUf die EinbeZiehung der CANCOM SE-Aktien In 
deM Börsen-Index TECDAX. 
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Lesefassung 

 

des Umwandlungsplans über die formwechselnde 
Umwandlung der CANCOM AG in die Rechtsform der 
Societas Europaea ("SE") 

 
 

 

 

Der Umwandlungsplan vom 16. Juli 2012 (URNr. B 1212/2012) lautet in der Fassung 
des Nachtrags vom 29. Oktober 2012 (URNr. B 1875/2012), jeweils zu Urkunde des 
Notars Dr. Thomas Braun in Günzburg, wie folgt: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



UMWANDLUNGSPLAN 

 
über die formwechselnde Umwandlung 

 
der CANCOM AG 

Ridlerstraße 37 80339 München, 

 
in die 

 
Rechtsform der Societas Europaea ("SE“) 

  
 
 

Präambel 
 
 
Die CANCOM AG (nachstehend auch „CANCOM“ genannt) ist eine im Handelsregister des 
Amtsgerichts München unter HRB 192673 eingetragene Aktiengesellschaft deutschen 
Rechts mit Sitz in München. Ihre Geschäftsadresse lautet: Ridlerstraße 37, 80339 München. 
 
Die CANCOM ist die geschäftsleitende Holdinggesellschaft der CANCOM-Gruppe 
("CANCOM-Gruppe") und hält direkt bzw. indirekt die Anteile an den zur CANCOM-Gruppe 
gehörenden Gesellschaften.  
 
Das Grundkapital der CANCOM beträgt Euro 10.390.751,00 und ist eingeteilt in 10.390.751 
Stückaktien. Der anteilige Betrag je Aktie am Grundkapital der CANCOM AG beträgt folglich 
Euro 1,00 je Aktie. Gemäß § 4 Abs. 2 der Satzung der CANCOM lauten die Aktien auf den 
Inhaber. 
 
Es ist beabsichtigt, die CANCOM gemäß Art. 2 Abs. 4 i. V. m. Art. 37 der Verordnung (EG) 
Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 über das Statut der Europäischen 
Gesellschaft („SE-VO“) in eine Europäische (Aktien-) Gesellschaft (Societas Europaea, „SE“) 
umzuwandeln.  
 
Die Rechtsform der SE ist eine moderne Rechtsform in der Europäischen Union („EU“). Die 
Möglichkeit zu ihrer Gründung besteht seit 2004, wobei der europäische Gesetzgeber ein 
verbindliches „Rahmenrecht“ vorgegeben hat. Die weitere gesetzliche Ausgestaltung ist 
durch den jeweiligen nationalen Gesetzgeber der Mitgliedstaaten der EU erfolgt, in 
Deutschland durch das Gesetz zur Einführung der Europäischen Gesellschaft („SEEG“), 
das aus dem SE-Ausführungsgesetz („SEAG“) sowie dem Gesetz über die Beteiligung der 
Arbeitnehmer in einer Europäischen Gesellschaft, SE-Beteiligungsgesetz („SEBG“) besteht. 
 
Es handelt sich bei der SE ebenso wie bei einer deutschen Aktiengesellschaft um eine 
Kapitalgesellschaft mit eigener Rechtspersönlichkeit, wobei das Kapital in Aktien aufgeteilt ist 
und mindestens Euro 120.000,00 betragen muss. Auch strukturell kann die SE wie eine 
deutsche Aktiengesellschaft ausgestaltet werden.  
 
Mit der SE hat der europäische Gesetzgeber eine Rechtsform geschaffen, die eine 
einheitliche Struktur und Funktionsweise in allen Mitgliedstaaten der EU aufweist. 
 
Die Rechtsform der SE ist die einzige auf europäisches Recht gründende supranationale 
Rechtsform, die einer börsennotierten Gesellschaft mit Sitz in Deutschland zur Verfügung 
steht. Als solche fördert sie in besonderer Weise die Entwicklung einer offenen und 
internationalen Unternehmenskultur. 
 



Der Rechtsformwechsel von einer Aktiengesellschaft in eine Europäische Gesellschaft bringt 
daher das Selbstverständnis von CANCOM als europäisch ausgerichtetes Unternehmen 
auch äußerlich zum Ausdruck und bietet darüber hinaus die Möglichkeit, die 
organisatorischen Rahmenbedingungen künftig derart zu gestalten, dass der Ausbau eines 
über die Grenzen Deutschlands hinaus agierenden Unternehmens vorangetrieben wird. Die 
Rechtsform der Europäischen Gesellschaft bietet zudem die Chance, die Corporate-
Governance-Struktur der CANCOM AG fortzuentwickeln und die Arbeit der 
Gesellschaftsorgane weiter zu optimieren.  
 
Zudem folgt die CANCOM mit dem Rechtsformwechsel der Harmonisierung europäischen 
Rechts.  
 
Von der Rechtsformumwandlung erhofft sich CANCOM auch eine weitere Verbesserung des 
Kapitalmarktzugangs. Insbesondere im europäischen Ausland erwartet CANCOM aufgrund 
der europäischen Rechtsform eine verbesserte Akzeptanz.   
 
Schranken und Hemmnisse, die insbesondere durch unterschiedliche Rechtssysteme 
bestehen, können durch die einheitliche Rechtsform der SE abgebaut werden. Der 
Rechtsformwechsel stellt somit nach Überzeugung des Vorstands der CANCOM einen 
konsequenten und notwendigen Schritt in der Unternehmensentwicklung dar, der dem 
anvisierten Wachstum des Konzerns sowie der europäischen Ausrichtung und Expansion 
der Geschäftstätigkeit folgt.  
 
Auch für die Mitarbeiter, die für die CANCOM einen wichtigen Teil des erfolgreichen 
Unternehmens darstellen, bedeutet der Rechtsformwechsel in die SE eine positive 
Entwicklung mit einer deutlichen Signalwirkung: CANCOM legt in diesem Zusammenhang 
den Grundstein für die Festigung und den Ausbau der bisherigen guten Marktposition und 
verdeutlicht die zukunftsorientierte Ausrichtung des Unternehmens. 
 
Die Gesellschaft soll ihren Sitz und ihre Hauptverwaltung in München beibehalten.  
 
Gemäß Art. 37 Abs. 4 der SE-VO wird hiermit der nachfolgende Umwandlungsplan 
aufgestellt. Da diese Vorschrift für den Umwandlungsplan keinen Mindestinhalt vorschreibt, 
ist insoweit als Leitbild auf den Katalog des Art. 20 Abs. 1 SE-VO zurückzugreifen, der den 
Inhalt eines Verschmelzungsplans beschreibt.  
 
Dies vorausgeschickt, stellt der Vorstand der CANCOM den folgenden Umwandlungsplan 
auf: 
 
 

§ 1  
Formwechselnde Umwandlung 

 
Die CANCOM wird gemäß Art. 2 Abs. 4 in Verbindung mit Art. 37 SE-VO in eine 
Europäische Gesellschaft umgewandelt.  
 
Die CANCOM hat seit mehr als zwei Jahren Tochtergesellschaften, die dem Recht eines 
anderen Mitgliedstaates der EU unterliegen. 

Die CANCOM hält seit mehr als zwei Jahren über Ihre 100%ige Tochtergesellschaft 
CANCOM Deutschland GmbH 100% der Anteile an den Gesellschaften CANCOM 
Computersysteme GmbH mit Sitz in Graz, Österreich (Anm. Ersteintragung der Gesellschaft 
am 26. Oktober 1994 beim Landesgericht Graz, Firmenbuchnummer FN 121367g) sowie an 
deren 100%iger Tochtergesellschaft CANCOM a + d IT solutions GmbH mit Sitz in 
Perchtoldsdorf, Österreich (Anm. Ersteintragung der Gesellschaft am 28. April 1994 beim 



Landesgericht Wiener Neustadt, Firmenbuchnummer FN 93304m, vormals eingetragen beim 
Handelsgericht Wien unter HRB 29484, Ersteintragung am 27. September 1982). 
 
Die Umwandlung der CANCOM in eine SE hat weder die Auflösung der CANCOM zur Folge 
noch die Gründung einer neuen juristischen Person. Die Beteiligung der Aktionäre besteht 
aufgrund der Identität des Rechtsträgers unverändert fort.  
 

 
§ 2  

Wirksamwerden der Umwandlung 
 

Die Umwandlung wird wirksam mit ihrer Eintragung im Handelsregister des Sitzes der 
Gesellschaft. Zuständig ist das Handelsregister in München. 
 
 

§ 3 
Firma, Sitz und Satzung der Gesellschaft 

 
3.1 Die Firma der SE lautet "CANCOM SE". 
 
3.2 Die Gesellschaft hat ihren Sitz unverändert in München.  
 
3.3 Die CANCOM SE erhält die als Anlage I beigefügte Satzung, die Bestandteil dieses 

Umwandlungsplans ist. Aus ihr ergeben sich zugleich Art und Umfang der 
Mitgliedschaftsrechte, die die Aktionäre der Gesellschaft durch den Formwechsel 
erlangen.  

 
Dabei entsprechen zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Umwandlung der 
CANCOM AG in eine SE  
 
(i) die Grundkapitalziffer mit der Einteilung in Stückaktien der CANCOM SE (§ 4 Abs. 
1 Satzung der CANCOM SE) der Grundkapitalziffer mit der Einteilung in Stückaktien 
der CANCOM AG (§ 4 Abs. 1 der Satzung der CANCOM AG) und  
 
(ii) der Betrag des genehmigten Kapitals gemäß § 4 Abs. 4 der Satzung der 
CANCOM SE dem Betrag des noch vorhandenen genehmigten Kapitals gemäß § 4 
Abs. 4 der Satzung der CANCOM AG und 
 
(iii) der Betrag des genehmigten Kapitals gemäß § 4 Abs. 5 der Satzung der 
CANCOM SE dem Betrag des noch vorhandenen genehmigten Kapitals gemäß § 4 
Abs. 5 der Satzung der CANCOM AG und 
 
(iv) der Betrag des bedingten Kapitals gemäß 4 Abs. 6 der Satzung der CANCOM SE 
dem Betrag des noch vorhandenen bedingten Kapitals gemäß § 4 Abs. 6 der Satzung 
der CANCOM AG. 
 
Abweichend von dem Vorstehenden gilt Folgendes: Sollte die CANCOM AG vor der 
Umwandlung in eine SE von den genehmigten Kapitalia und/oder dem bedingten 
Kapital Gebrauch machen, so reduziert sich der jeweilige Ermächtigungsrahmen für 
die Erhöhung des Grundkapitals gemäß § 4 Abs. 4 bis 6 der Satzung der CANCOM 
SE und erhöhen sich die Grundkapitalziffern sowie die Angaben zur Zahl der Aktien 
in § 4 Abs. 1 der Satzung der CANCOM SE entsprechend. Etwaige von der 
Hauptversammlung vor dem Umwandlungszeitpunkt beschlossene 
Kapitalmaßnahmen gelten gleichermaßen für die CANCOM SE. Entsprechendes gilt 
auch für den Fall der Einziehung eigener Aktien. Der Aufsichtsrat der CANCOM AG 
wird ermächtigt und zugleich angewiesen, etwaige sich aus dem Vorstehenden 



ergebende Änderungen hinsichtlich der Beträge und Einteilung der Kapitalia in der 
Fassung der beiliegenden Satzung der CANCOM SE vor Eintragung der 
Umwandlung in das Handelsregister der CANCOM AG vorzunehmen. 

 
 

§ 4  
Grundkapital, Aktien, keine Barabfindung 

 
4.1 Das gesamte Grundkapital der CANCOM in der zum Zeitpunkt der Eintragung der 

Umwandlung in das Handelsregister bestehenden Höhe (derzeitige Höhe Euro 
10.390.751,00) und in der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Einteilung in auf den 
Inhaber lautende Stückaktien (derzeitige Stückzahl 10.390.751) wird zum 
Grundkapital der CANCOM SE.  

 
4.2 Die Personen und Gesellschaften, die zum Zeitpunkt der Eintragung der 

Umwandlung in das Handelsregister Aktionäre der CANCOM sind, werden Aktionäre 
der CANCOM SE, und zwar in demselben Umfang und mit derselben Anzahl an 
Stückaktien am Grundkapital der CANCOM SE, wie sie unmittelbar vor 
Wirksamwerden der Umwandlung am Grundkapital der CANCOM beteiligt sind. Der 
rechnerische Anteil jeder Stückaktie am Grundkapital bleibt so erhalten, wie er 
unmittelbar vor Wirksamwerden der Umwandlung besteht.  

 
4.3 Die Aktionäre, die der Umwandlung widersprechen, erhalten kein Angebot auf eine 

Barabfindung, da dies gesetzlich nicht vorgesehen ist (vgl. § 10 dieses 
Umwandlungsplans).  

 
 

§ 5  
Vorstand 

 
Unbeschadet der aktienrechtlichen Entscheidungszuständigkeit des Aufsichtsrates der 
CANCOM SE ist davon auszugehen, dass die bisher amtierenden Mitglieder des Vorstands 
der CANCOM zu Vorständen der CANCOM SE bestellt werden. Die derzeitigen Mitglieder 
des Vorstands der CANCOM sind: 
 

 Herr Klaus Weinmann (Vorsitzender) 
Herr Rudolf Hotter 

 
 

§ 6 
Aufsichtsrat 

 
6.1 Die CANCOM unterliegt nicht den deutschen mitbestimmungsrechtlichen Vorschriften 

des Mitbestimmungsgesetzes oder des Drittelbeteiligungsgesetzes. Demnach besteht 
der Aufsichtsrat der Gesellschaft ausschließlich aus Anteilseignervertretern. 
 

6.2 Gemäß § 9 Abs. 1 der Satzung der CANCOM SE (siehe Anlage I) wird bei der 
CANCOM SE ein Aufsichtsrat gebildet, der in Größe und Besetzung dem Aufsichtsrat 
der CANCOM AG entspricht und somit aus sechs Aufsichtsratsmitgliedern besteht 
und von der Hauptversammlung gewählt wird.  
 
Bestimmt eine nach Maßgabe des Gesetzes über die Beteiligung der Arbeitnehmer in 
einer Europäischen Gesellschaft („SEBG“) geschlossene Vereinbarung über die 
Beteiligung der Arbeitnehmer ein abweichendes Bestellverfahren, werden diese nicht 
von der Hauptversammlung bestellt, sondern nach Maßgabe des vereinbarten 
Bestellverfahrens. 



 
6.3 Die Ämter der Aufsichtsratsmitglieder der CANCOM AG enden mit Wirksamwerden 

der Umwandlung. Die Bestellung des ersten Aufsichtsrates der CANCOM SE erfolgt 
durch die Hauptversammlung der CANCOM AG. Zur Wahl vorgeschlagen werden: 

 
‐ Herr Walter von Szczytnicki, selbständiger Unternehmensberater, 85614 

Kirchseeon 
‐ Herr Stefan Kober, Kaufmann, Vorstand der AL-KO Kober AG, 89343 Jettingen-

Scheppach 
‐ Frau Regina Weinmann, Dipl.-Kauffrau, Geschäftsführerin der WFO 

Vermögensverwaltung GmbH, 86482 Aystetten, 
‐ Frau Petra Neureither, Dipl.-Volkswirtin, Geschäftsführerin der PEN GmbH, 

69121 Heidelberg, 
‐ Herr Walter Krejci, Unternehmensberater, Geschäftsführer der AURIGA 

Corporate Finance GmbH, 82031 Grünwald 
‐ Herr Prof. Dr. Dipl.-Wirtsch.-Ing. Arun Chaudhuri, Professor an der FOM, 

München, und selbständiger Unternehmensberater, 85540 Haar 
 
 

Sämtliche vorgenannten Personen sind gegenwärtig Mitglieder des Aufsichtsrates der 
CANCOM, Herr von Szczytnicki als Vorsitzender und Herr Kober als stellvertretender 
Vorsitzender. Die Bestellung der vorgeschlagenen Personen soll bis zur Beendigung 
der Hauptversammlung der Gesellschaft erfolgen, die über die Entlastung für das 
erste Geschäftsjahr der CANCOM SE beschließt. 

 
 

§ 7 
Erläuterung des Verfahrens zur Vereinbarung 

über die Beteiligung der Arbeitnehmer 
 
Grundsätzlich ist bei der Gründung einer SE ein besonderes 
Arbeitnehmerbeteiligungsverfahren durchzuführen. Dieses Verfahren dient der Sicherung 
bestehender Beteiligungsrechte der Arbeitnehmer wie Unterrichtung und Anhörung sowie 
gegebenenfalls bestehender Mitbestimmungsrechte im Aufsichtsrat der umzuwandelnden 
Gesellschaft. Das Ziel des Verfahrens ist eine Vereinbarung über den Umfang und die 
Ausübung dieser Rechte in der zukünftigen CANCOM SE. 
 
Das Verfahren zur Beteiligung der Arbeitnehmer ist geprägt von dem Grundsatz des 
Schutzes der erworbenen Rechte der Arbeitnehmer der CANCOM. Der Begriff der 
Beteiligung der Arbeitnehmer in der SE wird durch § 2 Abs. 8 SEBG näher bestimmt. 
Beteiligung der Arbeitnehmer ist danach jedes Verfahren - einschließlich Unterrichtung, 
Anhörung und Mitbestimmung - durch das die Vertreter der Arbeitnehmer auf die 
Beschlussfassung innerhalb der Gesellschaft Einfluss nehmen können.  
 
Unterrichtung bezeichnet in diesem Zusammenhang gemäß § 2 Abs. 10 SEBG die 
Unterrichtung des SE-Betriebsrats oder anderer Arbeitnehmervertreter durch die Leitung der 
SE über Angelegenheiten, welche die SE selbst oder eine ihrer Tochtergesellschaften oder 
einen ihrer Betriebe in einem anderen Mitgliedstaat betreffen oder die über die Befugnisse 
der zuständigen Organe auf der Ebene des einzelnen Mitgliedstaates hinausgehen. 
 
Anhörung meint gemäß § 2 Abs. 11 SEBG die Einrichtung eines Dialogs und eines 
Meinungsaustauschs zwischen dem SE-Betriebsrat oder anderer Arbeitnehmervertreter und 
der Leitung der SE oder einer anderen zuständigen mit eigenen Entscheidungsbefugnissen 
ausgestatteten Leitungsebene.  
 



Das Arbeitnehmerbeteiligungsverfahren sieht vor, dass der Vorstand der CANCOM AG mit 
dem sog. „besonderen Verhandlungsgremium“ der Arbeitnehmer („bVG“) über die zukünftige 
Beteiligung der Arbeitnehmer an Entscheidungen der CANCOM SE verhandelt. Das bVG 
setzt sich zusammen aus einzig für den Zweck der Verhandlungen bestimmten 
Arbeitnehmervertretern. Für die in jedem Mitgliedstaat beschäftigten Arbeitnehmer der 
beteiligten Gesellschaften, betroffenen Tochtergesellschaften und betroffenen Betriebe 
werden Mitglieder für das bVG bestellt oder gewählt. Es ist Aufgabe des bVG, die Interessen 
der Arbeitnehmer im Hinblick auf deren Beteiligungsrechte zu vertreten. 
 
Die Verhandlungen dienen ausschließlich dem Abschluss einer Vereinbarung über die 
Beteiligung der Arbeitnehmer in der CANCOM SE. Die Unterrichtung und Anhörung der 
Arbeitnehmer kann durch einen SE-Betriebsrat oder auf einem anderen Wege erfolgen. Die 
Unterrichtung und Anhörung soll nicht nur im Interesse der deutschen Arbeitnehmer 
erfolgen, sondern auch im Interesse der Arbeitnehmer sämtlicher von der 
Rechtsformumwandlung betroffenen Tochtergesellschaften in den europäischen 
Mitgliedstaaten, vorliegend also der österreichischen Gesellschaften der CANCOM-Gruppe. 
Die Vereinbarung von Mitbestimmungsrechten der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat der 
zukünftigen CANCOM SE ist nicht vorgesehen, da solche auch in der bisherigen CANCOM 
AG nicht bestehen. 
 
Als Grundsatz für die Verhandlungen zwischen dem Vorstand der CANCOM AG und dem 
bVG gilt, dass in Bezug auf alle Komponenten der Arbeitnehmerbeteiligung nach der 
Umwandlung mindestens das gleiche Ausmaß gewährleistet ist, wie es in der CANCOM AG 
besteht. 
 
Das Verhandlungsverfahren zwischen dem Vorstand der CANCOM AG und dem bVG ist 
gesetzlich geregelt und wird nachstehend erläutert: 
 
7.1 Die Einleitung des Verfahrens zur Beteiligung der Arbeitnehmer erfolgt nach den 

Vorschriften des SEBG. Dieses sieht vor, dass die Leitung der beteiligten 
Gesellschaft, d.h. der Vorstand der CANCOM AG, die Arbeitnehmer bzw. ihre 
jeweiligen Arbeitnehmervertretungen und Sprecherausschüsse in den beteiligten 
Gesellschaften, betroffenen Tochtergesellschaften und betroffenen Betrieben über 
das Umwandlungsvorhaben informiert und zur Bildung eines besonderen 
Verhandlungsgremiums („bVG“) auffordert. 
 
Einzuleiten ist das Verfahren unaufgefordert und unverzüglich, nachdem der 
Vorstand der CANCOM AG den aufgestellten Umwandlungsplan offengelegt hat. Die 
Offenlegung erfolgt durch Einreichung des notariell beurkundeten Umwandlungsplans 
beim zuständigen Handelsregister in München (§12 HGB). 
 
Die Information der Arbeitnehmer bzw. ihrer betroffenen Vertretungen erstreckt sich 
insbesondere auf (i) die Identität und Struktur der CANCOM AG, der betroffenen 
Tochtergesellschaften und der betroffenen Betriebe und deren Verteilung auf die 
Mitgliedstaaten, (ii) die in diesen Gesellschaften und Betrieben bestehenden 
Arbeitnehmervertretungen, (iii) die Zahl der in diesen Gesellschaften und Betrieben 
jeweils beschäftigten Arbeitnehmer und die daraus zu errechnende Gesamtzahl der 
in einem Mitgliedstaat beschäftigten Arbeitnehmer und (iv) die Zahl der Arbeitnehmer, 
denen Mitbestimmungsrechte in den Organen dieser Gesellschaften zustehen (vgl. § 
4 Abs. 3 SEBG). 
 

7.2 Es ist gesetzlich vorgesehen, dass die Arbeitnehmer bzw. ihre betroffenen 
Vertretungen innerhalb von zehn Wochen nach der in § 7.1 beschriebenen 
Information der Arbeitnehmer bzw. ihrer betroffenen Vertretungen die Mitglieder des 
bVG wählen oder bestellen sollen, das im vorliegenden Falle aus 10 Vertretern der 



Arbeitnehmer aus allen betroffenen Mitgliedstaaten der EU und betroffenen 
Vertragsstaaten des EWR zusammengesetzt ist. 
 
Aufgabe dieses bVG ist es, mit der Unternehmensleitung die Ausgestaltung des 
Beteiligungsverfahrens und die Festlegung der Beteiligungsrechte der Arbeitnehmer 
in der SE zu verhandeln. 
 
Bildung und Zusammensetzung des bVG richten sich im Grundsatz nach deutschem 
Recht (§§ 5ff. SEBG). Allerdings sind für die Wahl bzw. Bestellung der Mitglieder des 
bVG die entsprechenden nationalen Vorschriften aus den jeweiligen EU-
Mitgliedstaaten einschlägig, in denen die CANCOM-Gruppe Arbeitnehmer 
beschäftigt. Es können daher verschiedene Verfahren zur Anwendung kommen, so 
z.B. die Urwahl, die Bestellung durch Gewerkschaften oder, wie es das deutsche 
Recht grundsätzlich vorsieht, die Wahl durch ein Wahlgremium (vgl. § 8 SEBG). 
 
Die Konstituierung des bVG liegt in der Verantwortung der Arbeitnehmer und ihrer 
betroffenen Vertretungen bzw. der für sie zuständigen Gewerkschaften. Dabei erfolgt 
die Sitzverteilung nach folgenden Grundregeln: 
 
Für jeden Anteil der in einem Mitgliedstaat beschäftigten Arbeitnehmer, der 10% der 
Gesamtzahl der in allen Mitgliedstaaten beschäftigten Arbeitnehmer der beteiligten 
Gesellschaften und der betroffenen Tochtergesellschaften oder betroffenen Betriebe 
oder einem Bruchteil davon beträgt, ist ein Mitglied aus diesem Mitgliedstaat in das 
bVG zu wählen oder zu bestellen. Jeder Mitgliedstaat der EU und des EWR, in dem 
Arbeitnehmer der CANCOM AG, ihrer betroffenen Tochtergesellschaften und 
betroffenen Betriebe beschäftigt sind, erhält mindestens einen Sitz. Relevanter 
Zeitpunkt zur Bestimmung der Sitzverteilung ist grundsätzlich der Zeitpunkt der 
Information der Arbeitnehmer bzw. ihrer jeweiligen Arbeitnehmervertretung und 
Sprecherausschüsse (vgl. § 4 Abs. 4 SEBG). 
 
Ausgehend von den Beschäftigtenzahlen der CANCOM-Gruppe in den einzelnen 
Mitgliedstaaten der EU und den Vertragsstaaten des EWR zum 31. Mai 2012 ergibt 
sich die nachfolgende Sitzverteilung:  
 

Land 
Anzahl  

Arbeitnehmer % gerundet

Delegierte im  
Besonderen 

Verhandlungsgremium 
Deutschland 1815 95,6% 9 
Österreich 83 4,4% 1 
Gesamt 1898 100,0% 10 
 

7.3 Frühestens nachdem alle Mitglieder benannt sind, spätestens aber zehn Wochen 
nach der Information i.S.d. § 4 Abs. 2 und Abs. 3 SEBG (vgl. §§ 12 Abs. 1, 11 Abs. 1 
SEBG) hat der Vorstand der CANCOM AG unverzüglich zur konstituierenden Sitzung 
des bVG einzuladen. 
 
Mit dem Tag der Konstituierung endet das Verfahren für die Bildung des bVG und es 
beginnen die Verhandlungen, für die gesetzlich eine Dauer von bis zu sechs Monaten 
vorgesehen ist. Diese Dauer kann durch einvernehmlichen Beschluss der 
Verhandlungsparteien auf bis zu ein Jahr verlängert werden. 
 
Das Verhandlungsverfahren findet auch dann statt, wenn die Frist für die Wahl oder 
die Bestellung einzelner oder aller Mitglieder des Besonderen 
Verhandlungsgremiums aus Gründen, die die Arbeitnehmer zu vertreten haben, 
überschritten wird (§ 11 Abs. 2 Satz 1 SEBG). Es liegt daher im Interesse der 



Arbeitnehmer, die Wahl oder Bestellung der Mitglieder des bVG innnerhalb der 10-
Wochenfrist abzuschließen. 
 
Während der laufenden Verhandlungen gewählte oder bestellte Mitglieder sind nicht 
endgültig ausgeschlossen; sie können sich jederzeit an dem Verhandlungsverfahren 
beteiligen (§ 11 Abs. 2 Satz 2 SEBG). Ein während der laufenden Verhandlungen 
hinzukommendes Mitglied muss aber den Verhandlungsstand akzeptieren, den es 
vorfindet. Ein Anspruch auf Verlängerung der sechsmonatigen Verhandlungsfrist 
(§ 20 SEBG) besteht nicht. 
 

7.4 Ziel der Verhandlungen ist der Abschluss einer Vereinbarung über die Beteiligung der 
Arbeitnehmer in der CANCOM SE. Gegenstand der Verhandlungen ist die 
Mitbestimmung der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat der CANCOM SE und die 
Festlegung des Verfahrens zur Unterrichtung und Anhörung der Arbeitnehmer 
entweder durch Bildung eines SE-Betriebsrats oder in sonstiger Weise.  
 
Die Einzelheiten über die Unterrichtung und Anhörung der Arbeitnehmer in der SE 
ergeben sich entweder aus der Vereinbarung über die Beteiligung der Arbeitnehmer 
in der CANCOM SE oder, falls eine solche Vereinbarung nicht zustande kommt, aus 
der gesetzlichen Auffangregelung des SEBG. 
 
Im Hinblick auf die Festlegung des Verfahrens zur Unterrichtung und Anhörung und 
zur Sicherung dieses Rechts der Arbeitnehmer ist in der Vereinbarung festzulegen, 
ob ein SE-Betriebsrat gebildet wird. Die Bildung eines SE-Betriebsrates ist jedoch 
nicht zwingend vorgeschrieben. Es muss lediglich ein Verfahren zur Unterrichtung 
und Anhörung der Arbeitnehmer der CANCOM SE gewährleistet werden. Wird jedoch 
ein SE-Betriebsrat gebildet, sind u.a. die Zusammensetzung, die Zahl seiner 
Mitglieder und die Sitzverteilung, die Unterrichtungs- und Anhörungsbefugnisse, das 
zugehörige Verfahren, die Häufigkeit der Sitzungen, die bereitzustellenden 
finanziellen und materiellen Mittel, der Zeitpunkt des Inkrafttretens der 
Vereinbarungen und ihre Laufzeit sowie die Fälle, in denen die Vereinbarung neu 
ausgehandelt werden soll und das dabei anzuwendende Verfahren zu vereinbaren. In 
der Vereinbarung soll außerdem festgelegt werden, dass auch vor strukturellen 
Änderungen der SE weitere Verhandlungen über die Beteiligung der Arbeitnehmer in 
der SE aufgenommen werden. 
 
Für den hier nicht vorgesehenen Fall, dass eine Vereinbarung auch eine Regelung 
über die Mitbestimmung im Aufsichtsrat vorsieht, ist gesetzlich vorgeschrieben, dass 
diese mindestens Angaben zur Zahl der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat, zum 
Verfahren, nach dem diese Arbeitnehmer gewählt werden und zu ihren Rechten 
enthalten soll (§ 21 Abs. 3 SEBG). Die Größe des Aufsichtsrates wird durch die 
Satzung der CANCOM SE (Anlage I) bestimmt. Die Satzung der CANCOM SE sieht 
einen Aufsichtsrat von sechs Mitgliedern vor. 
 
Bezüglich einer solchen Vereinbarung bestimmt Art. 12 Abs. 4 SE-VO, dass die 
Satzung der SE zu keinem Zeitpunkt im Widerspruch zu der ausgehandelten 
Vereinbarung stehen darf. Daher ist die Satzung ggf. durch Beschluss der 
Hauptversammlung der CANCOM AG zu ändern, falls eine Regelung zur 
Mitbestimmung der Arbeitnehmer in einer Vereinbarung über eine Beteiligung der 
Arbeitnehmer in der zukünftigen CANCOM SE davon abweicht. Im Falle einer 
solchen Abweichung würde die Umwandlung der CANCOM AG in eine SE erst nach 
Eintragung der Satzungsänderung der Gesellschaft in das Handelsregister wirksam. 
 
Ein Beschluss, der die Minderung der Mitbestimmungsrechte zur Folge hat, kann 
nicht gefasst werden (vgl. § 15 Abs. 5 SEBG). Es ist somit nicht möglich, eine am 



Status Quo gemessene nachteilige Regelung über die Mitbestimmungsrechte der 
Arbeitnehmer zu treffen.  
 
Sofern eine Vereinbarung zur Mitbestimmung zwischen dem Vorstand der CANCOM 
AG und dem bVG nicht zustande kommt, regelt sich die Mitbestimmung wie folgt: 
 
Der Abschluss einer Vereinbarung zwischen dem Vorstand der CANCOM AG und 
dem bVG über die Beteiligung der Arbeitnehmer in der CANCOM SE bedarf eines 
Beschlusses des bVG. Der Beschluss wird mit der Mehrheit der Mitglieder, die 
zugleich die Mehrheit der vertretenen Arbeitnehmer repräsentieren muss, gefasst. 
 
An Stelle eines Abschlusses einer Vereinbarung über die Beteiligung der 
Arbeitnehmervertreter kann das bVG im Fall der Umwandlung der CANCOM AG 
auch einen Beschluss gemäß § 16 Abs. 1 SEBG fassen. Dieser Beschluss hat zur 
Folge, dass entweder Verhandlungen zwischen dem bVG und der 
Unternehmensleitung gar nicht aufgenommen werden oder bereits aufgenommene 
Verhandlungen abgebrochen werden.  
 
Dies ist im Fall der CANCOM AG möglich, da den Arbeitnehmern der 
umzuwandelnden Gesellschaft bislang keine Mitbestimmungsrechte zustanden (§ 16 
Abs. 3 SEBG). Dieser Beschluss hätte im Fall der CANCOM AG zur Folge, dass die 
gesetzliche Auffanglösung zum SE-Betriebsrat (§§ 22 ff. SEBG) sowie zur 
Mitbestimmung (§§ 34 ff. SEBG) nicht zur Anwendung kommen. Dies bedeutet, dass 
es keine unternehmerische Mitbestimmung sowie keinen SE-Betriebsrat geben 
würde. Es würden dann die Vorschriften für die Unterrichtung und Anhörung der 
Arbeitnehmer Anwendung finden, die in den Mitgliedstaaten gelten, in denen die SE 
Arbeitnehmer beschäftigt. Die bisherigen Arbeitnehmervertretungen würden also 
unverändert bestehen bleiben. 
 

7.5 Kommt eine Vereinbarung über die Beteiligung der Arbeitnehmer innerhalb der 
vorgesehenen Frist nicht zu Stande, findet eine gesetzliche Auffanglösung 
Anwendung; diese kann auch von vornherein als vertragliche Lösung vereinbart 
werden. 
 
Die gesetzliche Auffanglösung im Hinblick auf die Mitbestimmung der Arbeitnehmer 
im Aufsichtsrat sieht vor, dass eine SE der Mitbestimmung im Aufsichtsrat unterliegt, 
wenn in der Gesellschaft vor Umwandlung Regelungen über die Mitbestimmung der 
Arbeitnehmer im Aufsichtsrat galten (§ 34 Abs. 1 Nr. 1 SEBG). Die CANCOM AG 
unterliegt weder dem Mitbestimmungsgesetz noch dem Drittelbeteiligungsgesetz. 
Demnach besteht der Aufsichtsrat ausschließlich aus Anteilseignervertretern. Das 
bedeutet, dass sich der Aufsichtsrat der CANCOM SE auch bei Anwendung der 
Auffanglösung nur aus Anteilseignervertretern zusammensetzt. 
 
Im Hinblick auf die Sicherung des Rechts auf Unterrichtung und Anhörung der 
Arbeitnehmer der CANCOM SE hätte die gesetzliche Auffanglösung zur Folge, dass 
ein SE-Betriebsrat zu bilden wäre, dessen Aufgabe in der Sicherung der 
Unterrichtung und Anhörung der Arbeitnehmer in der SE bestünde. Er wäre zuständig 
für die Angelegenheiten, die die SE selbst, eine ihrer Tochtergesellschaften oder 
einen ihrer Betriebe in einem anderen Mitgliedstaat betreffen, oder die über die 
Befugnisse der zuständigen Organe auf der Ebene des einzelnen Mitgliedstaates 
hinausgehen. Der SE-Betriebsrat wäre jährlich über die Entwicklung der 
Geschäftslage und die Perspektiven der SE zu unterrichten und anzuhören. 
 
Über außergewöhnliche Umstände, die erhebliche Auswirkungen auf die Interessen 
der Arbeitnehmer haben, wäre er zu unterrichten und anzuhören. Nach dem Gesetz 
gelten als außergewöhnliche Umstände insbesondere die Verlegung oder 



Verlagerung von Unternehmen, Betrieben oder wesentlichen Betriebsteilen sowie 
Massenentlassungen (§ 29 SEBG). 
 
Die Zusammensetzung des SE-Betriebsrats und die Wahl seiner Mitglieder würden 
grundsätzlich den Bestimmungen über die Zusammensetzung und Bestellung der 
Mitglieder des Besonderen Verhandlungsgremiums folgen.  
 

7.6 Im Fall der gesetzlichen Auffanglösung ist während des Bestehens der SE alle zwei 
Jahre von der Leitung der SE zu prüfen, ob Veränderungen in der SE, ihren 
Tochtergesellschaften und Betrieben eine Änderung der Zusammensetzung des SE-
Betriebsrats erforderlich machen. Im Fall der gesetzlichen Auffanglösung hat der SE-
Betriebsrat ferner vier Jahre nach seiner Einsetzung mit der Mehrheit seiner 
Mitglieder darüber zu beschließen, ob Verhandlungen über eine Vereinbarung zur 
Arbeitnehmerbeteiligung in der SE aufgenommen werden sollen oder die bisherige 
Regelung weiter gelten soll. Wird der Beschluss gefasst, über eine Vereinbarung über 
die Arbeitnehmerbeteiligung zu verhandeln, so tritt für diese Verhandlungen der SE-
Betriebsrat an die Stelle des Besonderen Verhandlungsgremiums. 
 

7.7 Die durch die Bildung und Tätigkeit des Besonderen Verhandlungsgremiums 
entstehenden erforderlichen Kosten trägt die CANCOM AG sowie nach der 
Umwandlung die CANCOM SE. Die Kostentragungspflicht umfasst die sachlichen 
und persönlichen Kosten, die im Zusammenhang mit der Tätigkeit des Besonderen 
Verhandlungsgremiums, einschließlich der Verhandlungen, entstehen. Insbesondere 
sind für die Sitzungen in erforderlichem Umfang Räume, sachliche Mittel (z.B. 
Telefon, Fax, notwendige Literatur), Dolmetscher und Büropersonal zur Verfügung zu 
stellen sowie die erforderlichen Reise- und Aufenthaltskosten der Mitglieder des 
Besonderen Verhandlungsgremiums zu tragen. 
 
 

§ 8 
Auswirkungen der Umwandlung für die  

Arbeitnehmer und ihre Vertretung 
 
Die Arbeitsverhältnisse der Arbeitnehmer der CANCOM AG sowie die Arbeitsverhältnisse 
der Arbeitnehmer der CANCOM-Gruppe mit den betreffenden Gruppengesellschaften 
bleiben grundsätzlich von der Umwandlung unberührt. Ebenso hat die Umwandlung der 
CANCOM AG in eine SE für die Arbeitnehmer der CANCOM-Gruppe mit Ausnahme des 
unter § 7 beschriebenen Verfahrens der Beteiligung der Arbeitnehmer keine Auswirkungen 
auf die Beteiligungsrechte der Arbeitnehmer in der CANCOM AG und den Gesellschaften 
der CANCOM-Gruppe. Durch die Rechtsformumwandlung in die CANCOM SE liegt auch 
kein Betriebsübergang nach § 613a BGB vor, die Identität des Arbeitgebers bleibt 
unverändert. Alle bestehenden arbeitsrechtlichen Vereinbarungen einschließlich etwaiger 
betrieblicher Übungen bleiben unverändert bestehen. 
 
In haftungsrechtlicher Hinsicht können Arbeitnehmer im Falle eines Formwechsels 
grundsätzlich Ansprüche aus § 204 i. V. m. § 22 UmwG haben; zudem gilt grundsätzlich § 
205 UmwG. 
 
Maßnahmen, die zu einem Verlust der betriebsverfassungsrechtlichen Identität der Betriebe 
der CANCOM AG führen, sind nicht geplant. Alle bestehenden Arbeitnehmervertretungen 
bleiben daher unverändert im Amt. Hinzu kommen wird jedoch gegebenenfalls ein SE-
Betriebsrat oder ein sonstiges Verfahren zur Unterrichtung und Anhörung der Arbeitnehmer. 
 
Sämtliche Betriebs- sowie etwaige Gesamtbetriebsvereinbarungen und Tarifverträge bleiben 
durch die Umwandlung unberührt und gelten unverändert auf der gleichen rechtlichen Basis 
wie bisher weiter. 



 
Derzeit besteht weder eine Beteiligung der Arbeitnehmer der CANCOM AG gemäß dem 
Drittelbeteiligungsgesetz noch gemäß dem Mitbestimmungsgesetz. Nach der Umwandlung 
in eine SE finden die deutschen Mitbestimmungsgesetze bereits aufgrund der Rechtsform 
grundsätzlich keine Anwendung. Grundsätzlich wird nach dem vorgenannten Formwechsel 
auch keine Mitbestimmung auf Unternehmensebene in sonstiger Form in der CANCOM SE 
gegeben sein, vorbehaltlich und mit Ausnahme des unter § 7 beschriebenen Verfahrens der 
Beteiligung der Arbeitnehmer und dessen Verhandlungsausgang. 
 
Auf Grund der Umwandlung sind auch keine anderweitigen Maßnahmen vorgesehen oder 
geplant, die Auswirkung auf die Situation der Arbeitnehmer und/oder die betriebliche 
Situation hätten. 

 
 

§ 9  
Umtauschverhältnis 

 
Angaben zu einem Umtauschverhältnis im Sinne von Art. 20 Abs. 1 lit. b) SE-VO sind nicht 
erforderlich, da die Beteiligung der Aktionäre am Grundkapital der Gesellschaft durch die 
Umwandlung nicht verändert wird.  

 
 

§ 10 
Abfindungsangebot 

 
Ein Barabfindungsangebot für Aktionäre, die dem Formwechsel widersprechen, ist nicht 
erforderlich. Die SE-VO enthält hinsichtlich eines solchen Angebotes keine Regelungen und 
es existiert darin auch keine Regelungsermächtigung für den nationalen Gesetzgeber. 
 
Auch eine entsprechende Anwendung der nationalen Vorschriften über die Verweisung des 
Art. 15 Abs. 1 SE-VO, die in §§ 207 ff. UmwG ein Barabfindungsangebot für Umwandlungen 
vorsehen, ist nicht erforderlich. Dies ist sachgerecht, da die korporative Struktur der SE im 
Wesentlichen der AG entspricht und sich die Rechtstellung der Aktionäre und der Gläubiger 
nicht wesentlich verändert. Die Rechtslage entspricht insoweit derjenigen bei Umwandlung 
einer AG in eine Kommanditgesellschaft auf Aktien. Auch bei einer solchen Umwandlung 
besteht nach § 250 UmwG keine Pflicht zur Barabfindung, weil die Rechtsstellung der 
Aktionäre nicht verändert wird.  
 

 
§ 11 

Kein Rechtsträgerwechsel 
 

Anders als bei einer Verschmelzung bleibt die Identität des Rechtsträgers bei der 
Umwandlung in eine SE als Kapitalgesellschaft unverändert erhalten. Ein Stichtag, von dem 
an die Handlungen der umgewandelten Gesellschaft (AG) für Rechnung der umgewandelten 
Gesellschaft (SE) vorgenommen gelten, ist deshalb nicht erforderlich.  
 

 
§ 12 

Sonderrechte und besondere Vorteile 
 
12.1 Die CANCOM AG hat mit der Bayern Mezzaninekapital GmbH & Co. KG am 27. 

Dezember 2007 einen Mezzaninekapitalvertrag geschlossen und auf der Grundlage 
dieses Vertrages nachrangige Genussrechte in Höhe von EUR 4.000.000,00 
ausgegeben. Die Auszahlung der auf Grundlage der Genussrechte zur Verfügung 
gestellten Finanzmittel durch die Bayern Mezzaninekapital GmbH & Co. KG erfolgte 



am 31. Dezember 2007. Am 30. Dezember 2011 wurde eine Teil-Rückzahlung von 
EUR 1.000.000,00 geleistet. Das restliche Mezzaninekapital in Höhe von EUR 
3.000.000,00 ist spätestens zum 31. Dezember 2015 insgesamt zur Rückzahlung 
fällig und wird mit einem Festzinssatz in Höhe von 6,6 % p.a. verzinst. Erreicht das 
ausgewiesene Ist-EBITDA mindestens 50 % des geplanten Soll-EBITDA, erhält die 
Bayern Mezzaninekapital GmbH & Co. KG eine ergebnisabhängige Vergütung von 1 
% p.a. (ab 2012 0,5 % p.a.). Ansprüche aus dem Mezzaninekapitalvertrag treten 
gegenüber den Ansprüchen aller gegenwärtigen und zukünftigen Gläubiger der 
CANCOM AG dergestalt im Rang zurück, dass die Bayern Mezzaninekapital GmbH & 
Co. KG die Erfüllung dieser Ansprüche während der Zeit der Krise der CANCOM AG 
i.S.v. § 32a GmbHG (in der Fassung bei Abschluss des Mezzaninekapitalvertrags)  
analog nicht fordern darf oder soweit die Durchsetzung der Ansprüche zu einer Krise 
des Unternehmens i.S.v. § 32a GmbHG (in der Fassung bei Abschluss des 
Mezzaninekapitalvertrags) analog führen würde. Während dieser Krise haben diese 
subordinierten Forderungen Nachrang zu Forderungen anderer Gläubiger gemäß § 
39 Abs. 1 Nr. 5 i.V.m. § 39 Abs. 2 InsO (in der Fassung bei Abschluss des 
Mezzaninekapitalvertrags).  

 
 Die CANCOM AG ist verpflichtet, die Bayern Mezzaninekapital GmbH & Co. KG 

regelmäßig über die Entwicklung ihrer wirtschaftlichen Verhältnisse zu informieren; 
sie ist verpflichtet, der Bayern Mezzaninekapital GmbH & Co. KG auf Anforderung 
Einsicht in ihre Bücher und Geschäftsunterlagen zu gewähren, soweit dies der 
Bayern Mezzaninekapital GmbH & Co. KG zur Beurteilung ihres Engagements 
erforderlich ist. Die CANCOM AG hat sich in dem Mezzaninekapitalvertrag 
verpflichtet, bestimmte Geschäftsmaßnahmen nur mit Zustimmung der Bayern 
Mezzaninekapital GmbH & Co. KG vorzunehmen. Dies sind im Wesentlichen: (1) 
Erwerb, Veräußerung oder Belastung von Unternehmen und/oder wesentlichen 
Beteiligungen an Unternehmen, wenn im Falle eines Beteiligungserwerbs die 
Umsatzgröße des Kaufobjekts EUR 20 Mio. oder der jeweilige Kaufpreis einen Betrag 
von EUR 3 Mio. übersteigt und/oder wenn die Einhaltung von in dem 
Mezzaninekapitalvertrag festgelegten Financial Covenants nach Durchführung der 
Transaktion gefährdet sein könnte;  (2) Abschluss von Futures- und 
Optionsgeschäften, die nicht der Absicherung üblicher Geschäftsrisiken dienen; (3) 
Zahlungen an Aktionäre, die mit mehr als drei Prozent am Grundkapital der CANCOM 
AG beteiligt sind, soweit sie der CANCOM AG bekannt sind; ausgenommen sind 
Vorstands- und Aufsichtsratsvergütungen, Dividenden und Gewinnausschüttungen; 
(4) die Gewährung von Darlehen oder die Übernahme von Garantien an Aktionäre, 
Vorstandsmitglieder oder der CANCOM AG nahestehende Dritte, soweit im Einzelfall 
EUR 50.000,00 oder insgesamt EUR 200.000,00 überschritten werden; (5) die 
Bestellung von Sicherheiten für gegenüber dem Genussrechten gleich oder 
nachrangigen Verbindlichkeiten; (6) der Abschluss von Kredit- und 
Darlehensverträgen mit einem Volumen von mehr als EUR 100.000,00, wenn 
hierdurch die Einhaltung von in der Vereinbarung festgelegten Financial Covenants 
gefährdet sein könnte; (7) die Ausgabe von Finanzierungsinstrumenten mit 
gewinnabhängiger oder gewinnorientierter Vergütung. Die CANCOM AG ist 
verpflichtet, dafür Sorge zu tragen, dass die unter Ziffern (1), (2) und (4) bis (7) 
aufgeführten Vorbehalte auch von ihren wesentlichen Beteiligungsgesellschaften 
und/oder Tochtergesellschaften im Sinne des § 271 HGB beachtet werden. 

 
Die Verpflichtungen der CANCOM AG aus dem Mezzaninekapitalvertrag bestehen 
nach der Umwandlung der CANCOM AG in die CANCOM SE unverändert fort. 
Zusätzliche Sonderrechte werden der Bayern Mezzaninekapital GmbH & Co. KG im 
Rahmen der Umwandlung nicht gewährt. 

 
12.2 Die CANCOM AG beteiligte sich im Geschäftsjahr 2005 an zwei, durch die 

HypoVereinsbank vermittelten, Preferred Pooled Shares Programmen, kurz PREPS 



genannt (im Folgenden „PREPS 2005-1“ und „PREPS 2005-2“). PREPS wird in Form 
eines Genussrechts ausgereicht, über ein eigenes Vehikel („SPV“) verbrieft und 
anschließend über den Kapitalmarkt refinanziert. PREPS gehört zu den sog. 
Mezzanine Produkten. Aufgrund der vertraglichen Gestaltung (Genussrecht) sind 
über PREPS ausgereichte Mittel als nachrangig und unbesichert zu klassifizieren. 

 
12.3 Im Rahmen der Prefered Pooled Shares Programme hat die CANCOM AG mit 

Vereinbarung vom 1. November 2005 nachrangige Genussrechte in Höhe von EUR 
3.000.000,00 an die PREPS 2005-2 plc. ausgegeben (PREPS 2005-2). Die 
Einzahlung des Genussrechtskapitals erfolgte am 8. Dezember 2005. Das 
Genussrecht endet am 8. Dezember 2012. Eine Beteiligung an den Verlusten der 
Gesellschaft ist ausgeschlossen. Ansprüche aus dem Genussrecht treten gegenüber 
den Ansprüchen aller gegenwärtigen und zukünftigen Gläubiger des Unternehmens 
in der Weise im Rang zurück, dass sie im Falle der Liquidation oder der Insolvenz 
des Unternehmens im Rang nach den Forderungen gemäß § 39 Abs. 1 Nr. 4 InsO (in 
der Fassung bei Abschluss der Vereinbarung über die PREPS), und damit erst nach 
vollständiger Befriedigung dieser und der diesen im Rang vorgehenden Forderungen, 
jedoch vor den Forderungen nach § 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO (in der Fassung bei 
Abschluss der Vereinbarung über die PREPS) zu befriedigen sind. 

 
PREPS 2005-2 plc. erhält auf das Genussrecht während der Laufzeit des 
Genussrechts eine Gewinnbeteiligung, die vom Jahresüberschuss der CANCOM AG 
des jeweiligen Geschäftsjahres abhängt. Die Gewinnbeteiligung beträgt mindestens 
6,9 % p.a. (Garantiegewinn) zuzüglich höchstens 2 % p.a. auf den Nominalbetrag des 
ausgegebenen Genussrechtskapitals. 
 
Die CANCOM AG ist verpflichtet, die PREPS 2005-2 plc. regelmäßig über die 
Entwicklung ihrer wirtschaftlichen Verhältnisse zu informieren; im Falle einer 
Bonitätsverschlechterung oder eines Zahlungsrückstandes bestehen erhöhte 
Informationspflichten. Die CANCOM AG hat sich in der Vereinbarung verpflichtet, 
Finanzierungsinstrumente mit gewinnabhängiger oder gewinnorientierter Vergütung 
nur mit Zustimmung der PREPS 2005-2 plc. auszugeben. 
 
Soweit die Genussrechte zum Zeitpunkt der Umwandlung der CANCOM AG in die 
CANCOM SE noch nicht erloschen sind, bestehen diese unverändert fort. Zusätzliche 
Sonderrechte werden der PREPS 2005-2 plc. im Rahmen der Umwandlung nicht 
gewährt. 
 

12.4  Gemäß der Beschlussfassung über die Ermächtigung des Vorstandes zur Begebung 
von Genussrechten bei der Hauptversammlung 2005 wurde der per 31. Dezember 
2005 noch als nachrangiges Darlehen bilanzierte Teil (PREPS 2005-1) in Höhe von 
EUR 3.000.000,00 auf Grundlage einer Vereinbarung mit der PREPS 2005-1 Limited 
Partnership in Genussrechte umgewandelt. Die Umwandlung war wirksam ab der 
Zinsperiode beginnend mit dem 04. Mai 2006. Das Genussrecht endet am 04. August 
2012. Eine Beteiligung an den Verlusten der Gesellschaft ist ausgeschlossen. 
Ansprüche aus dem Genussrecht treten gegenüber den Ansprüchen aller 
gegenwärtigen und zukünftigen Gläubiger des Unternehmens in der Weise im Rang 
zurück, dass sie im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des Unternehmens im 
Rang nach den Forderungen gemäß § 39 Abs. 1 Nr. 4 InsO (in der Fassung bei 
Abschluss der Vereinbarung über die PREPS), und damit erst nach vollständiger 
Befriedigung dieser und der diesen im Rang vorgehenden Forderungen, jedoch vor 
den Forderungen nach § 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO (in der Fassung bei Abschluss der 
Vereinbarung über die PREPS) zu befriedigen sind. 

 
 PREPS 2005-1 Limited Partnership erhält auf das Genussrecht während seiner 
Laufzeit eine Gewinnbeteiligung, die vom Jahresüberschuss der CANCOM AG des 



jeweiligen Geschäftsjahres abhängt. Die Gewinnbeteiligung beträgt mindestens 6,8] 
% p.a. (Garantiegewinn) zuzüglich höchstens 2 % p.a. auf den Nominalbetrag des 
ausgegebenen Genussrechtskapitals. 
 
Die CANCOM AG ist verpflichtet, die PREPS 2005-1 Limited Partnership regelmäßig 
über die Entwicklung ihrer wirtschaftlichen Verhältnisse zu informieren; im Falle einer 
Bonitätsverschlechterung oder eines Zahlungsrückstandes bestehen erhöhte 
Informationspflichten. Die CANCOM AG hat sich in der Vereinbarung verpflichtet, 
Finanzierungsinstrumente mit gewinnabhängiger oder gewinnorientierter Vergütung 
nur mit Zustimmung der PREPS 2005-1 Limited Partnership auszugeben. 
 
Soweit die Genussrechte zum Zeitpunkt der Umwandlung der CANCOM AG in die 
CANCOM SE noch nicht erloschen sind, bestehen diese unverändert fort. Zusätzliche 
Sonderrechte werden der PREPS 2005-1 Limited Partnership im Rahmen der 
Umwandlung nicht gewährt. 

 
12.5 Weitere Sonderrechte für Aktionäre und Inhaber anderer Wertpapiere im Sinne von 

Art. 20 Abs. 1 lit. f) SE-VO bestehen nicht. Weitere Sonderrechte werden Aktionären 
und Inhabern anderer Wertpapiere im Sinne von Art. 20 Abs. 1 lit. f) SE-VO im 
Rahmen der Umwandlung auch nicht gewährt.  

 
12.6 Gleichfalls wurden oder werden weder den Mitgliedern der Verwaltungs-, Leitungs-, 

Aufsichts- oder Kontrollorgane der CANCOM, noch den Abschlussprüfern, 
Umwandlungsprüfern oder sonstigen Sachverständigen der Gesellschaft anlässlich 
der Umwandlung besondere Vorteile im Sinne des Art. 20 Abs. 1 lit. g) SE-VO 
gewährt.  

 
Unbeschadet der gesellschaftsrechtlichen Entscheidungszuständigkeit des 
Aufsichtsrates der CANCOM SE ist davon auszugehen, dass die bisher amtierenden 
Mitglieder des Vorstandes der CANCOM zu Vorständen der CANCOM SE bestellt 
werden (siehe § 5). 

 
Darüber hinaus ist davon auszugehen, dass die zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens 
der Umwandlung der CANCOM in die CANCOM SE amtierenden Mitglieder des 
Aufsichtsrates der CANCOM zu Mitgliedern des Aufsichtsrates der CANCOM SE 
bestellt werden (siehe § 6). 

 
 

§ 13 
Form des Umwandlungsplans 

 
Im Schrifttum ist umstritten, ob der Umwandlungsplan der notariellen Beurkundung bedarf. 
Aus Gründen der Vorsicht wird dieser Umwandlungsplan in notarieller Urkunde festgestellt 
und bestätigt. 
 

 
§ 14 

Umwandlungsbericht 
 

Zur Beschlussfassung über die Umwandlung wird der Vorstand der CANCOM einen 
ausführlichen, schriftlichen Bericht erstatten, in dem der Formwechsel und insbesondere die 
künftige Beteiligung der Aktionäre rechtlich und wirtschaftlich erläutert und begründet werden 
(Umwandlungsbericht). Dieser Umwandlungsbericht wird von der Einberufung der 
Hauptversammlung an in den Geschäftsräumen der CANCOM, Messerschmittstr. 20, 89343 
Jettingen-Scheppach, Deutschland, sowie darüber hinaus –abhängig vom Zeitpunkt der 
Einberufung der Hauptversammlung– in der dann gültigen Geschäftsadresse in München 



(aktuell Ridlerstraße 37, 80339 München, Deutschland, bzw. nach Umzug Erika-Mann-
Straße 69, 80636 München, Deutschland) ausliegen und über die Internetseite der 
Gesellschaft zugänglich sein. 

 
 

§ 15 
Abschlussprüfer 

 
Zum Abschlussprüfer für das erste Geschäftsjahr der CANCOM SE wird die S & P GmbH 
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft, Augsburg, bestellt. 
 
 

§ 16 
Gründungs- und Umwandlungskosten 

 
Die Kosten der Umwandlung in Höhe von bis zu Euro 300.000,00 trägt die Gesellschaft. 
 
Günzburg, den 16. Juli 2012 
 
CANCOM AG 
 
Der Vorstand 
 
 
 

 

Klaus Weinmann Rudolf Hotter 
  
     
 
Anlage I: Satzung der CANCOM SE  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



S A T Z U N G 
 

der 
 

CANCOM SE 
mit dem Sitz in München 

 
 

I. Firma, Gegenstand und Bekanntmachungen 
 
 
§ 1 Allgemeine Bestimmungen 
 
(1) 
Die Gesellschaft ist eine Europäische Gesellschaft.  
Die Firma der Gesellschaft lautet  
 

CANCOM SE.  
 
(2) 
Sie hat ihren Sitz in München. 
 
(3) 
Geschäftsjahr ist das Kalenderjahr. 
 
 
§ 2 Gegenstand des Unternehmens  
 
(1) 
Gegenstand des Unternehmens ist/sind 
 
a) der Erwerb, das Halten und die Veräußerung 
 

i)  von Beteiligungen an anderen Unternehmen im In- und Ausland, die vor allem unter 
Nutzung digitaler Medien, insbesondere im Handel mit Hard- und 
Softwareprodukten sowie ähnlicher Produkte tätig sind, Service-Dienstleistungen im 
Bereich der Informationstechnologie erbringen und Software entwickeln und 
vertreiben; 

 
ii)  von wirtschaftlich verwertbaren Rechten 

 
b) die Leitung dieser Unternehmen, die Vermietung und Überlassung von Immobilien, 

Einrichtungen und Logistikleistungen und anderen geschäftsbezogenen 
Dienstleistungen; 
 

c) die Kapitalbeschaffung für die Beteiligungsunternehmen und alle Tätigkeiten, die mit der 
Kapitalbeschaffung zusammenhängen 

 
d) die Vermittlung von nationalen und internationalen Geschäftskontakten.  

 
(2) 
Die Gesellschaft ist berechtigt, die unter (1) a) i) genannten Tätigkeiten selbst auszuüben.  
Im Übrigen ist sie zu allen Handlungen berechtigt, die unmittelbar oder mittelbar dem 
vorstehenden Zweck zu dienen geeignet sind, sie darf Zweigniederlassungen errichten und 
sich an gleichartigen oder ähnlichen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen.  
 



§ 3 Bekanntmachungen 
 
Die Bekanntmachungen der Gesellschaft werden im Bundesanzeiger veröffentlicht, sofern 
nicht aufgrund handelsrechtlicher oder börsenrechtlicher Durchführungsvorschriften auch die 
Veröffentlichung in anderen Mitteilungsblättern oder Medien zwingend vorgeschrieben ist.  
 
 
 

II. Grundkapital und Aktien 
 
 
§ 4 Höhe und Einteilung des Grundkapitals  
 
(1)  
Das Grundkapital der Gesellschaft beträgt  
 

Euro 10.390.751,00. 
 

Das Grundkapital der Gesellschaft ist erbracht worden im Wege der Umwandlung der 
CANCOM AG in eine Europäische Gesellschaft (SE). 
 
Es ist eingeteilt in 10.390.751 Stückaktien.  
 
(2) 
Die Aktien lauten auf den Inhaber; sie sind in Globalurkunden verbrieft. Der Anspruch des 
Aktionärs auf Verbriefung ist daher ausgeschlossen.  
 
(3) 
Bei Kapitalerhöhungen kann die Gewinnbeteiligung neuer Aktien abweichend von § 60 
Aktiengesetz bestimmt werden.  
 
(4)  
Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 22. Juni  2010 ermächtigt, mit 
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 20. Juni 2015 
durch Ausgabe bis zu 4.000.000 neuer auf den Inhaber lautender Stückaktien gegen Bar- 
oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu Euro 4.000.000,00 zu 
erhöhen. 
 
Dabei ist den Aktionären ein Bezugsrecht eingeräumt, das  
 
a) bei einer Kapitalerhöhung gegen Sacheinlage im Falle des Erwerbs einer Beteiligung, von 
Unternehmen oder von Unternehmensteilen ausgeschlossen werden kann;  
 
b) bei einer Kapitalerhöhung gegen Bareinlagen ausgeschlossen werden kann, wenn der auf 
die neuen Aktien, für die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende 
anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien 
vorhandenen Grundkapitals nicht übersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den 
Börsenpreis, der bereits börsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum 
Zeitpunkt der endgültigen Festlegung des Ausgabebetrages durch den Vorstand nicht 
wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. 
Bei der Berechnung der 10 %-Grenze ist der anteilige Betrag am Grundkapitalbetrag 
abzusetzen, der auf neue oder zurück erworbene Aktien entfällt, die seit dem 22. Juni 2010 
unter vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss gemäß oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 
AktG ausgegeben oder veräußert worden sind, sowie der anteilige Betrag am Grundkapital, 
auf den sich Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen 
beziehen, die seit dem 22. Juni 2010 in sinngemäßer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 



AktG ausgegeben worden sind.    
 
Der Vorstand ist ferner ermächtigt, Spitzenbeträge vom Bezugsrecht der Aktionäre 
auszunehmen.  
 
Über den Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bedingungen der 
Aktienausgabe entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats – genehmigtes 
Kapital (2010) I –. 
 
(5) 
Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juni 2008 ermächtigt, mit 
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 24. Juni 2013 
durch Ausgabe bis zu 1.000.000 neuer auf den Inhaber lautender Stückaktien gegen 
Bareinlage einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu Euro 1.000.000,00 zu erhöhen.  
 
Der Vorstand wird ermächtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche 
Bezugsrecht der Aktionäre in folgenden Fällen auszuschließen: 
 
aa) für Spitzenbeträge,  

 
bb) wenn die Kapitalerhöhung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen Aktien, für 

die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des 
Grundkapitals 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien vorhandenen 
Grundkapitals nicht übersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den 
Börsenpreis, der bereits börsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum 
Zeitpunkt der endgültigen Festlegung des Ausgabebetrages durch den Vorstand nicht 
wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG 
unterschreitet; bei der Berechnung der 10 %-Grenze ist der anteilige Betrag am 
Grundkapitalbetrag abzusetzen, der auf neue oder zurück erworbene Aktien entfällt, 
die seit dem 25. Juni 2008 unter vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss gemäß oder 
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder veräußert worden sind, 
sowie der anteilige Betrag am Grundkapital, auf den sich Options- und/oder 
Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit dem 
25. Juni 2008 in sinngemäßer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben 
worden sind.  

 
Über den Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bedingungen der 
Aktienausgabe entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats – genehmigtes 
Kapital (2008) II –.  
 
(6)  
Das Grundkapital ist um bis zu Euro 5.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 5.000.000 
neuer Stückaktien bedingt erhöht. Die bedingte Kapitalerhöhung wird nur insoweit 
durchgeführt, wie die Inhaber von Schuldverschreibungen, zu deren Ausgabe bis zum 
24.06.2013 der Vorstand und der Aufsichtsrat durch Beschluss der Hauptversammlung vom 
25.06.2008 ermächtigt wurde, von Wandlungsrechten bzw. -pflichten oder Optionsrechten 
Gebrauch machen. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Maßgabe des 
vorstehend bezeichneten Ermächtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- 
bzw. Wandlungspreises. Die neuen Aktien sind ab Beginn des Geschäftsjahres 
gewinnberechtigt, für das zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe noch kein Beschluss der 
Hauptversammlung über die Verwendung des Bilanzgewinnes gefasst worden ist. Der 
Vorstand ist ermächtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der 
Durchführung der bedingten Kapitalerhöhung festzusetzen – bedingtes Kapital (2008) –. 
 
 
 



(7)  
Die Bestimmung des § 27a Absatz 1 WpHG findet auf die Gesellschaft keine Anwendung. 
 
 

III. Unternehmensführung und Kontrolle 
 
 
§ 5 Organe der Gesellschaft 
 
Die Organe der Gesellschaft sind 

- der Vorstand, 

- der Aufsichtsrat und 

- die Hauptversammlung. 
 
 
 

IV. Vorstand  
 
 
§ 6 Zusammensetzung 
 
(1)  
Der Vorstand besteht aus einer oder mehreren Personen. Der Aufsichtsrat bestimmt die Zahl 
der Mitglieder des Vorstands. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden und einen 
Stellvertreter des Vorsitzenden des Vorstands ernennen. 
 
(2) 
Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat für einen Zeitraum von fünf Jahren 
bestellt. Wiederbestellungen sind zulässig. 
 
 
§ 7 Geschäftsordnung, Zustimmungspflichtige Geschäfte 
 
(1)  
Der Vorstand bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrats vor Vornahme folgender Geschäfte 
durch die Gesellschaft:  
 

a)  Erwerb und Veräußerung von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen und 
Unternehmensteilen, wenn im Einzelfall der Erwerbs- oder Veräußerungspreis 3 
Prozent des im letzten vom Aufsichtsrat gebilligten Konzernabschlusses der 
Gesellschaft ausgewiesenen Eigenkapitals übersteigt. Dies gilt nicht für den Erwerb 
und die Veräußerung innerhalb des Konzerns;  

b)  Aufnahme neuer und Aufgabe bestehender Geschäftsbereiche, soweit dies für den 
Gesamtkonzern von wesentlicher Bedeutung ist;  

c)  Emission von Anleihen und vergleichbaren Finanzinstrumenten, Aufnahme und 
Vergabe langfristiger Kredite und die Übernahme von Bürgschaften, Garantien oder 
ähnlichen Haftungen, sofern diese im Einzelfall 3 Prozent des im letzten vom 
Aufsichtsrat gebilligten Konzernabschlusses der Gesellschaft ausgewiesenen 
Eigenkapitals übersteigen. Das gilt nicht für die Aufnahme und Vergabe von Krediten 
und die Übernahme von Sicherheiten innerhalb des Konzerns.  

 
 
 



(2) 
Die nach Absatz 1 erforderliche Zustimmung des Aufsichtsrats kann auch in Form einer 
allgemeinen Ermächtigung für bestimmte Arten der in Absatz 1 bezeichneten Geschäfte 
erfolgen. Derartige Ermächtigungen müssen die in Betracht kommenden Geschäftsvorgänge 
sowie deren Zweck und die Zeit, in der sie ausgeführt sein müssen, genau angeben. 
 
(3) 
Im Rahmen der zwingenden gesetzlichen Vorschriften und der Bestimmungen dieser 
Satzung gibt der Aufsichtsrat dem Vorstand eine Geschäftsordnung. Die Geschäftsordnung 
des Vorstands kann bestimmen, dass neben den in § 7 Abs. 1 genannten weitere Arten von 
Geschäften nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden dürfen.  
 
 
§ 8 Vertretung 
 
Besteht der Vorstand aus mehr als einer Person, wird die Gesellschaft durch zwei 
Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit 
einem Prokuristen vertreten.  
 
Der Aufsichtsrat kann aber jedem Vorstandsmitglied auch Einzelvertretungsbefugnis sowie 
Befreiung vom Verbot der Mehrfachvertretung (§ 181  2. Alternative BGB) erteilen.  
 
 

V. Aufsichtsrat 
 
 
§ 9 Zusammensetzung, Amtsdauer, Amtsniederlegung 
 
(1) 
Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern. Die Mitglieder des Aufsichtsrates werden von 
der Hauptversammlung bestellt, soweit sich nicht aus der Vereinbarung nach dem SE-
Beteiligungsgesetz über die Arbeitnehmerbeteiligung etwas anderes ergibt. Er kann sich im 
Rahmen der zwingenden gesetzlichen Vorschriften und der Bestimmungen dieser Satzung 
eine Geschäftsordnung geben. 
 
(2) 
Die Aufsichtsratsmitglieder werden für die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung 
gewählt, die über ihre Entlastung für das vierte Geschäftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit 
beschließt, wobei das Geschäftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet wird, 
längstens aber für sechs Jahre. Eine Wiederwahl ist möglich. Abweichend von § 9 Abs. 2 
Sätze 1 bis 2 läuft die Amtszeit des ersten Aufsichtsrats der CANCOM SE bis zur 
Beendigung der Hauptversammlung, die über die Entlastung für das erste Geschäftsjahr der 
CANCOM SE beschließt, längstens aber für sechs Jahre. 
 
(3) 
Gleichzeitig mit den Aufsichtsratsmitgliedern können für ein oder für mehrere bestimmte 
Aufsichtsratsmitglieder der Aktionäre Ersatzmitglieder bestellt werden. Sie werden nach 
einer bei der Wahl festzulegenden Reihenfolge Mitglieder des Aufsichtsrates, wenn 
Aufsichtsratsmitglieder der Aktionäre, als deren Ersatzmitglieder sie gewählt wurden, vor 
Ablauf der Amtszeit aus dem Aufsichtsrat ausscheiden, ohne dass ein Nachfolger bestellt ist. 
Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle des Ausgeschiedenen, so erlischt sein Amt, falls in der 
nächsten oder übernächsten Hauptversammlung nach Eintritt des Ersatzfalles eine Neuwahl 
für den Ausgeschiedenen stattfindet, mit der Beendigung dieser Hauptversammlung, 
andernfalls mit dem Ablauf der restlichen Amtszeit des Ausgeschiedenen. Erlischt das Amt 
des an die Stelle des Ausgeschiedenen getretenen Ersatzmitgliedes infolge der Nachwahl, 
bedarf diese einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen. War das infolge 



der Nachwahl ausgeschiedene Ersatzmitglied für mehrere bestimmte Aufsichtsratsmitglieder 
bestellt worden, lebt seine Bestellung als Ersatzmitglied wieder auf. 
 
(4) 
Wird ein Aufsichtsratsmitglied anstelle eines vorzeitig ausscheidenden Mitglieds gewählt, so 
besteht sein Amt für den Rest der Amtsdauer des ausscheidenden Mitglieds. 
 
(5) 
Jedes Aufsichtsratsmitglied und jedes Ersatzmitglied kann sein Amt durch eine an den 
Vorsitzenden des Aufsichtsrates oder an den Vorstand zu richtende schriftliche Erklärung 
unter Einhaltung einer Frist von vier Wochen niederlegen. 
 
(6) 
Der Aufsichtsrat wählt in unmittelbarem Anschluss an seine Wahl aus seiner Mitte einen 
Vorsitzenden und dessen Stellvertreter.  
 
(7)  
Scheidet der Vorsitzende oder dessen Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt aus, so hat der 
Aufsichtsrat unverzüglich eine Neuwahl für die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen 
vorzunehmen.  
 
 
 
§ 10 Einberufung und Beschlussfassung des Aufsichtsrats  
 
(1)  
Die Sitzungen des Aufsichtsrates werden durch den Vorsitzenden, im Falle seiner 
Verhinderung durch dessen Stellvertreter, unter Einhaltung einer Frist von vierzehn Tagen 
schriftlich einberufen, so oft das Gesetz oder die Geschäftsordnung es erfordern. Bei der 
Berechnung der Frist werden der Tag der Absendung der Einladung und der Tag der Sitzung 
nicht mitgerechnet. Mit der Einladung sind die einzelnen Gegenstände der Tagesordnung 
und etwaige Beschlussvorschläge mitzuteilen.  
 
In dringenden Fällen kann die Frist auch abgekürzt und die Einberufung telegrafisch, 
fernschriftlich, fernmündlich oder in jedem sonst technisch gebräuchlichen 
Kommunikationsverfahren vorgenommen werden. Zwischen dem Tag der Absendung bzw. 
des Ausspruchs der Einladung und Sitzungstag müssen jedoch auch in solchen Fällen 
mindestens vier Tage liegen; Abs. 1 Satz 2 findet entsprechende Anwendung. 
 
(2) 
Der Vorsitzende oder im Falle von dessen Verhinderung sein Stellvertreter führt den Vorsitz 
und bestimmt die Reihenfolge, in der die Gegenstände der Tagesordnung verhandelt werden 
sowie die Art und Reihenfolge der Abstimmungen.        
Gegenstände oder Anträge, die nicht auf der Tagesordnung stehen oder den 
Aufsichtsratsmitgliedern nicht ordnungsgemäß mitgeteilt wurden, sind zur Beschlussfassung 
nur zuzulassen, wenn kein in der Sitzung anwesendes Aufsichtsratsmitglied widerspricht und 
abwesenden Aufsichtsratsmitgliedern Gelegenheit gegeben wird, binnen einer vom 
Vorsitzenden festzusetzenden Frist ihre Stimme nachträglich schriftlich abzugeben.  
 
(3) 
Beschlüsse des Aufsichtsrates werden in der Regel in Sitzungen gefasst.   
 
Beschlussfassungen können auf Anordnung des Vorsitzenden des Aufsichtsrates aber auch 
außerhalb von Sitzungen mündlich, fernmündlich, schriftlich, per Telefax, per E-Mail oder 
mittels sonstiger gebräuchlicher Telekommunikationsmittel, insbesondere per 
Videokonferenz, erfolgen, wenn kein Mitglied diesem Verfahren innerhalb einer vom 



Vorsitzenden bestimmten angemessenen Frist widerspricht. Ein Widerspruchsrecht besteht 
dann nicht, wenn die Beschlussfassung in der Weise durchgeführt wird, dass die daran 
teilnehmenden Mitglieder des Aufsichtsrates im Wege der Telekommunikation im Sinne 
allseitigen und gleichzeitigen Sehens und Hörens miteinander in Verbindung stehen und den 
Beschlussgegenstand erörtern können.  
 
(4) 
Der Aufsichtsrat ist beschlussfähig, wenn mindestens die Hälfte der Mitglieder, aus denen er 
zu bestehen hat, persönlich oder in sonst zulässiger Weise an der Beschlussfassung 
teilnehmen.  
 
Abwesende Aufsichtsratsmitglieder können an den Beschlussfassungen des Aufsichtsrates 
auch dadurch teilnehmen, dass sie durch andere Aufsichtsratsmitglieder schriftliche 
Stimmabgaben überreichen lassen. Darüber hinaus können abwesende 
Aufsichtsratsmitglieder ihre Stimme während der Sitzung oder nachträglich innerhalb einer 
vom Leiter der Sitzung zu bestimmenden angemessenen Frist mündlich, fernmündlich, 
schriftlich, per Telefax, per E-Mail oder mittels sonstiger gebräuchlicher 
Telekommunikationsmittel, insbesondere per Videokonferenzzuschaltung abgeben, sofern 
kein in der Sitzung anwesendes Mitglied diesem Verfahren widerspricht. Ein 
Widerspruchsrecht besteht dann nicht, wenn das abwesende und die anwesenden Mitglieder 
des Aufsichtsrates untereinander im Wege eines allseitigen und gleichzeitigen Sehens und 
Hörens miteinander in Verbindung stehen und den Beschlussgegenstand erörtern können. 
 
(5) 
Beschlüsse des Aufsichtsrates bedürfen der Mehrheit der abgegebenen Stimmen, soweit 
nicht gesetzlich etwas anderes bestimmt ist. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des 
Vorsitzenden der betreffenden Sitzung den Ausschlag.   
 
(6)  
Über die Verhandlungen und Beschlüsse des Aufsichtsrates wird eine Niederschrift 
angefertigt, die vom Sitzungsvorsitzenden zu unterzeichnen ist. Die über die Beschlüsse 
gem. Abs. 4 anzufertigenden Niederschriften hat der Vorsitzende des Aufsichtsrats zu 
unterzeichnen.  
 
In der Niederschrift sind Ort und Tag der Sitzung, die Teilnehmer, die Gegenstände der 
Tagesordnung, der wesentliche Inhalt der Verhandlungen und die Beschlüsse anzugeben.  
 
(7) 
Der Vorsitzende ist ermächtigt, im Namen des Aufsichtsrates die zur Durchführung der 
Beschlüsse erforderlichen Erklärungen abzugeben und Erklärungen an den Aufsichtsrat 
entgegenzunehmen.  
 
 



§ 11 Änderung der Satzungsfassung 
 
Der Aufsichtsrat ist befugt zu und beschließt über Änderungen der Satzung, die nur die 
Fassung betreffen. 
 
 
§ 12 Ausschüsse 
 
Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Aufsichtsratsausschüsse bilden und deren Aufgaben 
und Befugnisse in einer Geschäftsordnung festsetzen. Den Ausschüssen des Aufsichtsrats 
können, soweit gesetzlich zulässig, auch entscheidende Befugnisse des Aufsichtsrats 
übertragen werden. 
 
 
§ 13 Vergütung des Aufsichtsrates 
 
(1)  
Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhält eine feste jährliche Vergütung, die von der 
Hauptversammlung bewilligt wird und solange gültig bleibt, bis die Hauptversammlung eine 
Änderung beschließt. Besteht die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat oder einem Ausschuss nicht 
ein ganzes Geschäftsjahr, erhält das jeweilige Mitglied die Vergütung zeitanteilig; dabei 
erfolgt eine Aufrundung auf volle Monate.          
 

Neben der festen Vergütung erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats ein Sitzungsgeld, 
welches von der Hauptversammlung bewilligt wird und solange gültig bleibt, bis die 
Hauptversammlung eine Änderung beschließt.  
 
Der Vorsitzende des Aufsichtsrats, sein Stellvertreter sowie die Mitglieder und die 
Vorsitzenden von Ausschüssen können angemessene Erhöhungsbeträge erhalten, welche 
von der Hauptversammlung bewilligt werden und solange gültig bleiben, bis die 
Hauptversammlung eine Änderung beschließt.           
 
(2) 
Die Gesellschaft erstattet den Mitgliedern die mit der Wahrnehmung ihres Amtes unmittelbar 
verbundenen Aufwendungen.  
 
Die Umsatzsteuer wird von der Gesellschaft erstattet, soweit die Mitglieder des Aufsichtsrats 
berechtigt sind, die Umsatzsteuer der Gesellschaft gesondert in Rechnung zu stellen und 
dieses Recht ausüben.           
 
Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden – unter Vereinbarung eines Selbstbehalts – in eine 
im Interesse der Gesellschaft von dieser in angemessener Höhe unterhaltene 
Vermögensschaden-Haftpflichtversicherung (D&O Versicherung) einbezogen, soweit eine 
solche Versicherung besteht. Die Prämien hierfür entrichtet die Gesellschaft. 
 
(3) 
Die Vergütung gem. Abs. 1 ist nach Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung zu 
bezahlen.  
 
 
 
 
 
 
 
 



VI. Hauptversammlung 
 
§ 14 Ort und Einberufung 
 
(1) 
Die Hauptversammlung der Gesellschaft findet statt  
a) am Sitz der Gesellschaft oder  
b) an einem Ort im Umkreis des Gesellschaftssitzes von bis zu 100 Kilometer oder  
c) in einer deutschen Großstadt mit mehr als 100.000 Einwohnern oder 
d) am Sitz einer inländischen Wertpapierbörse. 
 
(2) 
Die ordentliche Hauptversammlung hat jährlich in den ersten sechs Monaten des 
Geschäftsjahres stattzufinden. 
 
(3) 
Die Einberufung muss mindestens sechsunddreißig Tage vor dem Tag der 
Hauptversammlung bekannt gemacht werden. Der Tag der Einberufung und der Tag der 
Hauptversammlung sind nicht mitzurechnen. 
 
 
§ 15 Teilnahme und Stimmrecht 
 
(1) 
Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausübung des Stimmrechts sind nur 
diejenigen Aktionäre berechtigt, die sich vor der Versammlung anmelden. Die Anmeldung 
muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfür mitgeteilten Adresse in Textform 
in deutscher oder englischer Sprache mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung 
zugehen, wobei der Tag des Zugangs und der Tag der Hauptversammlung nicht 
mitzurechnen sind. Darüber hinaus müssen die Aktionäre ihre Berechtigung zur Teilnahme 
an der Hauptversammlung und zur Ausübung des Stimmrechts nachweisen. Dazu bedarf es 
eines Nachweises ihres Anteilsbesitzes durch das depotführende Kredit- oder 
Finanzdienstleistungsinstitut, der sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der 
Versammlung zu beziehen hat. Der Nachweis muss in Textform in deutscher oder englischer 
Sprache erfolgen. Er muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfür mitgeteilten 
Adresse mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen, wobei der Tag des 
Zugangs und der Tag der Hauptversammlung nicht mitzurechnen sind. 

 

(2) 
In der Hauptversammlung gewährt jede Stückaktie eine Stimme.  
 
(3) 
Die Beschlüsse der Hauptversammlung bedürfen soweit nicht die Satzung oder zwingende 
gesetzliche Vorschriften eine andere Mehrheit vorschreiben, der Mehrheit der abgegebenen 
Stimmen. Beschlüsse zur Änderung der Satzung bedürfen, soweit nicht zwingende 
gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, einer Mehrheit von zwei Dritteln der abgegeben 
Stimmen oder, sofern mindestens die Hälfte des Grundkapitals vertreten ist, der einfachen 
Mehrheit der abgegebenen Stimmen. In den Fällen, in denen das Gesetz zusätzlich eine 
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erfordert, genügt, sofern 
nicht durch Gesetz eine andere Mehrheit zwingend vorgeschrieben ist, die einfache Mehrheit 
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. 
 

(4) 
Das Stimmrecht kann durch einen Bevollmächtigten ausgeübt werden. Die Erteilung der 
Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmächtigung gegenüber der Gesellschaft 



bedürfen der Textform. Die Einzelheiten für die Erteilung der Vollmacht, ihren Widerruf und 
ihren Nachweis gegenüber der Gesellschaft werden zusammen mit der Einberufung der 
Hauptversammlung mitgeteilt, in der auch eine Erleichterung gegenüber der Textform 
bestimmt werden kann. § 135 AktG bleibt unberührt. 
 
(5)  
Die Gesellschaft ist berechtigt, an Inhaber zugelassener Wertpapiere der Gesellschaft, mit 
deren Zustimmung, Informationen im Wege der Datenfernübertragung zu übermitteln. 
 
(6) 
Die Übermittlung der Mitteilungen über die Einberufung der Hauptversammlung nach §§ 125 
Abs. 2, 128 Abs. 1 AktG ist auf den Weg elektronischer Kommunikation beschränkt, soweit 
nicht ein Aktionär widerspricht. Der Vorstand ist berechtigt, nicht aber verpflichtet, diese 
Informationen auch auf anderem Wege zu versenden. 
 
 
§ 16 Ablauf der Hauptversammlung  
 

(1) 
Den Vorsitz in der Hauptversammlung führt der Vorsitzende des Aufsichtsrates und bei 
seiner Verhinderung der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates oder nach 
Bestimmung des Vorsitzenden ein anderes Aufsichtsratsmitglied. Sollte auch dieses 
verhindert sein, führt den Vorsitz ein von der Hauptversammlung gewählter 
Versammlungsleiter.  
 
(2)  
Der Vorsitzende bestimmt die Reihenfolge der Abhandlung der Tagesordnung sowie die Art 
und Reihenfolge der Abstimmungen. Der Vorsitzende kann dabei das Frage- und Rederecht 
der Aktionäre zeitlich angemessen beschränken. Er ist insbesondere berechtigt, zu Beginn 
der Hauptversammlung oder während ihres Verlaufes einen zeitlich angemessenen Rahmen 
für den ganzen Hauptversammlungsverlauf, für die Aussprache zu einzelnen 
Tagesordnungspunkten sowie für einzelne Rede- oder Fragebeiträge festzulegen. Darüber 
hinaus kann der Vorsitzende den Schluss der Debatte anordnen, soweit dies für eine 
ordnungsgemäße Durchführung der Hauptversammlung erforderlich ist. 
 
(3) 
Der Versammlungsleiter ist ermächtigt, die vollständige oder teilweise Bild- und 
Tonübertragung der Hauptversammlung in einer von ihm näher zu bestimmenden Weise 
zuzulassen. Die Übertragung kann auch in einer anderen Form erfolgen, zu der die 
Öffentlichkeit uneingeschränkt Zugang hat. 
 
 

VII. Jahresabschluss 
 
§ 17 Jahresabschluss  
 
(1) 
Der Vorstand hat nach Ablauf des Geschäftsjahres in den gesetzlichen Fristen den 
Jahresabschluss und den Lagebericht sowie – falls erforderlich – den Konzernabschluss und 
den Konzernlagebericht für das vergangene Geschäftsjahr aufzustellen und nach Aufstellung 
unverzüglich dem Aufsichtsrat und dem Abschlussprüfer mit einem Vorschlag zur 
Verwendung eines Bilanzgewinns an die Hauptversammlung gemäß den einschlägigen 
gesetzlichen Bestimmungen vorzulegen. Der Aufsichtsrat erteilt dem Abschlussprüfer 
unverzüglich den Prüfungsauftrag für den Jahresabschluss sowie – falls erforderlich – für 
den Konzernabschluss. Nach Eingang des Prüfberichtes beim Aufsichtsrat sind der 
Jahresabschluss, der Lagebericht sowie – falls erforderlich – der Konzernabschluss und der 



Konzernlagebericht, der Vorschlag über die Verwendung des Bilanzgewinnes sowie der 
Prüfungsbericht allen Aufsichtsratsmitgliedern zwecks Prüfung rechtzeitig zur Kenntnis zu 
bringen.  
 
(2) 
Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht sowie – falls erforderlich – den 
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht und den Vorschlag für die Verwendung des 
Bilanzgewinns zu überprüfen. Der Aufsichtsrat hat über das Ergebnis der Prüfung einen 
schriftlichen Bericht zu fertigen. Diesen Bericht hat der Aufsichtsrat innerhalb eines Monats, 
nachdem ihm die Vorlagen zugegangen sind, dem Vorstand zuzuleiten. Wird der Bericht 
dem Vorstand nicht innerhalb der Frist zugeleitet, hat der Vorstand dem Aufsichtsrat 
unverzüglich eine weitere Frist von nicht mehr als einem Monat zu setzen. Wird der Bericht 
dem Vorstand nicht vor Ablauf der weiteren Frist zugeleitet, gilt der Jahresabschluss sowie  
– falls erforderlich – der Konzernabschluss als vom Aufsichtsrat nicht gebilligt. 
 
Billigt der Aufsichtsrat den Jahresabschluss, so ist dieser festgestellt, sofern nicht Vorstand 
und Aufsichtsrat beschließen, die Feststellung des Jahresabschlusses der 
Hauptversammlung zu überlassen. Die Beschlüsse des Vorstands und des Aufsichtsrates 
sind in den Bericht des Aufsichtsrates an die Hauptversammlung aufzunehmen. 
 
(3)  
Nach Eingang des Berichts des Aufsichtsrates über das Ergebnis seiner Prüfung hat der 
Vorstand unverzüglich die ordentliche Hauptversammlung zur Entgegennahme des 
festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts, zur Beschlussfassung über die 
Verwendung des Bilanzgewinns sowie – falls erforderlich – zur Entgegennahme des vom 
Aufsichtsrat gebilligten Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts einzuberufen; in 
dem Beschluss ist die Verwendung des Bilanzgewinns im einzelnen darzulegen.   
 
Die Hauptversammlung kann anstelle oder neben einer Barausschüttung auch eine 
Sachausschüttung beschließen.  
 
(4)  
Der Jahresabschluss, der Lagebericht, der Bericht des Aufsichtsrates, der Vorschlag für die 
Verwendung des Bilanzgewinns sowie – falls erforderlich – der Konzernabschluss und der 
Konzernlagebericht sind vom Zeitpunkt der Einberufung der ordentlichen Hauptversammlung 
an in den Geschäftsräumen der Gesellschaft zur Einsicht der Aktionäre auszulegen.  
 
 
 

VIII. Gründungsaufwand 
 
§ 18 Gründungsaufwand 
 
Der Gründungsaufwand für die Umwandlung der CANCOM AG in die CANCOM SE durch 
Formwechsel in die Rechtsform einer Europäischen Gesellschaft (SE) und deren Gründung 
wird bis zum Betrag von bis zu Euro 300.000,00 von der Gesellschaft getragen.  
 
Bei Gründung der CANCOM AG war festgelegt: 
 
Die Gesellschaft trägt die mit der Gründung verbundenen Kosten bis zu einem 
Gesamtbetrag von DM 18.000,00.  
 

- Ende der Anlage I (Satzung) - 
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