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1 Auftrag und Auftragsdurchfuhrung

Auf Antrags des Vorstands der

CANCOM AG, Miinchen,
--im Folgenden auch kurz ,,Gesellschaft” genannt--

hat uns das Landgericht Miinchen I mit Beschluss vom 5. Oktober 2012 zum Umwandlungsprii-
fer bestellf. Der Vorstand der CANCOM AG, Mtnchen, hat uns demzufolge nach Art. 37
Abs. 6 SE-VO mit der Pritfung beaufiragt, ob die CANCOM AG iiber Nettoverm&genswerte
mindestens in Hohe ihres Kapitals zuziiglich der kraft Gesetzes oder Statuts nicht ausschiit-
tungsfihigen Ricklagen verfligt.

Das Verfahren zur Griindung einer SE durch Umwandlung einer bestehenden Aktiengesell-
schaft ist in Art. 37 SE-VO geregelt, Es ist mit dem deutschen Formwechsel gemaf} §§ 190 ff
UmwG vergleichbar, Die Umwandlung ist gemiB Art, 37 Abs. 6 SE-VO durch einen oder
mehrere Umwandlungspritfer zu pritfen.

Die Priifung bezieht sich darauf, ob die Nettovermdgenswerte der CANCOM AG die Hohe
ihres Kapitals zuzliglich der kraft Gesetzes oder Satzung nicht ausschilttungsfihigen Riicklagen
erreichen, Bei der Priifung handelt es sich mithin um eine Werthaltigkeitspriifung zur Sicherung
der ReinvermoOgensdeckung der zukiinfligen SE. Unsere Aufgabe besteht in der Durchfithrung
der gesetzlich erforderlichen Umwandlungspriifung.

Nicht Gegenstand unserer Leistung ist die Priifung des ordnungsgeméBen Hergangs der Um-
wandlung bzw. des Umwandlungsplans oder die Priffung einer ordnungsgemiifien Sacheiniage.

Wir bestdtigen in analoger Anwendung des § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei der Pritfung nach
Art. 37 Abs. 6 SE-VO die anwendbaren Vorschriften zur Unabhingigkeit beachtet haben.

Wir haben unsere Arbeiter: im Oktober und November 2012 in unseren Blirordumen durchge-
fithet. Als Unterlagen haben uns u. a. zur Verfllgung gestanden:

¢ die derzeitige Satzung der CANCOM AG vom 21, Juni 2012,

¢ Umwandlungsplan vom 16. Juli 2012 (UR-Nr. B 1212/2012) in der Fassung des Nachtrags
vom 29, Oktober 2012 (UR-Nr. B 1875/2012) jeweils zur Utkunde des Notars Dr. Thomas
Braun, Giinzburg, Uiber die formwechselnde Umwandlung der Geselischaft in die Rechts-
form der Societas Europaea {“SE™) einschlieBlich der kiinftigen Satzung der CANCOM SE,

s Handelsregisterauszug der Gesellschaft vom 29, Oktober 2012,
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Ad-hoc-Mitteilung vom 30. Oktober 2012 iiber eine Kapitalerhohung aus dem genechmigten
Kapital gegen Bareiniagen,

Einzahlungsmiiteilung tiber die geleistete Einzahlung des kontofihrenden Kreditinstituts
vom 30. Oktober 2012,

Jahresabschiuss der CANCOM AG zum 31. Dezember 2011 versehen mit dem uneinge-
schranktem Bestitigungsvermerk der S&P GmbH Wirtschafispriifungsgesellschaft, Augs-
burg,

Konzernabschiuss der CANCOM AG zum 31. Dezember 2011 versehen mit dem uneinge-
schrdnkten Bestitigungsvermerk der S&P GmbH Wirtschafisprifungsgesellschaft, Augs-
burg,

Vorldufiger Zwischenabschluss zum 30, September 2012 bestehend aus Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung nach HGB,

Bestitigungsschreiben der Kreditinstitute tber die geschiftlichen Beziehungen,

Unterlagen tiber die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternefimen sowie iiber die
Bewertung der CANCOM AG zum 30. September 2011 fiir Zwecke des Jahresabschlusses
zum 31, Dezember 2011,

weitere Unterlagen zur Erstellung des vorlaufigen Zwischenabschlusses zum 30, September
2012 bzw. des Jahresabschlusses zum 31, Dezember 2011,

der vertffentliche Quartalsbericht zum 30. Funi 2012,

Ad-hoc-Mitteilung vom 22. Oktober 2012 zu den Quartalsergebnissen zum 30. September
2612,

der vorléufige Konzernzwischenabschluss zum 30, September 2012.

Weitere Auskiinfte sind uns von den bei der CANCOM AG zustindigen Personen erteilt wor-
den. Der Vorstand der CANCOM AG hat uns gegeniiber eine Vollstindigkeitserklirung abge-
geben mit dem Inhalt, dass uns alle Angaben, die fiir die Abgabe unserer Bescheinigung, dass
die Gesellschaft tiber Nettovermdgenswerte mindestens in Hohe ihres Kapitals zuziiglich der
kraft Gesetzes oder Statuts nicht ausschiiftungsfihigen Riickiagen verfiigt, von Bedeutung sind,
richtig und vollstindig gemacht worden sind,

Ausgehend von dem vorgelegten vorldufigen Zwischenabschluss zum 30. September 2012 der
Gesellschaft haben wir die angesetzten Buchwerte fiir die Vermdgensgegenstinde und Verbind-
lichkeiten/Verpilichtungen gepriift. In Stichproben wurde die Fortentwicklung der Bilanzposten

81.000.743-1368916



keing!
CANCOM AG

Bericht
Priifung nach Artikel 37 Abs. 6 SE-VO

vom 31. Dezember 2011 aunf den vorldufigen Zwischenabschluss-Stichtag zum 30. September
2012 gepriift. Die Pritfungshandiungen umfassten im Wesentlichen Einzelfallpriifungen.

Aus der Formulierung , Nettovermdgenswerfe” in Art. 37 Abs. 6 SE-VO ergibt sich, dass fiir die
Berechnung des zu bescheinigenden Nettovermdgens grundsitzlich auf cinen Einzelbewer-
tungsansatz abzustellen ist. Da jedoch Gegenstand der Bewertung ein ganzes Unternehmen ist,
kann das zu bescheinigende Nettovermdgen auch im Sinne eines Gesamibewertungsansatzes
ermittel! werden. Demzufolge haben wir erginzend zu der Einzelwertbetrachtung auch eine
Gesamtwertbetrachtung durch Ermittlupg des Ertragswertes der CANCOM AG vorgenommen,
um beurteilen zu kdnnen, ob das Kapital und die nicht ausschiittungstihigen Riucklagen auch
hierdurch gedeckt sind.

Diese Bescheinigung darf in keinem anderen Zusammenhang als zur Information der Aktiongre
im Rahmen der Hauptversammlung am 18, Dezember 2012 und zur Vorlage bei dem Register-
gericht verwendet werden,

81.000.743-1368916 3
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2 Grundiagen der Umwandiung und
Prifungsgegenstand
2.1 Umwandlungsplan

Die CANCOM AQG ist eine im Handelsregister des Amtsgerichis Miinchen unter HRB 192 673
eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Milnchen.

Die Gesellschaft wurde 1992 gegriindet. Sie ist bdrsennotiert. Die Gesellschaft ist eimer der
gréfiten deutschen IT-Komplettanbieter, Das Produkt- und Dienstleistungsangebot reicht von
der Beratung und dem Design von IT-Architekturen tber die Beschaffung und Integration zum
Betrieb der Systeme. Dxie CANCOM Gruppe beschiftigt ca. 2000 Mitarbeiter und erzielte im
Geschiiftsjahr 2011 Umsatzeridise von EUR 544,4 Mio,

Der Vorstand hat am 16. Juli 2012 bzw. am 29, Oktober 2012 in der Fassung des Nachtrags zu
dem beurkundeten Umwandlungsplan (UR-Nr. B 1212/2012 und B 1875/2012 des Notars Dr.
Thomas Braun, Glnzburg) beschlossen, die CANCOM AG, Miinchen, in eine Europiische
Gesellschaft nach Art. 2 Abs. 4 i. V. m. Art. 7 SE-VO umzuwandeln. Die Firma der Gesell-
schaft lautet kiinftig: CANCOM SE. Der Sitz bleibt unverdndert in Minchen, Das unveriinderte
Geschiftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Es ist vorgesehen, dass eine aufierordentliche Hauptversammlung am 18. Dezember 2012 tiber
die Umwandlung einen entsprechenden Beschluss fasst.

2.2 Prifungsgegenstand

Die von uns durchzafithrende Pritfung der Umwandiung bezieht sich nach Art. 37 Abs. 6 SE-
VO darauf, ob die Nettovermdgenswerte der CANCOM AG die Hohe ihres Kapitals zuziglich
der kraft Gesetzes oder Satzung nicht ausschiittungsfahigen Riicklagen erreichen. Die Pritfung
hat vor der Hauptversammlung zu erfolgen.

Gemif § 3 des Umwandiungsplans wird das gesamte Grundkapital der CANCOM AG in der
zum Zeitpunkt der Eintragung der Umwandlung in das Handelsregister bestehenden Hohe
(derzeitige Hithe EUR 10.390.751,00) und in der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Einteilung in
nennwertlose auf den Inhaber lautende Stiickaktien (derzeitige Stiickzahl 10.390.751,00) zum
Grundkapital der CANCOM SE.

4 81.000.743-1368916
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Das Kapital (Grundkapitalj der CANCOM AG betrtigt gemil §3 des Umwandlungsplans
EUR 10.390.751,00. Satzungsmiflige ausschiittungsbeschrinkte Riicklagen liegen bei der
CANCOM AG nicht vor, Auch sieht die Satzung der CANCOM SE {Anlage I zum Umwand-
lungsplan) keine derartigen Riicklagen vor. Die kraft Gesetzes nicht ausschiittungsfihigen

Ritcklagen stellen wir im Folgenden dar.

Zur Ermittlung des Nettovermdgenswerts nach Art. 37 Abs. 6 SE-VO liegen uns folgende

Bilanzdaten vor:

Netovermbdgen der CANCOM AG vorlaufig gepr(ift
30.8.2012  31.12.2011%
TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgensgegensténde 78 8
Sachanlagen 698 802
Finanzanlagen 39.860 39.585
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde 24.860 22,141
Liguide Mitts! 5.838 17.309
Aktive Rechnungsabgrenzung 75 37
Summa Vermdgen 72.418 79.862
J. Bicksteilungen -3.627 -5.042
/. Verbindlichkeitan ~11.421 -19.148
Nettovermbgen = Ligenkapital 57.370 5b.872
Das Nettovermdgen setzt sich wie folgt zusammen:;
vorldutig geprift
30,2012 31.12.2011
TEUR TEUR
Gezeichpetes Kapitat 10.391 10.3%1
Kapitalrickiage 16.8976 16.976
27.387 27.367
Gewinnricklagen
1. Gesetzliche Ricklage 7 7
2. Andere Gewinnrickliagen 25,180 17.083
25.187 17.070
Bilanzgewinn 4816 11,235
57.370 55,672

81.000.743-1363016
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Im vorldufigen Zwischenabschluss zum 30. September 2012 sind die Ertriige aus Gewinnabfiih-
rungsvertrdgen mit der CANCOM Deutschland GmbH, Jettingen-Scheppach, und der CAN-
COM NSG GmbH, Miinchen, enthalten, die rechtlich erst zum Jahresende entstehen, bei wirt-
schaftlicher Betrachtungsweise bereits zu erfassen sind.

Das Eigenkapital hat sich in 2012 wie folgt entwickelt:

TEUR

Vortrag 1. Januar 2012 55.672
Verwendung des Bilanzgewinns gemaft dem Beschluss
der Hauptversammiung vormn 21. Juni 2012
Ausschittung einer Dividends -3.118
Einstellung in die anderen Gewinnrlicklagen +-8.117
Vorldufiges Ergebnis 30. September 2012 ’ 4.816

57.370

Nach § 150 Abs. 3 und 4 AktG diirfen die gesetzliche Riickiage und die Kapitairiicklage nach
§ 272 Abs. 2 Nr. | bis 3 HGB nicht ausgeschiittet werden. Es ergibt sich folgendes nach Art. 37
Abs. 6 SE-VO zu bescheinigendes Nettovermsgen:

TEUR
Gezeichnetes Kapital 10.391
Kapitalricklage 16.976
Gesetzliche Rickiage 7
27.374

2.3 Kapitalerhéhung aus dem genehmigten Kapital:

GemiB § 4 Abs. 4 und 5 der Satzung der Gesellschaft besteht folgendes genehmigtes Kapital:

2.3.1 Genehmigtes Kapital | (2010}

»Per Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 22. Juni 2010 ermichtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 20. Juni 2015 durch
Ausgabe bis zu 4.000.000 neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- oder Sach-

6 81.000.743-1363916



CANCOM AG
Bericht
Priffung nach Artikel 37 Abs. 6 SE-V(

einfage einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu Euro 4.000.000,00 zu erhéhen. Dabei ist
den Aktion#ren ein Bezugsrecht eingerfumt, das

a) bei einer Kapitalerh6hung gegen Sacheintage im Falle des Erwerbs einer Beteiligung, von
Unternehmen oder von Untemehmensteilen ausgeschlossen werden kann;

b) bei einer KapitalerhShung gegen Bareinlagen ausgeschlossen werden kann, wenn der auf die
neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfailende anteilige
Betrag des Grundkapitals 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der neven Aktien vorhandenen
Grundkapitals nicht tibersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis, der
bereits bérsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiil-
tigen Festlegung des Ausgabebetrages durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinne der
§§ 203 Abs. | und Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Bei der Berechnung der
10%-Grenze ist der anteilige Betrag am Grundkapitalbetrag abzusetzen, der auf neue oder
zurlick erworbene Aktien entfillt, die seit dem 22. Juni 2010 unter vereinfachtem Bezugs-
rechisausschiuss gemiB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder ver-
duflert worden sind, sowie der anteilige Betrag am Grundkapital, auf den sich Options-
und/eder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit
dem 22. Juni 2010 in sinngemdBer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
worden sind.

Der Vorstand ist ferner ermichtigt, Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Altiondre auszuneh-
men.

Uber den Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bedingungen der Aktienausgabe
entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats - genchmigtes Kapital (2010) 1 -

232 Genehmigtes Kapital li (2008}

»er Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juni 2008 erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 24. Juni 2013 durch
Ausgabe bis zu 1.000.000 never auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bareinlage einma-
lig oder mehrmals um insgesamt bis zu 1.000.000,00 Euro zu erh&hen.

Der Vorstand wird erméchtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktiondre in folgenden Fillen auszuschliefen:

a) flr Spitzenbetrige,

b} wenn die Kapitalerhthung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen Aktien, fiir die
das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapi-

81.000.743-1308916 7
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tals 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals nicht
iibersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis, der bereits bérsenno-
tiertenn Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung
des Ausgabebetrages durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. | und
Abs. 2, 186 Abs. 3 Batz 4 AKIG unterschreitet; bei der Berechnung der 10%-Grenze ist der
anteilige Betrag am Grundkapitalbetrag abzusetzen, der auf neue oder zuriick erworbene Ak-
tien entfillt, die seit dem 25. Juni 2008 unter vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss gem#8
oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AltG ausgegeben oder verdufert worden sind, sowie
der anteilige Betrag am Grundkapital, auf den sich Options- und/oder Wandlungsrechte bzw,
-pitichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit dem 25. Juni 2008 in sinngeméifier
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben worden sind.

Uber den Inhali der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bedingungen der Aktienausgabe
entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats - genchmigtes Kapital (2008) 1 ..~

2.3.3 Ausiibung des genehmigten Kapitals I} {2008} und 1 {2010}

In Anwendung der satzungsm#fBigen Ermichtigung wurde beschlossen, das Grundkapital unier
Ausschluss des Bezugsrechis durch die Ausgabe von 1.039.075 Stiickaktien um
EUR 1.039.075,00 zu erhdhen. Fiir die ErhShung wird das genehmigte Kapital 11 (2008) voll-
stindig und in Hohe des EUR 1.000.000 iibersteigenden Betrages das genehmigte Kapital 1
(2010) teilweise verwendet,

Die Erhthung erfolgt gegen Bareinlage. Der Ausgabepreis betrigt EUR 11,00 und entspricht
dem Niveau des derzeitigen Borsenkurses. Gemil der Bestitigung eines Kreditinstitutes vom
30. Oktober 2012 erhielt die Gesellschaft EUR 11.429.825,00 filr Zwecke der KapitalerhShuang
gutgeschrieben,

Die Eintragung der Kapitalerhthung ist auskunfisgemi8 noch nicht beantragt. Infolgedessen ist
die Kapitalerh8hung zum Zeitpunkt unserer Pritfung noch nicht wirksam geworden, Infolgedes-
sen legen wir unserer Pritfung ein Nettovermégen von TEUR 27.374 zu Grunde,

3 81.000.743-1368916
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3 Prifungsdurchfihrung und Prifungsergabnis

3.1 Prifungshandiungen zum vorlaufigen Zwischenabschiuss zum
30. September 2012

Das Nettovermdgen der CANCOM AG muss zum Zeitpunkt der Umwandlung mindestens den
Betrag von TEUR 27.374 erreichen (vgl. auch Gliederungspunkt 2.2). Das Nettovermdgen der
Geselischaft ergibt sich aus den oben dargestellten Bilanzen (vgl. Abschnitt 2.2),

Zum 31. Dezember 2011 liegt ein von der S&P GmbH Wirtschaftspriifungsgeselischaft, Augs-
burg, gepriifter und am 12, Mirz 2012 mit dem uneingeschriinkten Bestitigungsvermerk verse-
hener Jahresabschluss der CANCOM AG vor. Die testierten Zahlen sind in obiger Tabelle (vgl.
Abschnitt 2.2) in der rechten Spalte enthalten. Gem#fl den testierten Zahlen bestand zum
31. Dezember 2011 ein Nettovermdgen in Hohe von TEUR 55.672.

Auf der Basis des voriiufigen Zwischenabschiusses der CANCOM AG zum 30. September
2012 ergibt sich unter Berticksichtigung der bereits unterjdhrig verbuchten Ertriige aus Gewinn-
abfihrungsvertrigen mit der CANCOM Deutschland GmbH, Jettingen-Scheppach, und der
CANCOM NSG GmbH, Miinchen, ein Nettovermogen in Hohe von TEUR 57.370. Gegentiber
dem Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2011 ist das Nettovermdgen gestiegen. Dies zeigt sich
auch in der Gewinn- und Verhustrechnung der CANCOM AG fitr den Zeitraum 1. Januar 2012
bis 30. September 2012, die einen entsprechenden Uberschuss ausweist.

Zum Nachweis des Nettovermdgens zum 30. September 2012 wurden unter Beriicksichtigung
des risikoorientierten Priffungsansatzes Prifungshandhungen auf folgenden Priifungsgebieten
vorgenommen:

o Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen,

2

Genauigkeit und Werthaltigkeit der Forderungen und Verbindlichkeiten im Verbundbereich,
¢ Vollstindigkeit und Bewertung der Rickstellungen,

e Genanigkeit der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten bzw. aus Genussrechtskapital
und nachrangigen Darlehen,

» Bestand der Guihaben bel Kreditinstituten.

Im Rahmen unserer Einzelfaliprifungen haben wir Bestitigungen der fiir die Gesellschaft
tatigen Kreditinstitute eingeholt.

§1.000.743-1368916 9
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Die Priifungshandiungen haben ergeben, dass das Nettovermdgen der CANCOM AG den
Betrag von TEUR 27.374 mindestens erreicht.

3.2 Plausibilisierung durch den Konzernabschiuss der Geselischaft

Ein Grofiteil des Vermégens der CANCOM AG besteht aus Anteilen an anderen Unternehmen.
Um die wirtschaftliche Entwicklung der verbundenen Untermnehmen einschiitzen zu konnen,
haben wir zusitzlich zu den Zahlen der CANCOM AG auch die Zahlen des CANCOM AG
Konzerns zum 30. Juni 2012, bestehend aus der CANCOM AG als Mutterunternehmen und
allen in den Konzernabschluss einbezogenen Untermehmen, betrachtei. Auch auf Konzernebene
{CANCOM AG Konzem) hat sich das Nettovermogen seit dem letzten Bilanzstichtag, dem
31. Dezember 2011 erhoht. Der Konzerntiberschuss betriigt im Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis
30. Juni 2012 TEUR 4.965. Auch das Konzerneigenkapital tibersteigt zu den betrachteten Zeit-
punkten (31, Dezember 2011 und 30. Juni 2012) den erforderlichen Betrag von TEUR 27.374.

Nach der am 22. Oktober 2012 verbffentlichten Ad-hoc-Mitteifung zu den Quartalsergebnissen
zum 30. September 2012 der Gesellschaft bestehen keine Anhaltspunkte ftir eine abgeschwichte
Geschéftsentwickiung. Aus dem vorldufigen Konzernabschluss zum 30. September 2012 erge-
ben sich keine Hinweise, dass sich das Nettovermogen der CANCOM AG gegentiber dem
Stichtag 31. Dezember 2011 gemindert hiitte.

3.3 Plausibilisierung durch den Unternehmenswert

In Ergdnzung zur Prisfung der Nettovermdgenswerte zum 30. September 2012 haben wir Ein-
sicht in die letztjihrige Unternehmensbewertung zum 31. Dezember 2011 der Gesellschaft
genommen, um zu Uberprilfen, ob nach einer Gesamtwertbetrachtung das Nettovermdgen den
Betrag von TEUR 27.374 mindestens erreicht.

Die Bestimmung des Ertragswerts eines Unternehmens richtet sich nach den in dem Standard
des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW) niedergelegten ,,Grundsitzen zur Durchfithrung von
Unternchmensbewertungen™ (IDW S | i. d. F. 2008), erginzt um die Grundsitze bei der Bewer-
tung von Beteiligungen und sonstigen Unternehmensanteilen fiir die Zwecke eines handelsrecht-
lichen Jahresabschlusses (IDW RS HFA 10} der IDW Stellungnahme zur Rechnungsiegung des
Hauptfachausschusses.

10 81.000,743-1368916
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Nach IDW S 1, Tz. 4 bestimmt sich der Unternehmenswert als Zukunfiserfolgswert unter der
Voraussetzung ausschlieBlich finanzieller Ziele durch den Barwert der mit dem Eigentum an
dem Unternehmen verbundenen Nettozufliisse (Uberschiisse der Einnahmen iiber die Ausgaben)
an die Unternehmenseigner. Zur Ermittlung dieses Barwerts wird ein Kapitalisierungszinssatz
verwendet, der die Rendite aus einer zur Investition in das zu bewertende Unternehmen adaqua-
ten Alternativanlage repréisentiert. Demnach wird der Wert des Unternehmens ailein aus seiner
Ertragskraft, d. h. seiner Bigenschaft, finanzielle Uberschiisse fiir die Unternchmenseigner zu
erwirtschaften, abgeleitet,

Auf Basis der vom Aufsichtsrat genehmigten Planungen filr 2012 der Zazhlungsiiberschiisse
sowie der Fortschreibung der Planungen fiir die Geschiftsjahre 2013 ff. und des aus Kapital-
marktdaten abgeleiteten Kapitalisierungszinssatzes ermittelte die Gesellschaft einen Unterneh-
menswert, der das Nettovermégen deutlich itbersteigt.

Des Weiteren haben wir zar Plausibilisierung des Unternehmenswerts entsprechend IDW S |
(Tz. 15) die sich aus den Borsenkursen der CANCOM AG ergebende Marktkapitalisierung
abgeleitet. Zum 31. Oktober 2012 betrug die Marktkapitalisierung auf der Basis eines Bérsen-
kurses von EUR 12,05 rund EUR 125 Mijo. Innerhalb der letzten 12 Monate lag der Aktienpreis
zwischen EUR 7,76 und EUR 15,13 und damit die Marktkapitalisierung deutlich tiber dem nach
Art. 37 Abs, 6 SE-VO zu bescheinigenden Kapital in Hohe von TEUR 27.374.
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CANCOM AG
Bericht
Prilfung nach Ariikel 37 Abs. 6 SE-VO

4 Bescheinigung

Aunf der Grundlage umserer Arbeiten in Verbindung mit den uns erteilten Auskiinfien und
Nachweisen bescheinigen wir, dass die Nettovermbgenswerte bestchend aus Grundkapital und
nicht ausschiittungsfahigen Ritckiagen der CANCOM AG mindestens den nach Az, 37 Abs. &
SE-VO zu bescheinigenden Betrag in Héhe von TEUR 27.374 erreichen.

Fiir den Fall, dass die genehmigte Kapitaleth6hung vom 30. Oktober 2012 (siche Abschnitt 2.3)
ins Handelsregister eingetragen wird und das gem#B Art. 37 Abs. 6 SE-VO 21 bescheinigende
Kapital TEUR 38.804 betrigt, bescheinigen wir, dass der Wert des Nettoverméigens der
CANCOM AG auch mindestens den Betrag von TEUR. 18.804 erreicht.

Dem Aufirag, in dessen Erfiillung wir vorstehend bepannte Leistungen fiir die CANCOM AG,
Miinchen, erbracht haben, lagen dic Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspritfer
und Wirtschafispriifungsgeselischaften vom 1. Januar 2002 (Anlage) zu Grande. Durch Kennt-
nisnahme und Nutzung der in diesem Bericht enthaltenen Informationen bestitipt jeder der
Empfénger, die dort getroffenen Regelungen (einschlieBlich der Haftungsregelung unter Nr, 9
der Allgemeinen Auftragsbedingungen) zur Kenntnis genommen zu haben, und erkennt deren
Geltung im YVerhiltnis zu uns an.

Augsburg, den 6. November 2012

QGESEis s
R T 5 AR
%&\:@EH 75,12,0“ v

3
@\@

C

o

735

Lal
£

WIRTECHAFTS.
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

BAYERsg
WIS

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Alktiengeselischaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

e

Bauer
Wirtschaftspritfer Wirtschaftspritferin

S s
; d&;rﬁk‘
"
HopTragy

%,
“'("f’k’

i2 81.000,743-1368216



Anlage



Alle Rechte vorbehalten. Ohne Genehmigung des Verizges ist es nicht gestatiet, die Vordrucke
ganz oder teilwsise nachzudrucken bzw, auf fotomechanischem Wege zu varvieliEitgen.

@ 1DW Verlag GmbH - Tersteegenstrafie 14 - 40474 Disseldorf

Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriiffungsgeseilschafien
vom 1. Januar 2602

1. Gehungshereich

(1) Die Auftragshedingungen gelten fir die Vertrige zwischen Wirtschafls-
priforn oder Wirdschafispriffungsgesellschafien (im nachstehenden zusam-
menfassend Wirnschafisprifer” genannt} und ihren Auftraggebemn fiber Pri)-
fungen, Beralungen und sonstigs Auftrlige, soweit nicht etwas anderes aus-
driicklich schriftiich vereinbart oder gesetaiich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Werden im Einzelall ausnahmswaeise verragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wintschaftsprifer und anderen Personen als dem Aufiraggeber
begriindet, 50 gelten auch geganiber solchen Dritten gie Bestimmungen der
nachstehendern Nr. 8.

2. Umfang und Ausfithrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Aufirages ist die versinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschafilicher Esfolg. Der Aufirag wird nach den Grundsétzen ord-
nungsmstiger Berufsausibung ausgefihrl Der Wirschafispriffer Ist be-
rachtigt, sich zur Durchihrung des Auftrages sachverstindiger Personen zu
bedignen.

(2} Dle Beriicksichtigung ausl@indischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Pritfungen - der ausdriicklichen schriftiichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag ersireckt sich, soweit er nicht darauf gerichte? ist, nichl auf die
Priifung der Frage, ob die Vorschsifian des Steusrrechts oder Sondervor-
schiiften, wie 2. B. dis Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrnkungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt tir die Feststeliung,
ob Subverfioren, Zulagen oder sonstige Vergiinstigungen in Anspruch
genommen werden kdnnen. Die Ausfilhrung sines Aufirages umfalt nur dann
Priifungshandiungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen Unregeimifigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
flihrsng von Prifungen dazu ein Anlal ergibt oder dies ausdriickiich schrifilich
verginbar ist,

{4) Anderi sich die Rechislage nach Abgabe der abschiieRenden barufichen
Aullerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichiet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebande Folgeringen hinzuwsisen.

3. Aufkidrungspflicht des AufRtraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dalk dem Wirschaftspriifer auch
ohna dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfiibrung des Aufirages
notwendigen Unterlagen rechitzeitig vorgelegt warden und ihm von allen Vor-
gingen und Umstanden Kenninis gegeben wird, die fir die Ausfihrung des
Aufirages von Bedeutung sein kinnen. Dies gilt auch fixr die Unterlagen,
Vorginge und Umstinde, die erst whhrend der Tatigielt des Wirtschafts-
priffers hekanni werden.,

(2} Auf Verlangen des Wirschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfie und Frids-
rungen in einer vorm Winschaftspriifer formulieden schrifilichen Erkidrung zu
bestétigen.

4. Sicherung der Unabhidngigkeit

Der Auflraggeber stehi dafiir ein, dal alles unterlagsen wird, was die Unab-
bingigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaflspriifers geféhrden kdnnte. Dies gitt
insbesondere fiir Angebote auf Anstellung und fiir Angebote, Auftrige auf
gigene Rechnung zu Gbemehmen.

5. Berichterstattung und miindtiche Auskiinfie

Hat der Wirtschafisprifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schifllich darzu-
stelien, so ist nur die schrifliche Darstellung maBgebend. Bei Priffungsauf.
trégen wird der Berichi, soweit nichis anderes versinbart isi, schrifdich
erstattet. Milndliche Erkl&rungen und Auskiinfle von Mitarbeitern des Wirt-
schafisprifers aularhalb des erteiffer Auftrages sind stets unverbindiich.

6. Schutz des geistigen Elgentums des Wirischafisprifers

Der Afraggeber stebt dasir ein, dalk die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schafisprifer gefertigten Gutachien, Organisalionspléne, Entwiife, Zaich-
nungen, Aufsteliingen und Berechnungen, insbesondere Masser- und Kos-
tenberachnungen, nur filr seine eigenen Zwacke verwendet werden.

7. Weitergabe einer beruflichen Aulierung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher Aulerungen des Wirlschafispriifers (Berichie,
Gutachten und dgl.} an einen Dritlen bedarf der schrifttichen Zustimmung des
Wirlschafispriffers, soweit sich nicht bareifs aus dem Aufiragsinhalt die Tin-
willigung zur Weitergabe an einon bestimmten Dritten ergibt.

Gegeniliber einem Dritten haftet der Wirtschafisprifer fim Rahmen von Nr. 8)
nur, wenn die Vorausset2ungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Dle Verwendung beruflicher Aulerungen des Wirtschaftsprifers zu
Warbezwedchken ist unzuldssig; ein Verstofi berechtigt den Wirtschaftsprisfer
zur fristiosen Kingigung afler noch nicht durchgefihrien Aufirige des Auf-
traggebers,

B. Méngeibeseitigung

{1) Bel eiwnigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung
durch dan Wirtschaftsprizfer, Nur bei Fehlschlagen der Nacherflillung kann er
auch HMerabsetzung der Vergitung oder Rilckganglgmachung des Vertrages
veriangen; ist der Aufirag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gawerbes, elner jurisiischen Person des 6ffentlichen Rechts oder von einem
Sffentlich-rechtlichen Sondervermagen ereilt worden, so kann der Aufirag-
geber die RUckgéngigmachung des Verlrages nur verlangen, wenn dis
erbraghte Leistung wegen Fehlschiagens der Nacherfililung fir #hn ohne
Interesse Ist. Sowait dariber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangein muft vom Aufiraggebar unver-
zlglich schriftiich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die nicht
auf einer vorsitziichen Handlung beruhen, verjdhren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzlichen Verfahrungsbeginn.

{3) Offenbare Unrichtigkeiter, wie .8, Schreibfenier, Rechenfehler und
forreile Mingel, die in einer beruflichen Auflerung (Bericht, Gutachtan und
dgl) des Wirischaftsprifers enthalten sind, kbanen jedarzelt vom Wirl-
schaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichligt werden. Unrichtigkeiten, die
geelgnet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspritfers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen dizsen, die Aullerung auch Dritten
gegenilber zurllckzunehmen, In den vorgenannten Fallen ist der Auftraggeber
vore Wirtschafispriifer tunlichst vorher zu hren.

9. Haftung

(1) Fir gessizlich vorgeschrebena Prifungen gift ¢ie Haftungsbeschrankung
das § 323 Abs. 2 HGB.

(2} Maftung bei Fahridssighell, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Hafiung des Winschaftsprifers fiir Schadensersatzanspriche jeder Ar, mit
Ausnahme von Schiden aus der Verletzang wvon Leben, Kdmer und
Gasundhelf, bel einem fahrisissig verursachien einzelnen Schadenstali gem,
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt; dies glit auch dann, wenn
eine Haftung gegenlber einer anderen Person ais dem Aufiraggeber begriis-
det seln solfie. £in einzelner Schadensfall ist auch bezfiglich eines aus
mehreren Pllichtveretzungen stammenden einheaitlichen Schadens gageben.
Der einzelne Schadensfall umfait samtliche Folgen einer Prishiverleizung
chne Riicksicht darauf, ob Schéden in sinem oder in mshreren sufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei giit mehrfaches auf giaicher
oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Uniedassen als ein-
heitliche Pflichiveretzung, wenn die betreffsnden Angelegenheiten mit-
elnander in rechllichem oder wirlschaftlichers Zusammenhang siehen. In
digsemn Fall kann der Wirtschailsprisfer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch gencmmen werden. Die Begrenzung auf das Flinffache der Min-
destversicherungssumme gilf nicht bel gesetziich vorgeschrisbenen Plicht-
priiffungen.

(3) AusschiuGfristen

Ein Schadensersatzanapruch kasn mur innerhalb einer Ausschlufifrist von
ginem Jahr geliend gemachi werden, nachdem der Anspruchsherechtigle
von dem Schaden und ven dem anspruchsbegriindenden Eteignis Kenninis
erlangt hat, sp8isstens aber innerhalb von 5 Jahren nech dem anspruchs-
begrindenden Ereignis. Der Anspruch erischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schrfilichen Ablehnung der Ersatzisistung
Kiage erhoben wird und der Aultraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjghrung geitend zu machen, bleibt unberihet,
Die Sétze 1 bls 3 gelten auch bei gesetrlich vorgeschriebenen Prisfungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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10. Ergénzende Bestimmungen Hir Prifengsaufirigs

(1) Eine nachiragliche Andesmng oder Kirzung des durch den Wirtschafts-
prifer gepriiften und mit einem Bestdligungsvermerk versehenen Abschius-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Verbffertlichung richi stait-
findet, der scivifilichen Einwilligung des Wirtschafisprifers. Hat der Wirt-
schafisprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erfeiit, so ist eln Hinwels auf
die durch den Wirtschaftspriifer durchgefithrte Prifung im Lagebericht oder
an anderer fir die Offentiichkeit bestimmiter Stefie nur mit schriflicher Ein-
witligung des Wirtschaftsprilfers und mit dem von ihm genehmigien Wortlaut
zuléssig,

(2} Widerruft der Winschafisprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendat werden. Hat der Aufiraggeber
den BestBtigungsvermerk bersits varwendst, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspritfars dan Widertuf bekannirugeben.

{3) Der Aufiraggeber hat Anspruch auf flinf Barichisausferigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestallt.

11. Ergdnzende Bestimmungern fiir Hifaleistung in Steusrsachen

{#) Der Wirischaftepriifer ist berechiigt, sowohl bei der Beratung in stausr-
tichen Einzelfragen als auch im Fafle der Dauerberatung die vom Auflraggebar
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstandig
zugrunde zu legen; dies glit auch fir Buchfithrungsalfirage, Er hat jedoch dan
Aufiraggeber aufl von thm fesigesieliie Unrichtigkeilen hinzuweisen,

(2) Der Sleusrberatungsaufirag umiadt nichl die zur Wahrupg von Fristen
erferderlichen Handlungen, es sei denn, dad der Winschaftspriffer hierzu
ausdriicklich den Aufirag Obemommen hat. in diesem Falle hat der Auf
traggeber dem Wirtschaltsprlfer alle fir die Wahrung von Fristan wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steverbescheide, so rechizsitiy vorzulegen,
dai} dem Wirischaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
sight.

{3} Mangels einer anderwsitigen schrifilichen Vereinbarung umfafit die
ladends Sieuerbaratung folgende, in die Veriragsdayer fallenden Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteusrerkifirungen filr dis Einkommensteer,
Kérparschafisicuer und Gewerbesleuer sowie der Vermdgensteusr-
erklérungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeher vorzulegenden
Jahresabschilisse und sonstiger, for die Besteusrung erforderlicher
Aufstetiungen und Nachweise

b

~—

Machpriiffung von Steuerbeschsiden zu den unter a) genannten
Steuern

3]
2

Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
uriter a} und b) genannten Erkidrungen und Bagcheiden

d

fhwr}

Mitwirkung bet Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspiifungen hinsichllich der unter a) genannten Steuern

e} Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdaverfabren hinsichilich der
urier a} genannten Siguern.

Der Wirtschatispriifer berlicksichtigt bei den vorgenanmien Aufgaben die
wesentiche verdifertlichte Rechtsprachung und Verwaltungsauffassung.

{4} Erhalt der Wirtschaftspriifer flir die taufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, 50 sind mangeis anderwsitiger schriftlicher Verginbarungen die unter
Abs. 3 d} und e) genannten Taligkeiten gesondart zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besondersr Einzelfragen der Einkommensteuer, Kirper-
schafistauer, Sewerbesteuer, Einhefisbewertung und Vermégensteuer sowig
alier Fragen der Umsatzstever, l.ohnsteuer, sonstigen Steusrn und Abgaben
erfoigt auf Grund eines basonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangefagenheiten, z.B. auf
dem Gahiet der Erbschafisteder, Kapitalverkehraiguer, Grunderwerh-
stauer,

b) die Miwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steverstrafsachen
und

¢} die beratende und guiachtliche T#tigkeit im Zusammenhang mit
Umwandiung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -herabsefzung,
Sanierung, Eintrtt und Ausschelden eines Geselischafiers, Betriehs-
verduBerung, Liguidation und dergleichen.

(8) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklérung als
zusitzliche Tatigkeit (bernommen wird, gehdirt dazu nicht die Uherprifung
etwaiger besonderer buchmaliger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen wahr-
penommen warden sind, Eine Gewahr fir die volisténdige Erfassung der
Unterlagen zur Gellendmachung des Vorsteugrabzuges wird nicht ber-
nOMmen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach Mafigabe der Gesetze verpfiichiet, Uber alle
Tatgsachen, die bm im Zusammenhang mii seiner Téligheit fir den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ab es sich
dabal um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschafisverbindungen
handelf, es sei denn, dafk der Aufiraggeber inn von dieser Schweigepfiicht eni-
bindet.

{2} Der Wirnschaftspritfer darf Berichte, Gutachian und sonstige schrifiliche
AuRerungen Uber die Srgebnisse selner Titigkelt Driien nur mit Elnwilligung
das Aufiraggebers auzshandigen.

{3} Der Winschaftspriifer ist befugt, hm anveriraute personenbezogens
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Aufiraggebers zu verarbeifen
oder durch Drifte verarbeiten zu {assen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirking das Aufiraggebers

Kommt der Aufiraggeber mit der Annahme der vom Wirschaftspriifer ange-
botenen Lelstung in Verzug oder untendBt der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegenda Mitwirkung, so ist der Wirschafispriifer zur
frisllosan Kiindigung ges Vertrages berechtigh. Unberithrt bleibot ger Anspruch
des Wirschafisprifers auf Ersalz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandensen Mehraufwsndungen
sewie des verursachien Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftsprifer von dem Kindigungsrecht keinen Gebrauch machl.

14. Vergiitung

(1) Der Wirischaftspriifer hal neben seiner Gebihren- cder Fonorarforderung
Anspruct: auf Erstatiung seiner Ausiagen; dle Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet, Er kann angsmassene Vorschilsse auf Vergitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriche abhinglg machen, Mehiere Auftraggeber haften als
Gesamitschuldner,

{2} Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Ver-
glitung und Auslagenersatz ist nur mit unbesteittenen oder rechiskréftig fest-
gesteliten Forderungen zulfissig.

15. Aufbewshrung und Merausgabe von Unterlagen

(1} Der Wirschaftspritier bewatit die im Zusammenhang mit der Eredigung
sines Auftrages ihm Ubergebenen und von ihm seibst angefarigien Unteriagen
sowie dert (iber den Aufirag gefihrien Schriftwechsel zehn Jahre auf.

(2 Nach Befriedigung selner Anspriiche aus dem Aufirag hat der Wirtschafts-
priffer auf Verlangen des Aufiraggebers alle Unterlagen herauszugeben, dia
er aus Anlal seiner Tétigkedt fGr den Aufirag von diesem oder fiir diesen
srhalten hat. Dies gili jadoch nicht fir den Schriftwachsel zwischen dem Wist-
schaftspritfer und seinem Aufiraggeber und fir die Schiiflstiicke, die dieser
bereits in Urschiift oder Abschiift besitzt. Der Wirischaftsprifer kann von
Unterlagen, die er an den Aufiraggeber zuriickgibt, Abschrifien oder Folo-
kopian anfertigen und zurlickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fiir den Aufirag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche glit nur deutsches Recht.





