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mit Sitz in Minchen

- ISIN DEO005419105 -

Bericht des Vorstands

zu TOP 8 der Tagesordnung der Hauptversammlung am 18. Juni 2015
Uber den Ausschluss des Bezugsrechtes gem. Art. 5 SE-VO, § 203 Abs. 2 AktG
i.V.m. 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand erstattet gemaf Art. 5 SE-VO, 8§ 203 Abs. 2 i.V.m. 8§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG den
nachfolgenden Bericht Uber die Grunde fur die Erméchtigung des Vorstands in
Tagesordnungspunkt 8, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten Fallen Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgeben zu dirfen.

Im Rahmen des neuen Genehmigten Kapitals 1/2015 soll der Vorstand ermdachtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats in der Zeit bis zum 17. Juni 2020 das Grundkapital der Gesellschaft
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 7.439.787,00 Euro durch Ausgabe von bis zu
7.439.787 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhdhen (Genehmigtes Kapital 1/2015). Dabei ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht
einzurdumen; das gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der Weise eingerdumt werden, dass die
neuen Aktien von einem Kreditinstitut oder einem nach 8§ 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichgestellten
Institut mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie den Aktiondren der Gesellschaft zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand soll jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Féllen auszuschlie3en:

- Bezugsrechtsausschluss fur Spitzenbetrage

Die Erméachtigung, Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen, dient dazu, dass im Hinblick
auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhhung ein praktikables Bezugsverhéltnis dargestellt
werden kann. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wiirde
insbesondere bei einer Kapitalerhbhung um runde Betrage die technische Durchfiihrung der
Kapitalerhhung erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch den Verkauf tber die Borse oder in
sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Deshalb halten Vorstand und
Aufsichtsrat diese Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss fur sachgerecht.

- Vereinfachter Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerh6hung gegen Bareinlage

Zudem soll das Bezugsrecht beim Genehmigten Kapital 1/2015 ausgeschlossen werden kénnen,
wenn eine Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigt und der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet (8 186 Abs. 3
Satz 4 AktG); beim Gebrauchmachen dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach
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§186 Abs.3 Satz4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts auf Grund anderer
Erméachtigungen nach 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu berticksichtigen.

Diese Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll die Verwaltung in die Lage versetzen,
kurzfristig gunstige Borsensituationen auszunutzen und dabei durch die marktnahe
Preisfestsetzung einen mdglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine gréRtmdgliche Starkung
der Eigenmittel zu erreichen. Eine derartige Kapitalerhbhung fiihrt wegen der schnelleren
Handlungsmaoglichkeit erfahrungsgemal zu einem hoheren Mittelzufluss als eine vergleichbare
Kapitalerh6hung mit Bezugsrecht der Aktionare. Sie liegt somit im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft und der Aktionare. Es kommt zwar dadurch zu einer Verringerung der relativen
Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionére. Aktionére, die
ihre relative Beteiligungsquote und ihren relativen Stimmrechtsanteil erhalten mdchten, haben
indessen die Mdglichkeit, die hierfur erforderliche Aktienzahl tber die Boérse zu erwerben. Da die
neuen Aktien nahe am Borsenkurs platziert werden, kann jeder Aktion&r zur Aufrechterhaltung
seiner Beteiligungsquote Aktien am Markt zu anndhernd gleichen Bedingungen erwerben, wie sie
die Emission vorsieht. Der Vorstand wird den Ausgabebetrag so nahe an dem dann aktuellen
Bdrsenkurs festlegen, wie dies unter Berlcksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt
moglich ist, und sich um eine marktschonende Platzierung der neuen Aktien bemihen. Es ist
daher sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG sowohl die Vermogens- wie auch die Stimmrechtsinteressen bei einer Ausnutzung
des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt werden,
wahrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktionare weitere Handlungsspielraume erdffnet
werden.

- Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerhhungen gegen Sacheinlagen

Der Vorstand soll weiter erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
auszuschlieBen, wenn die Aktien gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen oder zum
Zwecke des Erwerbs von Forderungen gegen die Gesellschaft ausgegeben werden. Diese
Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerhbhungen aus genehmigtem Kapital
soll der Gesellschaft die Moglichkeit geben, in geeigneten Fallen Unternehmen, Beteiligungen an
Unternehmen oder Unternehmensteile sowie Forderungen gegen die Gesellschaft gegen
Uberlassung von Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder sich mit anderen Unternehmen
zusammenschlielen zu konnen. Die Gesellschaft hat damit ein Instrument, eventuelle
Akquisitionsmaoglichkeiten unter Zuhilfenahme flexibler und liquiditatsschonender
Finanzierungsmoglichkeiten zu realisieren. Die Mdoglichkeit, rasch und erfolgreich auf
entsprechende vorteilhafte Angebote oder sich bietende Gelegenheiten reagieren zu kénnen, dient
dabei auch dem Erhalt und der Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft. Die
Ermachtigung erstreckt sich insbesondere auf den Erwerb von Beteiligungen im Rahmen
sogenannter ,share deals®, d. h. durch den Erwerb von Gesellschaftsanteilen, sowie auf den
Erwerb im Rahmen sogenannter ,asset deals®, d. h. die Ubernahme eines Unternehmens oder
Unternehmensteils mittels Erwerb der sie bestimmenden Vermoégensgegenstande, Rechte,
Vertragspositionen und Ahnlichem. Die Mdglichkeit, im Einzelfall Forderungen gegen die
Gesellschaft durch die Ausgabe von Aktien der Gesellschaft zurlickfihren zu kénnen, hat ebenfalls
den Vorteil, dass eine Belastung der Liquiditat vermieden wird. Da eine Kapitalerh6hung in den
vorgenannten Fallen haufig kurzfristig erfolgen muss, kann diese in aller Regel nicht von der nur
einmal jahrlich stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung unmittelbar beschlossen werden.
Die Einberufung einer auf3erordentlichen Hauptversammlung fiir jeden einzelnen Erwerb ware in
diesen Fallen jedoch aus Kosten- und Zeitgriinden nicht praktikabel. Um auch in solchen Fallen
kurzfristig handlungsfahig zu sein, liegt es im Interesse der Gesellschaft, das Grundkapital durch
Ausgabe neuer Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare gegen Sacheinlagen zu
erh6hen.

Die vorstehenden Bezugsrechtsausschlisse kdnnen zwar beliebig miteinander kombiniert werden,
dies jedoch nur bis zu einer zulassigen Hochstgrenze von 20% des — auf den Zeitpunkt des
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Wirksamwerdens oder, sofern dieser Betrag niedriger ist, der Ausibung der Ermachtigung
berechneten — Grundkapitals. Auf die Hochstgrenzen fir die Bezugsrechtsausschliisse von 10%
bei Barkapitalerhéhungen und 20 % insgesamt sind Uberdies die Aktien anzurechnen, die die
Gesellschaft auf ahnliche Weise — wenn auch unter einer anderen Erméachtigung — unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgibt. Dazu gehdren zunéchst Aktien, die zur Bedienung von
Options- und Wandlungsrechten aus Options- oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben
wurden oder noch auszugeben sein kénnen, sofern die Schuldverschreibungen in entsprechender
Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
werden. Ferner sind auf die Hochstgrenzen die Aktien anzurechnen, die auf Grund einer
Erméachtigung zur Verwendung eigener Aktien gem. 88 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss eines Bezugsrechts ausgegeben werden. Beide Anrechnungen dienen
dem Verwasserungsschutz der Aktionare.

Bei Abwagung aller genannten Umsténde halten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss des
Bezugsrechts in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden auch unter
Bertcksichtigung des zulasten der Aktionare eintretenden Verwasserungseffektes fiir sachlich
gerechtfertigt und flir angemessen.

Plane fur die Ausnutzung des vorgeschlagenen neuen Genehmigten Kapitals 1/2015 bestehen
derzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig prifen, ob er von der Ermachtigung
zur Kapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch machen soll. Er
wird dies nur tun und der Aufsichtsrat wird seine Zustimmung nur erteilen, wenn dies nach
pflichtgemaRer Prifung aus Sicht der Organe im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird die jeweils nachste Hauptversammlung Uber die Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 1/2015 unterrichten.

Minchen, im Marz 2015

Der Vorstand

Seite 3 von 3



