@ LUFTHANSA GROUP

DEUTSCHE LUFTHANSA
AKTIENGESELLSCHAFT
KOLN

Wir laden unsere Aktionare zur

auBBerordentlichen Hauptversammilung
am Donnerstag, dem 25. Juni 2020,
um 12.00 Uhr,

ein, die ausschlieBlich als virtuelle Haupt-
versammlung ohne die Maglichkeit der
personlichen Teilnahme der Aktionare oder
ihrer Bevollmachtigten abgehalten wird.
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|. TAGESORDNUNG

Einziger Tagesordnungspunkt:

Beschlussfassung Uber StabilisierungsmaBnahmen nach dem
Stabilisierungsfondsgesetz zur Rekapitalisierung der Gesellschaft,
bestehend aus einer Kapitalerh6hung um 306.044.326,40 Euro
gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre gemaf § 7 Wirtschaftsstabilisierungsbeschleunigungs-
gesetz, der Einrdumung eines Umtauschrechts zugunsten des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds fir die Stille Einlage II-A sowie
Uber die bedingte Erhéhung des Grundkapitals geméaR §7a
Wirtschaftsstabilisierungsbeschleunigungsgesetz (Bedingtes
Kapital 2020/11), Satzungsénderung und die Einrdumung eines
Umtauschrechts zugunsten des Wirtschaftsstabilisierungsfonds
fir die Stille Einlage II-B sowie Uber die bedingte Erhdhung

des Grundkapitals gemaR § 7a Wirtschaftsstabilisierungs-
beschleunigungsgesetz (Bedingtes Kapital 2020/I11), Satzungs-
anderung

Il. VIRTUELLE HAUPTVERSAMMLUNG
OHNE PHYSISCHE PRASENZ
DER AKTIONARE ODER IHRER
BEVOLLMACHTIGTEN

Vor dem Hintergrund der aktuellen COVID-19-Pandemie hat
der Vorstand gemaR §1 Abs. 1 und Abs. 2 des Gesetzes iiber
MaBnahmen im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-,
Stiftungs- und Wohnungseigentumsrecht zur Bekémpfung der
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie (,COVID-19-Gesetz")
entschieden, die auBerordentliche Hauptversammlung ohne
physische Prasenz der Aktionare oder ihrer Bevollmachtigten als
virtuelle Hauptversammlung abzuhalten und den Aktionéren die
Stimmrechtsauslbung Uber elektronische Kommunikation sowie
Vollmachtserteilung zu ermoglichen. Die gesamte Hauptver-
sammlung wird im Online-Service mit Bild und Ton tbertragen.
Ort der Hauptversammlung im Sinne des Aktiengesetzes ist das
Lufthansa Aviation Center, Airportring, 60546 Frankfurt am Main.
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Die Auswirkungen der Durchfiihrung der auBerordentlichen
Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktionére und
ihrer Bevollméchtigten (mit Ausnahme der von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter) werden in Abschnitt V. dieser
Einladung néher erlautert.

I1l. VORSCHLAG ZUR BESCHLUSS-
FASSUNG ZU DEM EINZIGEN
TAGESORDNUNGSPUNKT

Beschlussfassung liber StabilisierungsmaBBnahmen nach

dem Stabilisierungsfondsgesetz zur Rekapitalisierung der
Gesellschaft, bestehend aus einer Kapitalerh6hung um
306.044.326,40 Euro gegen Bareinlagen unter Ausschluss

des Bezugsrechts der Aktiondre gemaB § 7 Wirtschafts-
stabilisierungsbeschleunigungsgesetz, der Einrdaumung eines
Umtauschrechts zugunsten des Wirtschaftsstabilisierungsfonds
fiir die Stille Einlage II-A sowie liber die bedingte Erhhung

des Grundkapitals gemaB § 7a Wirtschaftsstabilisierungs-
beschleunigungsgesetz (Bedingtes Kapital 2020/I11), Satzungs-
anderung und die Einrdumung eines Umtauschrechts zugunsten
des Wirtschaftsstabilisierungsfonds fiir die Stille Einlage II-B
sowie liber die bedingte Erhhung des Grundkapitals gemaB

§ 7a Wirtschaftsstabilisierungsbeschleunigungsgesetz
(Bedingtes Kapital 2020/111), Satzungsénderung

A - Ubersicht iiber die StabilisierungsmaBnahmen

Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds-Ausschuss hat geméaR § 20
Abs.1Satz 2 des Gesetzes zur Errichtung eines Finanzmarkt- und
eines Wirtschaftsstabilisierungsfonds (nachfolgend auch
LStabilisierungsfondsgesetz* oder ,StFG*) am 25. Mai 2020
beschlossen, der Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft (nach-
folgend auch ,Gesellschaft“) StabilisierungsmaBnahmen in Hohe
von insgesamt ungeféhr 6 Milliarden Euro zu gewahren (zuséatzlich
zu einer syndizierten Kreditfazilitat in Hohe von bis zu 3 Milliarden
Euro unter Beteiligung der KfW aus dem KfW Programm 855
sDirektbeteiligung fir Konsortialfinanzierung“). Die vorgesehenen
StabilisierungsmaBnahmen sind in einer Rahmenvereinbarung
zwischen dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds und der Gesell-
schaft geregelt (nachfolgend auch ,,Rahmenvereinbarung®); diese
Rahmenvereinbarung steht, auch wenn sie nicht Beschlussgegen-
stand ist, zur Information der Aktionare unter der Internetadresse
www.lufthansagroup.com/hauptversammlung zum Abruf zur
Verfligung.


http://www.lufthansagroup.com/hauptversammlung

4  AUSSERORDENTLICHE HAUPTVERSAMMLUNG 2020

Die Einzelheiten der StabilisierungsmaBBnahmen des Wirtschafts-
stabilisierungsfonds werden in einem Rahmenvertrag geregelt,
der die in der Rahmenvereinbarung enthaltenen Eckpunkte sowie
etwaige Vorgaben der Europdischen Kommission konkretisiert
oder gegebenenfalls weiterentwickelt. Als Teil der Stabilisierungs-
mafBnahmen sind folgende MaBnahmen zur Rekapitalisierung der
Gesellschaft gemaR § 22 StFG beabsichtigt. Dabei kann die eine
nicht ohne die andere MaBnahme durchgefiihrt werden. Deshalb
handelt es sich, soweit die MaBnahmen der Beschlussfassung der
Hauptversammlung bedurfen und deshalb unter ,B-Beschluss-
vorschlag” ein Beschlussvorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat
unterbreitet wird, bei dem daraufhin zu fassenden Beschluss um
einen einzigen Beschluss zu diesen MafBnahmen.

1. Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds beabsichtigt, sich
am Grundkapital der Gesellschaft in Héhe von 20 % (nach
Kapitalerh6hung) zu beteiligen. Dazu soll geméaB §7 des
Wirtschaftsstabilisierungsbeschleunigungsgesetzes (nach-
folgend auch ,WStBG") eine Kapitalerhéhung unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionére beschlossen und ausschlief3-
lich der Wirtschaftsstabilisierungsfonds zur Zeichnung der
neuen Aktien zugelassen werden. In der Rahmenvereinbarung
hat sich der Wirtschaftsstabilisierungsfonds gegentiber der
Gesellschaft verpflichtet, die Stimmrechte aus den neuen
Aktien vorbehaltlich einer vorherigen Gestattung durch die
Gesellschaft bei folgenden Beschlussgegenstédnden nicht
auszulben: Wahl Abschlussprifer, Wahl Aufsichtsrats-
mitglieder (auBer Vertreter des Bundes), Feststellung des
Jahresabschlusses (wenn der Hauptversammlung tberlassen),
Dividendenausschittungen und andere Beschlisse Uber die
Verwendung des Bilanzgewinns (auBer wenn MaBnahme nicht
im Einklang mit beihilferechtlichen Auflagen), Entlastung von
Vorstand und Aufsichtsrat, Billigung von Vergiitungssystem
und Vergitungsbericht, Entscheidung Gber zustimmungs-
pflichtige MaBnahmen, bei denen der Aufsichtsrat seine
Zustimmung verweigert hat und der Vorstand die MaBnahme
der Hauptversammlung zur Zustimmung vorlegt, Entscheidung
Uber Zustimmung zu Related Party Transactions, bei denen der
Aufsichtsrat seine Zustimmung verweigert hat und der Vor-
stand die MaBBnahme der Hauptversammlung zur Zustimmung
vorlegt, MaBBnahmen der Geschaftsfiihrung, welche der
Vorstand der Hauptversammlung zur Entscheidung vorlegt
(mit Ausnahme von Holzmiller/Gelatine-Sachverhalten),
Zustimmung zu rein konzerninternen Umwandlungen (sofern
damit keine Abgabe von Anteilen an Dritte verbunden ist bzw.
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vorbereitet werden soll), es sei denn, die der Beschlussfassung
zugrundeliegende Maf3nahme steht nicht im Einklang mit bei-
hilferechtlichen Auflagen oder unterliegt einem vertraglichen
Zustimmungsvorbehalt des Wirtschaftsstabilisierungsfonds
oder bei Beschlussgegenstanden, die in einem Zusammenhang
mit einem Ubernahmefall (wie unten definiert) stehen; der
Wirtschaftsstabilisierungsfonds behalt sich mithin nament-
lich die Ausliibung des Stimmrechts bei Beschlussfassungen
nach § 33 Abs. 2 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
(,WpUG*) vor.

2. Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds beabsichtigt, eine
nachrangige Stille Einlage an der Gesellschaft in Hhe von
4.693.955.673,60 Euro (,Stille Einlage 1) zu erwerben.

Diese Stille Einlage | bedarf nicht der Zustimmung der Haupt-
versammlung, 8§10 Abs.1 Satz 2 WStBG.

3. Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds beabsichtigt, eine weitere
nachrangige Stille Einlage an der Gesellschaft in Hhe von
102.014.776,32 Euro (,Stille Einlage II-A*) zu erwerben. Diese
Stille Einlage II-A bedarf als solche nicht der Zustimmung der
Hauptversammlung, §10 Abs. 1 Satz2 WStBG. GemaR §10
Abs. 2 WStBG kann in der Vereinbarung Uber die Leistung einer
Vermdgenseinlage durch den Wirtschaftsstabilisierungsfonds
als stiller Gesellschafter ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf
Aktien eingerdumt werden. Erganzend regelt 8 7a WStBG,
dass eine bedingte Kapitalerhohung im Zusammenhang mit
einer Rekapitalisierung nach § 22 StFG auch zur Gewéhrung
von Umtausch- oder Bezugsrechten an den Wirtschafts-
stabilisierungsfonds als stillen Gesellschafter beschlossen
werden kann. Von dieser Moglichkeit der Gewéhrung
eines Umtauschrechts (nachfolgend als Umtauschrecht
oder Wandlungsrecht bezeichnet) an den Wirtschafts-
stabilisierungsfonds und der Schaffung eines entsprechenden
bedingten Kapitals soll Gebrauch gemacht werden, um dem
Wirtschaftsstabilisierungsfonds die Moglichkeit zu geben, im
Ubernahmefall (wie unten definiert) weitere 39.849.522 Aktien
zu erwerben. Dabei ist Voraussetzung der Ausiibung des
Umtauschrechts der Ubernahmefall (wie unten definiert).
Sollte der Wirtschaftsstabilisierungsfonds die Stille Einlage II-A
jedoch an einen Dritten (wie unten definiert) verauBern, entfallt
diese Bedingung, so dass die Stille Einlage II-A ab Uber-
tragung an den oder die Dritten jederzeit umtauschbar ist, der
Umfang des Wandlungsrechts ist auch dann auf 39.849.522
Aktien beschrénkt.
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Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds beabsichtigt, eine weitere
nachrangige Stille Einlage an der Gesellschaft in Hhe von
837.985.223,68 Euro (,Stille Einlage II-B“) zu erwerben. Diese
Stille Einlage II-B bedarf als solche nicht der Zustimmung der
Hauptversammlung, §10 Abs. 1 Satz 2 WStBG. Jedoch soll
auch fir die Stille Einlage 11-B gemaf 8§10 Abs. 2 WStBG dem
Wirtschaftsstabilisierungsfonds als stillem Gesellschafter ein
Umtauschrecht auf Aktien eingerdumt und gemaR § 7a WStBG
eine bedingte Kapitalerh6hung beschlossen werden. Dabei
soll der Wirtschaftsstabilisierungsfonds das Umtauschrecht
nur zum Zwecke des Verwéasserungsschutzes oder des
Kuponschutzes (jeweils wie unten definiert) ausiben kdnnen.

Beschlussvorschlag

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

Die Hauptversammlung beschlieBt die nachfolgenden
StabilisierungsmaBnahmen nach dem Stabilisierungsfondsgesetz

zur Rekapitalisierung der Gesellschaft:

1.

Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen um

306.044.326,40 Euro unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre geman § 7 WStBG

Das Grundkapital der Gesellschaft wird von

1.224.177.297,92 Euro um 306.044.326,40 Euro auf
1.530.221.624,32 Euro durch Ausgabe von 119.548.565
neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien (jeweils mit
einem rechnerischen anteiligen Betrag am Grundkapital von
2,56 Euro) gegen Bareinlagen erhoht. Die neuen Aktien sind
vom 1. Januar 2020 an gewinnberechtigt.

Die neuen Aktien werden zu einem Ausgabebetrag von
2,56 Euro je Aktie ausgegeben.

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wird aus-
geschlossen. Zur Zeichnung der neuen Aktien wird ausschlief3-
lich der Wirtschaftsstabilisierungsfonds zugelassen.

Die Kosten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchflihrung tragt
die Gesellschaft.
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b) Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-

rats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhohung und ihrer
Durchfiihrung, insbesondere die weiteren Bedingungen fir die
Ausgabe der Aktien, festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung von § 4 Abs.1 der
Satzung der Gesellschaft nach der Durchfiihrung der Kapital-
erhéhung anzupassen.

. Einrdumung eines Umtauschrechts zugunsten des

Wirtschaftsstabilisierungsfonds fiir die Stille Einlage II-A
sowie bedingte Erhéhung des Grundkapitals geman

§ 7a WStBG (Bedingtes Kapital 2020/11), Satzungsanderung
Erméachtigung zur Gewéhrung von Umtausch- oder Bezugs-
rechten an den Wirtschaftsstabilisierungsfonds als stillen
Gesellschafter der Gesellschaft fir die Stille Einlage II-A

Dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds wird das Recht
eingerdumt, die durch den Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds-Ausschuss gemaR § 20 Abs. 1 Satz 2 StFG in seiner
Sitzung am 25. Mai 2020 bewilligte Stille Einlage II-A an der
Gesellschaft in einem Umfang von bis zu 102.014.776,32 Euro
in bis zu 39.849.522 Aktien umzutauschen (Umtausch- oder
Wandlungsrecht), wenn ein Ubernahmefall (wie nachfolgend
definiert) vorliegt. Sollte der Wirtschaftsstabilisierungsfonds
die Stille Einlage II-A jedoch an einen Dritten (wie unten
definiert) verauBern, entféllt diese Bedingung, so dass die
Stille Einlage I1-A ab Ubertragung an den oder die Dritten
jederzeit umtauschbar ist; der Umfang des Wandlungsrechts
ist auch dann auf 39.849.522 Aktien beschrénkt.

- Ein ,Ubernahmefall* gilt als eingetreten im Falle der
Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines
Ubernahmeangebots iSv § 10 WpUG oder im Falle einer
Kontrollerlangung iSv §§ 35 iVm 29 WpUG.

- Als Dritter gilt jede natirliche oder juristische Person mit
Ausnahme i) des Bundes, eines Landes oder mehrerer
Lander, ii) einer anderen Gebietskérperschaft und iii) einer
bundes- oder landesunmittelbaren Kérperschaft oder
Anstalt des 6ffentlichen Rechts.

Die neuen Aktien werden zu einem Ausgabebetrag von
2,56 Euro je Aktie ausgegeben. Dies entspricht dem Mindest-
ausgabebetrag.
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b) Schaffung eines bedingten Kapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu
102.014.776,32 Euro durch Ausgabe von bis zu 39.849.522
neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien (jeweils mit
einem rechnerischen anteiligen Betrag am Grundkapital von
2,56 Euro) bedingt erhoht. Die neuen Aktien sind ab Beginn
des im Jahr der Ausgabe laufenden Geschéftsjahres gewinn-
berechtigt; soweit rechtlich zuldssig, kann der Vorstand die
Gewinnbeteiligung neuer Aktien hiervon und auch abweichend
von § 60 Abs. 2 AktG, auch fir ein bereits abgelaufenes
Geschaftsjahr, festlegen. Die bedingte Kapitalerhohung dient
der Gewahrung von Aktien bei Ausiibung von Umtausch-
rechten, die dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds als stillem
Gesellschafter der Gesellschaft geméaB Beschluss der Haupt-
versammlung der Gesellschaft vom 25. Juni 2020 im Uber-
nahmefall (wie vorstehend definiert) fiir die Stille Einlage II-A
gewahrt wurden. Sollte der Wirtschaftsstabilisierungsfonds
die Stille Einlage II-A jedoch an einen Dritten (wie vorstehend
definiert) verauBern, entféllt diese Bedingung, so dass die
Stille Einlage II-A ab Ubertragung an den oder die Dritten
jederzeit umtauschbar ist; der Umfang des Wandlungsrechts
ist auch dann auf 39.849.522 Aktien beschrénkt.

Die neuen Aktien werden zu einem Ausgabebetrag von
2,56 Euro je Aktie ausgegeben.

Die bedingte Kapitalerhdhung erfolgt in dem Umfang, wie von
dem Umtauschrecht Gebrauch gemacht wird.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhdhung
und ihrer Durchfiihrung festzulegen.

Satzungsanderung

In 8 4 der Satzung der Gesellschaft wird folgender neuer Abs. 5
eingefigt:
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,Das Grundkapital der Gesellschaft ist aufgrund des
Beschlusses der auBerordentlichen Hauptversammlung vom
25. Juni 2020 um bis zu 102.014.776,32 Euro, eingeteilt in bis
zu 39.849.522 auf den Namen lautende Stlickaktien, bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2020/11). Die neuen Aktien sind

ab Beginn des im Jahr der Ausgabe laufenden Geschafts-
jahres gewinnberechtigt; soweit rechtlich zulédssig, kann der
Vorstand die Gewinnbeteiligung neuer Aktien hiervon und
auch abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch fir ein bereits
abgelaufenes Geschéftsjahr, festlegen. Die bedingte Kapital-
erhéhung dient der Gewahrung von Aktien bei Auslibung

von Umtauschrechten, die dem nach dem Stabilisierungs-
fondsgesetz errichteten Wirtschaftsstabilisierungsfonds als
stillem Gesellschafter der Gesellschaft geméafR Beschluss

der auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
vom 25. Juni 2020 im Ubernahmefall (wie nachfolgend
definiert) fur die Stille Einlage II-A gewahrt wurden. Sollte der
Wirtschaftsstabilisierungsfonds die Stille Einlage II-A jedoch
an einen Dritten (wie unten definiert) verauBern, entfallt diese
Bedingung, so dass die Stille Einlage II-A ab Ubertragung an
den oder die Dritten jederzeit umtauschbar ist; der Umfang
des Umtauschrechts ist jedoch auf 39.849.522 Aktien
beschrankt. Ein ,Ubernahmefall* gilt als eingetreten im Falle
der Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines Uber-
nahmeangebots iSv § 10 WpUG oder im Falle einer Kontroll-
erlangung iSv §8 35 iVm 29 WpUG. Als Dritter gilt jede natiir-
liche oder juristische Person mit Ausnahme (i) des Bundes,
eines Landes oder mehrerer Lander, (ii) einer anderen Gebiets-
korperschaft und (iii) einer bundes- oder landesunmittelbaren
Korperschaft oder Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Die neuen
Aktien werden zu einem Ausgabebetrag von 2,56 Euro je
Aktie ausgegeben. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur
insoweit durchgefihrt, wie der Wirtschaftsstabilisierungsfonds
(oder nach Abtretung der Stillen Einlage II-A ein Dritter) von
dem Umtauschrecht Gebrauch macht. Der Vorstand wird
erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der bedingten Kapitalerhhung und ihrer Durch-
fihrung festzulegen

Erméachtigung zur Satzungsanpassung
Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassungen von §4 Abs.1

und Abs. 5 der Satzung entsprechend dem Umfang der
Kapitalerhéhung aus dem bedingten Kapital anzupassen.
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3.

Einraumung eines Umtauschrechts zugunsten des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds fiir die Stille Einlage II-B
sowie bedingte Erhéhung des Grundkapitals geman

§ 7a WStBG (Bedingtes Kapital 2020/111), Satzungs-
anderung

Erméachtigung zur Gewéhrung von Umtausch- oder Bezugs-
rechten an den Wirtschaftsstabilisierungsfonds als stillen
Gesellschafter der Gesellschaft fir die Stille Einlage 1I-B

Dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds wird das Recht
eingerdumt, die durch den Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds-Ausschuss gemaR § 20 Abs. 1 Satz 2 StFG in seiner
Sitzung am 25. Mai 2020 bewilligte Stille Einlage 11-B an der
Gesellschaft in einem Umfang von bis zu 897.985.223,68 Euro
in bis zu 350.775.478 Aktien umzutauschen (Umtausch- oder
Wandlungsrecht), (aa) um im Fall einer Kapitalerhdhung

der Gesellschaft den Wirtschaftsstabilisierungsfonds vor
vollstandiger Ruckfihrung der Stillen Einlage | vor einer
Verwésserung x) seiner durch Wandlung der Stillen Einlage II-A
geman oben Ziffer 2 auf 25 % und eine Aktie erhéhten
Aktienbeteiligung im Ubernahmefall (wie unten definiert) zu
schitzen, es sei denn, der Wirtschaftsstabilisierungsfonds hat
einen Verzicht auf Verwésserungsschutz (wie unten definiert)
ausgelbt, oder (y) seiner Aktienbeteiligung von 20 % im

Falle einer bezugsrechtsfreien Kapitalerhéhung zu schitzen,
es sei denn, i) dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds wird

eine Beteiligung an der bezugsrechtsfreien Kapitalerh6hung
angeboten oder ii) der Wirtschaftsstabilisierungsfonds

hat einen Verzicht auf Verwésserungsschutz (wie unten
definiert) ausgelibt (die Wandelungsmaglichkeit nach diesem
Unterabschnitt (aa) der ,Verwésserungsschutz“) und/oder
(bb) wenn der angefallene Kupon auf die Stille Einlage | (x)
fir keines der Geschaftsjahre bis einschlieBlich 2023 gezahlt
wird, und (y) falls der angefallene Kupon fir die Stille Einlage |
fir die Geschéftsjahr 2024 und 2025 erneut nicht gezahlt
wird, soweit nicht die Stille Einlage II-A gewandelt wurde (die
Wandelungsmaglichkeit nach diesem Unterabschnitt (bb)

der ,Kuponschutz"). Das Wandlungsrecht im Fall des
Kuponschutzes ist fiir die Falle (x) und (y) jeweils auf 5% des
aktuellen Grundkapitals nach Wandlung beschrankt.
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- Ein ,Ubernahmefall* gilt als eingetreten im Falle der
Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines
Ubernahmeangebots iSv § 10 WpUG oder im Falle einer
Kontrollerlangung iSv §8 35 iVm 29 WpUG.

- Ein ,Verzicht auf Verwéasserungsschutz" ist ausgelbt oder
liegt vor, wenn der Wirtschaftsstabilisierungsfonds i) ein
Bezugsrecht im Rahmen einer KapitalmaBnahme der
Gesellschaft mit Bezugsrecht nicht ausgelbt oder ii) an
einer ihm angebotenen bezugsrechtsfreien Kapitalerhhung
nicht teilgenommen oder iii) eine oder mehrere Aktien seiner
Aktienbeteiligung verduBert hat.

Die neuen Aktien werden bei Ausgabe bei Ausiibung des
Wandlungsrechts zum Zweck des Verwéasserungsschutzes (wie
vorstehend definiert) zum aktuellen Bérsenkurs im Zeitpunkt
der Wandlung abziiglich 10 %, bei Ausgabe bei Ausiibung

des Wandlungsrechts zum Zweck des Kuponschutzes (wie
vorstehend definiert) zum aktuellen Borsenkurs im Zeitpunkt
der Wandlung abziiglich 5,25 % begeben. Sofern die Stille
Einlage II-B abgetreten wird, entfallen die Wandlungsrechte.

Schaffung eines bedingten Kapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu
897.985.223,68 Euro durch Ausgabe von bis zu 350.775.478
neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien (jeweils mit
einem rechnerischen anteiligen Betrag am Grundkapital von
2,56 Euro) bedingt erhoht. Die neuen Aktien sind ab Beginn
des im Jahr der Ausgabe laufenden Geschéftsjahres gewinn-
berechtigt; soweit rechtlich zuldssig, kann der Vorstand die
Gewinnbeteiligung neuer Aktien hiervon und auch abweichend
von 8§ 60 Abs. 2 AktG, auch fir ein bereits abgelaufenes
Geschéaftsjahr, festlegen. Die bedingte Kapitalerhohung dient
der Gewahrung von Aktien bei Ausiibung von Umtausch-
rechten, die dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds als stillem
Gesellschafter der Gesellschaft geméaB Beschluss der Haupt-
versammlung der Gesellschaft vom 25. Juni 2020 zum Zwecke
des Verwasserungsschutzes und/oder des Kuponschutzes
(jeweils wie vorstehend definiert) fur die Stille Einlage 1I-B
gewahrt wurden.
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Die neuen Aktien werden bei Ausgabe bei Ausiibung des
Wandlungsrechts zum Zweck des Verwésserungsschutzes (wie
vorstehend definiert) zum aktuellen Borsenkurs im Zeitpunkt
der Wandlung abziiglich 10 %, bei Ausgabe bei Ausiibung

des Wandlungsrechts zum Zweck des Kuponschutzes (wie
vorstehend definiert) zum aktuellen Borsenkurs im Zeitpunkt
der Wandlung abziiglich 5,25 % begeben.

Die bedingte Kapitalerh6hung erfolgt in dem Umfang, wie von
dem Umtauschrecht Gebrauch gemacht wird. Sofern die Stille
Einlage II-B abgetreten wird, entfallen die Wandlungsrechte.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhdhung
und ihrer Durchfihrung festzulegen.

Satzungsanderung

In § 4 der Satzung der Gesellschaft wird folgender neuer
Absatz 6 eingefigt:

»Das Grundkapital der Gesellschaft ist aufgrund des
Beschlusses der auBerordentlichen Hauptversammlung vom
25. Juni 2020 um bis zu 897.985.223,68 Euro, eingeteilt in
bis zu 350.775.478 auf den Namen lautende Stlickaktien,
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2020/111). Die neuen Aktien
sind ab Beginn des im Jahr der Ausgabe laufenden Geschafts-
jahres gewinnberechtigt; soweit rechtlich zuldssig, kann der
Vorstand die Gewinnbeteiligung neuer Aktien hiervon und
auch abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch fir ein bereits
abgelaufenes Geschéftsjahr, festlegen. Die bedingte Kapital-
erhéhung dient der Gewéhrung von Aktien bei Auslibung

von Umtauschrechten, die dem nach dem Stabilisierungs-
fondsgesetz errichteten Wirtschaftsstabilisierungsfonds als
stillem Gesellschafter der Gesellschaft gemafR Beschluss der
auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom
25. Juni 2020 zum Zwecke des Verwésserungsschutzes und
oder des Kuponschutzes (jeweils wie unten definiert) fur die
Stille Einlage II-B gewéhrt wurden.

- ,Verwésserungsschutz” bezeichnet die Falle, um bei
einer Kapitalerhohung der Gesellschaft den Wirtschafts-
stabilisierungsfonds vor einer Verwasserung (x) seiner
durch Umtausch der Stillen Einlage II-A auf 25% und einer
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Aktie erhdhten Aktienbeteiligung im Ubernahmefall, (wie
unten definiert) zu schitzen, es sei denn, der Wirtschafts-
stabilisierungsfonds hat einen Verzicht auf Verwasserungs-
schutz (wie unten definiert) ausgelibt, oder (y) seiner
Aktienbeteiligung von 20% im Falle einer bezugsrechts-
freien Kapitalerhohung zu schiitzen, es sei denn, i) dem
Wirtschaftsstabilisierungsfonds wird eine Beteiligung an
der bezugsrechtsfreien Kapitalerh6hung angeboten oder ii)
der WSF hat einen Verzicht auf Verwasserungsschutz (wie
unten definiert) ausgetibt.

- ,Kuponschutz“ bezeichnet die Falle, wenn der angefallene
Kupon auf die Stille Einlage | (x) fir keines der Geschéfts-
jahre bis einschlieBlich 2023 gezahlt wird, und (y) falls der
angefallene Kupon fir die Stille Einlage | fir die Geschéfts-
jahr 2024 und 2025 erneut nicht gezahlt wird, soweit nicht
die Stille Einlage II-A umgetauscht wurde. Das Umtausch-
recht im Fall des Kuponschutzes ist fir die Falle (x) und (y)
jeweils auf 5% des aktuellen Grundkapitals nach Umtausch
beschrankt.

- Ein ,Ubernahmefall* gilt als eingetreten im Falle der
Ver6ffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines
Ubernahmeangebots iSv § 10 WpUG oder im Falle einer
Kontrollerlangung iSv §§ 35 iVm 29 WpUG.

- Ein ,Verzicht auf Verwasserungsschutz“ liegt vor, wenn
der Wirtschaftsstabilisierungsfonds i) ein Bezugsrecht
im Rahmen einer KapitalmaBnahme der Gesellschaft
mit Bezugsrecht nicht ausgelbt oder ii) an einer ihm
angebotenen bezugsrechtsfreien Kapitalerhohung nicht
teilgenommen oder iii) eine oder mehrere Aktien seiner
Aktienbeteiligung verduBert hat.

Die neuen Aktien werden bei Ausgabe bei Ausiibung des
Umtauschrechts zum Zweck des Verwasserungsschutzes (wie
vorstehend definiert) zum aktuellen Borsenkurs im Zeitpunkt
des Umtauschs abziiglich 10 %, bei Ausgabe bei Ausiibung

des Umtauschrechts zum Zweck des Kuponschutzes (wie
vorstehend definiert) zum aktuellen Bérsenkurs im Zeitpunkt
des Umtauschs abziglich 5,25 % begeben. Die bedingte
Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie der
Wirtschaftsstabilisierungsfonds von dem Umtauschrecht
Gebrauch macht. Sofern die Stille Einlage 1I-B abgetreten wird,
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entfallen die Umtauschrechte. Der Vorstand wird ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der bedingten Kapitalerhohung und ihrer Durchfiihrung festzu-
legen!

d) Erméchtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassungen von §4
Abs.1und Abs. 6 der Satzung entsprechend dem Umfang der
Kapitalerhéhung aus dem bedingten Kapital anzupassen.

V. BERICHT DES VORSTANDS ZUM
TAGESORDNUNGSPUNKT,
INSBESONDERE BERICHT ZUM
BEZUGSRECHTSAUSSCHLUSS
GEMASS §186 ABS. 4 SATZ 2 AKTG

Durch die im Rahmen der StabilisierungsmafBnahmen vorgesehene
Rekapitalisierung und den zu fassenden Beschluss soll zunéchst
der Wirtschaftsstabilisierungsfonds in Hohe von 20% am Grund-
kapital der Gesellschaft beteiligt werden.

Fir die Gesellschaft und damit auch fir ihre Aktionare besteht

ein ganz erhebliches Interesse an einer Kapitalerhdhung mit dem
Wirtschaftsstabilisierungsfonds als Zeichner der neuen Aktien.
Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutsche Lufthansa
Aktiengesellschaft wurde durch die COVID-19-Pandemie wesent-
lich beeintrachtigt. Um sicherzustellen, dass die Gesellschaft auch
weiterhin Uber eine ausreichende Eigenkapitalbasis verfigt, hat
die Gesellschaft Alternativen geprift, um ihre Eigenkapitalbasis
zu stérken. Da sich der zusatzliche Kapitalbedarf der Gesell-
schaft am Kapitalmarkt nicht decken lasst, hat die Gesellschaft
intensive Gesprache mit der Bundesrepublik Deutschland
aufgenommen mit dem Ziel, StabilisierungsmaBnahmen ein-
schlieBlich RekapitalisierungsmaBnahmen durch den geméaR dem
Stabilisierungsfondsgesetz errichteten Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds zu erhalten.

Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds-Ausschuss hat geméaB § 20
Abs.1Satz2 StFG am 25. Mai 2020 beschlossen, der Gesellschaft
StabilisierungsmafBnahmen durch den Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds in Hohe von insgesamt ungeféhr 6 Milliarden Euro zu
gewahren. Daneben erhélt die Gesellschaft eine syndizierte
Kreditfazilitat von bis zu 3 Milliarden Euro, die unter Beteiligung
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der KfW aus dem KfW Programm 855 ,,Direktbeteiligung fir
Konsortialfinanzierung” gewéhrt wird. In einer Rahmenverein-
barung zwischen dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds und der
Gesellschaft vom Mai 2020 wurde vereinbart, dass der Gesell-
schaft RekapitalisierungsmaBnahmen nach §22 Abs.1 StFG durch
Leistung von drei Stillen Einlagen des Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds in Hohe von insgesamt ca. 5,7 Milliarden Euro sowie durch
den Erwerb einer Beteiligung des Wirtschaftsstabilisierungsfonds
in Hohe von 20 % am erhdhten Grundkapital der Gesellschaft im
Rahmen einer Kapitalerhéhung gegen Einlagen gewahrt werden.
Im Hinblick auf die Kapitalerhohung wurde vereinbart, dass der
Ausgabebetrag fir die vom Wirtschaftsstabilisierungsfonds zu
zeichnenden neuen Aktien 2,56 Euro je Aktie betragen soll; dieser
Preis entspricht dem anteiligen Betrag der Aktien am Grundkapital
der Gesellschaft und damit dem geringsten Ausgabebetrag gemaR
§ 9 AktG. Im Hinblick auf die Stille Einlage II-A wurde ebenfalls
vereinbart, dass im Falle ihrer Wandlung der Ausgabebetrag der
neuen Aktien 2,56 Euro betragen soll. Bei Wandlung der Stillen
Einlage II-B erfolgt die Ausgabe der neuen Aktien bei Auslibung
des Wandlungsrechts zum Zweck des Verwasserungsschutzes
(wie im Beschlussvorschlag definiert) zum aktuellen Borsenkurs
im Zeitpunkt der Wandlung abziiglich 10 %, bei Ausgabe bei
Auslibung des Wandlungsrechts zum Zweck des Kuponschutzes
(wie im Beschlussvorschlag definiert) zum aktuellen Borsenkurs im
Zeitpunkt der Wandlung abziglich 5,25 %.

Die vorstehend beschriebenen StabilisierungsmaBnahmen zur
Sicherung der Finanzierung der Gesellschaft und Vermeidung
eines anderweitig notwendigen Insolvenzantrags stellen,
insbesondere aus Sicht des Wirtschaftsstabilisierungsfonds, ein
Gesamtpaket dar und werden insgesamt nur unter dem Vorbehalt
gewahrt, dass die Hauptversammlung den vorgeschlagenen
Beschluss tber die MaBnahmen mit der erforderlichen Mehrheit
fasst. Der Beschluss bedarf (ungeachtet der Bestimmung von §7a
Abs.1Satz 2 WStBG) nach den Regelungen in §7 Abs. 3 Satz1 und
2 WStBG sowie §10 Abs. 2 Satz 3 und 4 WStBG einer Mehrheit,
die mindestens zwei Drittel der abgegebenen Stimmen oder des
vertretenen Grundkapitals umfasst, wobei die einfache Mehrheit
reicht, wenn die Halfte des gezeichneten Kapitals vertreten ist.

Der von Vorstand und Aufsichtsrat vorgeschlagene Beschluss sieht
unter 1. die Durchfihrung einer Kapitalerhdhung unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionére vor, bei der nur der Wirtschafts-
stabilisierungsfonds zur Zeichnung der 119.548.565 neuen Aktien
zugelassen wird; nach Wirksamwerden dieser Kapitalerhdhung
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wird der Wirtschaftsstabilisierungsfonds demzufolge eine Kapital-
beteiligung in Hohe von 20 % am (infolge der Kapitalerh6hung
erhéhten) Grundkapital der Gesellschaft halten.

Die Zahl der vom Wirtschaftsstabilisierungsfonds zu zeichnenden
neuen Aktien ergibt sich aus der folgenden Berechnung:

Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds soll nach Wirksamwerden

der Kapitalerhhung 20 %, die aktuellen Aktionare 80 % am
Grundkapital der Gesellschaft halten. Vor Durchfiihrung

dieser Kapitalerhéhung belduft sich das Grundkapital auf
1.224.177.297,92 Euro, eingeteilt in 478.194.257 Stickaktien, jeweils
mit einem rechnerischen anteiligen Betrag am Grundkapital von
2,56 Euro. Damit die aktuellen Aktionare nach Wirksamwerden

der Kapitalerhhung 80 % des dann erhéhten Grundkapitals

halten, miissen 597.742.822 Aktien ausgegeben sein (Rechnung:
478.194.257 dividiert mit 80 %, aufgerundet). Die vom Wirtschafts-
stabilisierungsfonds zu zeichnende Aktienzahl ergibt sich aus der
Differenz von 597.742.822 (der neuen Aktienzahl) und 478.194.257
(der aktuellen Aktienzahl) und belduft sich auf 119.548.565 Aktien.

Die neuen Aktien werden an den Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds zum geringsten Ausgabebetrag in Hohe von 2,56 Euro je
Aktie ausgegeben. Dieser Betrag liegt unter dem im Zeitpunkt
der Beschlussfassung von Vorstand und Aufsichtsrat tber den
Beschlussvorschlag an die auBerordentliche Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 25. Juni 2020 aktuellen Bérsenkurs der
Aktien der Gesellschaft. Aus Sicht des Vorstands der Gesell-
schaft ist dieser Ausgabebetrag dennoch angemessen, da der
aktuelle Borsenkurs der Aktien bereits einen Aufschlag auf

den inneren Wert der Gesellschaft im Fall eines Ausbleibens
von StabilisierungsmaBnahmen widerspiegelt. In Folge der
COVID-19-Pandemie haben die Airlines der Lufthansa Group
ihr operatives Geschaft als Reaktion fast vollstdndig einstellen
mussen. Es gab einen massiven Rickgang von Neubuchungen
gegeniber dem gleichen Vorjahreszeitraum sowie eine
Stornierung eines erheblichen Anteils aller bereits gebuchten
Flige. Die Umsétze der Lufthansa-Gruppe aus dem Passagier-
verkehr sind seit Ausbruch der Krise massiv eingebrochen und
es ist nicht absehbar, dass eine Erholung rasch eintritt. Bis

zum Ende des Geschaftsjahrs 2020 entsteht der Gesellschaft
daher ein Liquiditadtsbedarf, der nicht mehr durch Eigenmittel
gedeckt werden kann. Ohne die StabilisierungsmaBnahmen des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds ware die Gesellschaft daher aller
Voraussicht nach innerhalb weniger Tage zeitnah zur geplanten
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auBerordentlichen Hauptversammlung zahlungsunféhig. Der fir
die Solvenz der Gesellschaft bendtigte Kapitalbedarf in Hohe von
bis zu 9 Milliarden Euro lasst sich nicht am Kapitalmarkt oder Gber
andere Formen der Fremdfinanzierung decken. Eine Alternative zu
den StabilisierungsmaBnahmen des Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds gibt es daher nicht. Ohne die StabilisierungsmaBnahmen

ist aus Sicht des Vorstands eine Insolvenz unvermeidlich, und

der Vorstand wird, falls die StabilisierungsmaBnahmen nicht
umgesetzt werden kénnen, versuchen, ein sogenanntes Schutz-
schirmverfahren zu beantragen, sofern dann dafir die gesetzlichen
Voraussetzungen noch gegeben sind.

Die Gesellschaft hat in den Verhandlungen mit dem Wirtschafts-
stabilisierungsfonds verschiedene Alternativmodelle mit einem
hoheren Ausgabebetrag und einer geringeren Aktienbeteiligung
vorgeschlagen, die sich aber nicht durchsetzen lieen.

Die Alternative zur Beteiligung des Wirtschaftsstabilisierungsfonds
im Wege der Kapitalerhdhung zum geringsten Ausgabebetrag in
Hohe von 2,56 Euro je Aktie wére somit allein die Insolvenz der
Gesellschaft mit der wahrscheinlichen Folge eines nahezu voll-
standigen Verlustes fir die Aktionare der Gesellschaft. Vor diesem
Hintergrund sieht der Vorstand der Gesellschaft den Ausgabe-
betrag in Héhe von 2,56 Euro je Aktie als angemessen an.

Gemal 87 Abs. 3 Satz 4 WStBG ist der Ausschluss des Bezugs-
rechts zur Zulassung des Wirtschaftsstabilisierungsfonds zur
Ubernahme der Aktien in jedem Fall zul4ssig und angemessen.
Auch nach Einschétzung des Vorstands ist der Bezugsrechts-
ausschluss der Aktionére geeignet und erforderlich, um den im
Gesellschaftsinteresse liegenden Zweck zu erreichen.

Der Bezugsrechtsausschluss ist geeignet, wenn der angestrebte
Zweck durch ihn erreicht werden kann. Dies ist vorliegend zu
bejahen, da der Gesellschaft durch die Zeichnung der Kapital-
erhéhung durch den Wirtschaftsstabilisierungsfonds und die
weiteren StabilisierungsmaBnahmen die fir den Fortbestand
notigen finanziellen Mittel zur Verfiigung gestellt werden. Der
Bezugsrechtsausschluss ist auch erforderlich, da der Wirtschafts-
stabilisierungsfonds die Gewahrung der Stabilisierungsmaf-
nahmen davon abhéngig gemacht hat, zunachst eine Beteiligung
von 20 % am erhohten Grundkapital der Gesellschaft zu
erwerben. Ohne diese Kapitalbeteiligung wiirde der Wirtschafts-
stabilisierungsfonds die StabilisierungsmaBnahmen in einem
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Gesamtumfang von 6 Milliarden Euro nicht gewéhren. Die
Gesellschaft hat dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds ver-
schiedene Alternativmodelle vorgeschlagen, die eine geringere
Kapitalbeteiligung des Wirtschaftsstabilisierungsfonds bzw.

die Gewéhrung von Bezugsrechten zugunsten der Aktionare

im Rahmen der Ausnutzung des bestehenden Genehmigten
Kapitals A oder des bedingten Kapitals (einschlieBlich des noch
zu schaffenden Bedingten Kapitals 2020/11 und 2020/111) der
Gesellschaft vorgesehen hatten. Diese Alternativmodelle lieBen
sich allerdings nicht durchsetzen. Der Bezugsrechtsausschluss ist
fir die Gesellschaft daher zwingend, um die Unterstitzungsmaf3-
nahmen zu erhalten.

Der Bezugsrechtsausschluss ist auch verhaltnismaBig, da im
konkreten Fall das Gesellschaftsinteresse héher zu bewerten ist
als das Interesse der Aktionare am Erhalt ihrer Rechtsposition. Wie
bereits dargestellt, wére die Alternative zur Kapitalbeteiligung des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds die Insolvenz der Gesellschaft.
Insofern besteht ein ganz erhebliches Interesse der Gesellschaft
an der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung. Die ohne die Kapital-
erhéhung drohende Insolvenz der Gesellschaft wiirde wahrschein-
lich zu einem nahezu vollstandigen Verlust der Rechtsposition und
wirtschaftlichen Beteiligung der Aktionéare fihren. Insofern dient
die Kapitalerh6hung noch am besten dem Erhalt der rechtlichen
und wirtschaftlichen Position der Aktionare. Gleichzeitig haben die
Aktionare, die ihre Beteiligungsquote erhalten mdchten, aufgrund
der hohen Liquiditat der Aktie der Gesellschaft die Mdglichkeit,
Aktien Uber die Borse hinzu zu erwerben.

Im Rahmen ihrer VerhaltnismaRigkeitsprifung haben Vorstand
und Aufsichtsrat auch die weiteren Konsequenzen bedacht, die
fir das Unternehmen mit den StabilisierungsmaBnahmen und
der Beteiligung des Wirtschaftsstabilisierungsfonds einhergehen.
Grundsatzlich steht das Unternehmen einem starken ,politischen
Einfluss*, wie er durch den Wirtschaftsstabilisierungsfonds
vermittelt werden konnte, kritisch gegentber. In der Rahmen-
vereinbarung hat der Wirtschaftsstabilisierungsfonds sich aber
gegentiiber der Gesellschaft verpflichtet, das Stimmrecht aus den
Aktien, die aus der Kapitalerh6hung entstehen, nicht auszuliben
bei folgenden Beschlussgegenstédnden: Wahl Abschlussprifer,
Wahl AR-Mitglieder (auBer Vertreter des Bundes), Feststellung
des Jahresabschlusses (wenn der Hauptversammlung tberlassen),
Dividendenausschittungen und andere Beschlisse Uber die
Verwendung des Bilanzgewinns (aufBer wenn MaBnahme nicht im
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Einklang mit beihilferechtlichen Auflagen), Entlastung von Vor-
stand und Aufsichtsrat, Billigung von Vergiitungssystem und Ver-
gltungsbericht, Entscheidung tber zustimmungspflichtige Maf3-
nahmen, bei denen der Aufsichtsrat seine Zustimmung verweigert
hat und der Vorstand die MaBnahme der Hauptversammlung

zur Zustimmung vorlegt, Entscheidung Uber Zustimmung zu
Related Party Transactions, bei denen der Aufsichtsrat seine
Zustimmung verweigert hat und der Vorstand die Maf3nahme der
Hauptversammlung zur Zustimmung vorlegt, MaBnahmen der
Geschaftsfihrung, welche der Vorstand der Hauptversammlung
zur Entscheidung vorlegt (mit Ausnahme von Holzmiiller/
Gelatine-Sachverhalten), Zustimmung zu rein konzerninternen
Umwandlungen (sofern damit keine Abgabe von Anteilen an Dritte
verbunden ist bzw. vorbereitet werden soll), es sei denn, die der
Beschlussfassung zugrundeliegende MaB3nahme steht nicht im
Einklang mit beihilferechtlichen Auflagen oder einem vertraglichen
Zustimmungsvorbehalt des Wirtschaftsstabilisierungsfonds oder
bei Beschlussgegenstanden, die in einem Zusammenhang mit
einem Ubernahmefall stehen; der Wirtschaftsstabilisierungsfonds
behélt sich mithin namentlich die Auslibung des Stimmrechts bei
Beschlussfassungen nach § 33 Abs. 2 WpUG vor. Das reduziert
den potentiellen ,politischen Einfluss®

AuBerdem hat der Wirtschaftsstabilisierungsfonds zugesichert,
séamtliche Aktien an der Gesellschaft wieder bis Ende 2023 zu
verauf3ern, wenn die Stille Einlage | (einschlieBlich aller etwaigen
Kupons und etwaiger Zusatzvergltung) und die Stille Einlage II-A
und II-B (einschlieBlich aller etwaigen Kupons) von der Gesell-
schaft zurlickgefihrt wurden und eine VerduBerung der Aktien
zum Marktpreis, jedoch von mindestens 2,56 Euro zzgl. 12% p.a.,
berechnet fir den Zeitraum zwischen Erwerb und VerduBerung,
je nachdem was héoher ist (,MindestverduBerungspreis®), unter
Beachtung des Gebots der Transparenz und Diskriminierungs-
freiheit erfolgen kann; unter dieser Voraussetzung kann die
Gesellschaft von dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds die
VerduBerung samtlicher Aktien auch nach 2023 verlangen. Der
MindestverduBerungspreis ist bei Vornahme von Kapitalmaf3-
nahmen und/oder Umstrukturierungen anzupassen, damit ein
wirtschaftlich gleichwertiges Ergebnis erzielt wird. Soweit es
dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds nicht gelingt, die Aktien bis
zum 31. Dezember 2023 zu verduBern, ist die Gesellschaft nach
erfolgter Rickfihrung der Stillen Einlagen | und II-A und II-B (ein-
schlieBlich aller etwaigen Kupons und etwaiger Zusatzvergltung)
in der Zeit ab dem 1. Januar 2024 berechtigt, vom Wirtschafts-
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stabilisierungsfonds die VerauBerung der verbleibenden Aktien
zum Mindestverauf3erungspreis an von ihr benannte Investoren
zu verlangen. Auch das beschrénkt den ,Staatseinfluss” in
zeitlicher Hinsicht, der andererseits wahrend der Beteiligung
durch die Besetzung von zwei Sitzen der Anteilseignervertreter
im Aufsichtsrat (eines dieser Mitglieder, ausreichende fachliche
Qualifikation vorausgesetzt, gleichzeitig Mitglied des Prifungs-
ausschusses) ausgelibt werden kann.

Ferner muss die Gesellschaft in Abweichung von ihrem in der
ordentlichen Hauptversammlung vom 5. Mai 2020 beschlossenen
System der Vorstandsvergitung kiinftig nach den MaBBgaben der
Rahmenvereinbarung die Vorstandsvergiitung und Aufsichtsrats-
verglitung gemaf detaillierter Vorgaben der Rahmenvereinbarung
wahrend der Laufzeit der StabilisierungsmaBnahme einschrénken.
Die Gesellschaft muss dariiber hinaus im Rahmen des rechtlich
Zulassigen sicherstellen, dass die Boni, andere variablen oder
vergleichbaren Vergltungsbestandteile (unter Einbeziehung von
etwaigen Konzernbeziigen im Fall einer Doppelbeschéftigung)

der Organmitglieder der Tochtergesellschaften Austrian, Brussels,
Eurowings, LH Cargo, LH Technik, LSG und Swiss wahrend

der Laufzeit der StabilisierungsmaBnahme des Wirtschafts-
stabilisierungsfonds wegfallen; dariiber hinaus muss die Gesell-
schaft mit der gleichen Zielsetzung darauf hinwirken, dass mit den
Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen der 1. und 2. Fihrungsebene der
Gesellschaft gleiche Vereinbarungen getroffen werden.

SchlieBlich sind gemé&fR der Rahmenvereinbarung die Aus-
zahlung von Dividenden, der Riickkauf von Aktien oder anderen
Kapitalinstrumenten sowie die Leistung von Kuponzahlungen oder
sonstiger Gewinnausschittungen an andere Zahlungsempfanger
als den Wirtschaftsstabilisierungsfonds, zu denen die Gesell-
schaft nicht verpflichtet ist, bis zur vollstdndigen Beendigung der
StabilisierungsmaBnahme ausgeschlossen.

Insgesamt erachten deshalb Vorstand und Aufsichtsrat in
Anbetracht der besonderen Situation den Bezugsrechtsausschluss
als im Gesellschaftsinteresse liegend, als geeignet und erforder-
lich und auch als verhéltnismé&Big. Gleiches gilt auch fir den
vorgeschlagenen Ausgabebetrag in Hohe von 2,56 Euro je Aktie.

Neben der Kapitalerh6hung mit Bezugsrechtsausschluss soll dem
Wirtschaftsstabilisierungsfonds fir dessen Stille Einlage II-A und
Stille Einlage II-B ein Umtauschrecht auf Aktien der Gesellschaft
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eingeraumt werden. Diese Teile des Beschlussvorschlags basieren
auf 810 Abs. 2 WStBG. Danach kann in einer Vereinbarung tber
die Leistung einer Vermogenseinlage durch den Wirtschafts-
stabilisierungsfonds als stiller Gesellschafter in ein Unternehmen
auch ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien eingerdumt
werden, wobei ein solches Umtausch- oder Bezugsrecht der
Zustimmung oder Ermachtigung der Hauptversammlung bedarf.

Auf der Grundlage von 8§10 Abs. 2 Satz1 WStBG soll dem
Wirtschaftsstabilisierungsfonds das Recht eingerdumt werden,
von der Gesellschaft die Ausgabe von Stammaktien an den
Wirtschaftsstabilisierungsfonds gegen vollstandige oder teilweise
Einbringung der durch den Wirtschaftsstabilisierungsfonds-
Ausschuss gemafR 8 20 Abs.1Satz 2 StFG in seiner Sitzung am

25. Mai 2020 bewilligten Stillen Einlage II-A und Stillen Ein-

lage II-B zu verlangen. Dabei ist gemaR §10 Abs. 2 Satz 2 WStBG
das Bezugsrecht der Aktionédre ausgeschlossen. Gemaf §10 Abs. 2
Satz 3 WStBG bedarf ein solches Umtauschrecht der Zustimmung
oder Erméchtigung der Hauptversammlung. Mit dem zu fassenden
Beschluss soll diese Zustimmung erteilt beziehungsweise eine
entsprechende Ermachtigung begrindet werden.

Dabei soll der Umfang des Wandlungsrechts fir die Stille

Einlage lI-A insoweit begrenzt sein, als die stille Beteiligung nur in
dem Umfang gewandelt werden kann, um neue Aktien im Umfang
von 39.849.522 Aktien nach Wandlung zu erhalten. Deshalb ist
das Wandlungsrecht auf bis zu 39.849.522 Aktien beschréankt.
Das Wandlungsrecht bei der Stillen Einlage II-A besteht nur,
wenn ein Ubernahmefall (wie im Hauptversammlungsbeschluss
definiert) vorliegt. Falls der Wirtschaftsstabilisierungsfonds von
seinem Wandlungsrecht vollstdndig Gebrauch machen wiirde,
erhielte er eine weitere Beteiligung von bis zu 39.849.522 Aktien.
Die Bedingung, dass der Wirtschaftsstabilisierungsfonds nur

im Ubernahmefall wandeln kann, entféllt allerdings, falls der
Wirtschaftsstabilisierungsfonds die Stille Einlage II-A an einen
Dritten abtritt (der Umfang des Wandlungsrechts ist jedoch auf
bis zu 39.849.522 Aktien beschrénkt).

Dabei soll der Umfang des Wandlungsrechts fir die Stille

Einlage II-B sich auf bis zu 350.775.478 Aktien beziehen. Das
Wandlungsrecht bei der Stillen Einlage II-B besteht nur zum Zweck
des Verwésserungsschutzes (wie im Beschlussvorschlag definiert)
und/oder zum Zweck des Kuponschutzes (wie im Beschlussvor-
schlag definiert).
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Durch den zu fassenden Beschluss sollen daher schlieB3lich zwei
bedingte Kapitalien zur Absicherung des Umtauschrechts des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds geschaffen werden. Nach

§7a WStBG kann eine bedingte Kapitalerhéhung im Zusammen-
hang mit einer Rekapitalisierung nach § 22 StFG erganzend

zu den in 8192 Abs. 2 AktG vorgesehenen Zwecken auch zur
Gewéhrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an den Wirtschafts-
stabilisierungsfonds als stillen Gesellschafter beschlossen werden.
Dieses bedingte Kapital wird gemaR § 7a Abs.1 Satz 3 WStBG

auf sonstige bedingte Kapitalien nicht angerechnet. Das Bedingte
Kapital 2020/1 dient der Absicherung des Wandlungsrechts des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds als stillen Gesellschafter der
Stillen Einlage II-A, das Bedingte Kapital 2020/11| dient der
Absicherung des Wandlungsrechts des Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds als stillen Gesellschafter der Stillen Einlage II-B.

Im Hinblick auf die Ausliibung des Wandlungsrechts durch den
Wirtschaftsstabilisierungsfonds und die Gewahrung von Aktien der
Gesellschaft an den Wirtschaftsstabilisierungsfonds wurde fir die
neuen Aktien aus der Wandlung der Stillen Einlage II-A vereinbart,
dass der Ausgabebetrag 2,56 Euro je Aktie betragen soll; dieser
Preis entspricht dem anteiligen Betrag der Aktien am Grundkapital
der Gesellschaft und damit dem geringsten Ausgabebetrag
gemaB § 9 AktG. Dieser Betrag liegt unter dem im Zeitpunkt

der Beschlussfassung von Vorstand und Aufsichtsrat tiber den
Beschlussvorschlag an die auf3erordentliche Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 25. Juni 2020 aktuellen Borsenkurs der
Aktien der Gesellschaft. Im Hinblick auf die Ausiibung des
Wandlungsrechts durch den Wirtschaftsstabilisierungsfonds und
die Gewéahrung von Aktien der Gesellschaft an den Wirtschafts-
stabilisierungsfonds wurde fiir die neuen Aktien aus der Wandlung
der Stillen Einlage II-B vereinbart, dass der Ausgabebetrag der
neuen Aktien bei Ausiibung des Wandlungsrechts zum Zweck des
Verwésserungsschutzes (wie im Beschlussvorschlag definiert)
zum aktuellen Borsenkurs im Zeitpunkt der Wandlung abzuglich
10 %, bei Ausgabe bei Ausiibung des Wandlungsrechts zum Zweck
des Kuponschutzes (wie im Beschlussvorschlag definiert) zum
aktuellen Bérsenkurs im Zeitpunkt der Wandlung abziiglich 5,25%
erfolgt.

Aus Sicht des Vorstands der Gesellschaft sind die jeweils verein-
barten Ausgabebetrage aus den bereits oben zur Kapitalerhdhung
ausgefiihrten Grinden angemessen. Diese Griinde gelten nach
Ansicht von Vorstand und Aufsichtsrat nicht nur fir den Fall der
unmittelbaren Kapitalerhéhung, sondern auch fir die Einrdumung
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eines Wandlungsrechts auf weitere neue Aktien. Wie bereits
dargestellt, sind die Kapitalerhohung sowie die Einrdumung des
Wandlungsrechts und die Schaffung eines bedingten Kapitals
Teile des Gesamtpakets der mit dem Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds vereinbarten Rekapitalisierung. Ohne die eine MaBnahme ist
der Wirtschaftsstabilisierungsfonds nicht verpflichtet, die andere
MaBnahme durchzufihren. Insofern wére die Alternative zur Ein-
raumung eines Wandlungsrechts zum geringsten Ausgabebetrag
in Hohe von 2,56 Euro je Aktie bzw. zum aktuellen Bérsenkurs im
Zeitpunkt der Wandlung abztiglich 10 % bzw. 5,25 % somit allein
die Insolvenz der Gesellschaft mit der wahrscheinlichen Folge
eines nahezu vollstandigen Verlustes fir die Aktionare der Gesell-
schaft. Vor diesem Hintergrund sieht der Vorstand der Gesell-
schaft den Ausgabebetrag in Hohe von 2,56 Euro je Aktie bzw.
zum aktuellen Borsenkurs im Zeitpunkt der Wandlung abzlglich
10 % bzw. 5,25 % auch im Zusammenhang mit der Einrdumung des
Wandlungsrechts als angemessen an.

V. WEITERE ANGABEN UND HINWEISE
ZUR EINBERUFUNG

1. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt

der Einberufung
Von den insgesamt ausgegebenen 478.194.257 Stiickaktien der
Gesellschaft sind im Zeitpunkt der Einberufung dieser Haupt-
versammlung alle stimmberechtigt. Jede Stiickaktie gewahrt eine
Stimme in der Hauptversammlung. Unterschiedliche Aktien-
gattungen bestehen nicht. Die Gesamtzahl der Aktien und Stimm-
rechte im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung
betragt daher 478.194.257.

2. Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der virtuellen
Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts
Die Hauptversammlung wird nach MaBgabe von §1 Abs. 2 des
COVID-19-Gesetzes ohne physische Prasenz der Aktionére oder
ihrer Bevollméchtigten (mit Ausnahme der von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter) in Anwesenheit unter anderem
eines mit der Niederschrift beauftragten Notars in den Geschéfts-
raumen der Gesellschaft im Lufthansa Aviation Center, Airportring,
60546 Frankfurt am Main ausschlieBlich als virtuelle Hauptver-
sammlung abgehalten. Es ist deshalb keine persdnliche Teilnahme
von Aktionaren oder Aktionarsvertretern (mit Ausnahme der von
der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter) an der Haupt-
versammlung moglich. Die Aktionare kdnnen ihr Stimmrecht tber
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elektronische Kommunikation sowie Vollmachtserteilung ausiben.
Die gesamte Hauptversammlung wird im Online-Service mit Bild
und Ton Ubertragen.

Zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und zur
Ausilibung des Stimmrechts (inklusive der Auslibung des Stimm-
rechts mittels Briefwahl oder durch einen Bevollmachtigten) sind
nur diejenigen Aktionare berechtigt, die am Tag der Haupt-
versammlung im Aktienregister der Gesellschaft eingetragen sind
und deren Anmeldung zur Hauptversammlung der Gesellschaft
bis spatestens am 20. Juni 2020 (24.00 Uhr) unter einer der
nachfolgenden Adressen

Post: Hauptversammlung
Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft
c/o ADEUS Aktienregister-Service-GmbH
20797 Hamburg

Fax: +49 (0) 89 20 70-37951

E-Mail:  hv-service.dlh@adeus.de

Internet: www.lufthansagroup.com/hv-service

in deutscher oder englischer Sprache zugeht.

Aktionare, die tber den Online-Service unter der oben genannten
Internetadresse die Bild- und Tonlbertragung der Hauptver-
sammlung verfolgen oder den Online-Service zur Ausiibung

ihres Stimmrechts oder zur Erteilung oder Anderung von
Vollmachten oder Weisungen nutzen mochten, bendtigen hierfiir
ihre Aktionarsnummer und das zugehdrige Zugangspasswort.
Diejenigen Aktionére, die sich bereits fir den E-Mail-Versand der
Einladung zur Hauptversammlung registriert haben, erhalten mit
der Einladungs-E-Mail ihre Aktionarsnummer und missen ihr bei
der Registrierung selbst gewéhltes Zugangspasswort verwenden.
Alle tbrigen im Aktienregister der Gesellschaft eingetragenen
Aktionare erhalten ihre Aktiondrsnummer und ihr Zugangspasswort
mit dem Einladungsschreiben zur Hauptversammlung per Post
Ubersandt. Es besteht auBerdem die Méglichkeit, vor Erhalt der
Einladungsunterlagen die Zugangsdaten zum Online-Service tber
die Homepage www.lufthansagroup.com/hv-service anzufordern.

Die Unterlagen zur Anmeldung sowie die Tagesordnung zur Haupt-
versammlung wird die Gesellschaft an die bis zum 13. Juni 2020
(0.00 Uhr) im Aktienregister der Gesellschaft eingetragenen
Versandadressen tbermitteln. Auch neue Aktionare, die nach

dem 13. Juni 2020 (0.00 Uhr) bis einschlieBlich 20. Juni 2020
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(24.00 Uhr) in das Aktienregister eingetragen werden, kdnnen
sich gemaR den oben genannten Mdaglichkeiten anmelden. Dafr
erforderlich ist die Nennung der Aktionarsnummer, des Namens,
der Adresse und des Geburtsdatums.

Der fir die Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung und
die Ausiibung des Stimmrechts maBgebliche Bestandsstichtag
(auch technical record date genannt) ist der 20. Juni 2020
(24.00 Uhr). Vom 21. Juni 2020 (0.00 Uhr) bis einschlieBlich

25. Juni 2020 (24.00 Uhr) werden keine Umschreibungen von
Aktionaren im Aktienregister der Gesellschaft vorgenommen.

Die Aktien werden durch eine Anmeldung zur Hauptversammlung
nicht blockiert. Aktiondre kdnnen uber ihre Aktien auch nach
erfolgter Anmeldung weiterhin frei verfiigen.

3. Stimmabgabe durch einen Bevollméchtigten oder mittels
Briefwahl

a) Stimmabgabe durch einen Bevollmachtigten

Die Aktionére kdnnen ihr Stimmrecht nach entsprechender

Erteilung einer Vollmacht auch durch einen Bevollméchtigten aus-

Uben lassen. Auch im Fall der Erteilung einer Vollmacht ist immer

eine fristgerechte Anmeldung des betreffenden Aktienbestands

nach den vorstehenden Bestimmungen unter V.2. erforderlich.

Die Gesellschaft bietet den Aktionaren auch an, von der
Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter zu bevollméachtigen.
Diese Stimmrechtsvertreter Uben das Stimmrecht im Fall ihrer
Bevollméachtigung weisungsgebunden aus und sind ohne konkrete
Weisung des Aktionars nicht zur Stimmrechtsausiibung befugt.
Ebenso wenig nehmen die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter Auftrage zum Einlegen von Widerspriichen
gegen Hauptversammlungsbeschlisse oder zum Stellen von
Fragen und Antrédgen entgegen.

Die Erteilung von Vollmachten, ihr Widerruf und der Nachweis
derselben gegenlber der Gesellschaft bedirfen der Textform.
Bevollmachtigt ein Aktiondr mehr als eine Person, kann die
Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen. Das
Anmeldeformular fir die Hauptversammlung kénnen die Aktionére
auch zur Vollmachts- und Weisungserteilung nutzen. Dieses
Formular wird den im Aktienregister ordnungsgeman ein-
getragenen Aktionaren mit der Einladung zur Hauptversammlung
zugesendet. Das Formular kann zudem unter den oben unter V.2.
genannten Anmeldeadressen postalisch, per Fax oder per E-Mail
angefordert werden.
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Aktionare kdnnen Uber die oben unter V.2. angegebene Internet-
adresse unter Nutzung des Online-Service Vollmachten an die

von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter erteilen.
Bevollmachtigungen sowie die Erteilung von Weisungen an die
von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter konnen tber
den Online-Service noch bis zum Beginn der Abstimmungen in der
virtuellen Hauptversammlung Ubermittelt oder gedndert werden.

Bei der Bevollmachtigung eines Intermediars (z.B. eines Kredit-
instituts), einer Aktionérsvereinigung, eines Stimmrechtsberaters
oder eines diesen nach §135 AktG gleichgestellten Rechtstragers
konnen Besonderheiten gelten. Die Aktiondre werden gebeten,
sich in einem solchen Fall mit dem zu bevollméchtigenden
Rechtstréger rechtzeitig wegen einer von ihm mdglicherweise
geforderten Form der Vollmacht abzustimmen. Ein Intermediar,
eine Aktionérsvereinigung, ein Stimmrechtsberater oder ein diesen
nach 8135 AktG gleichgestellter Rechtstrager darf das Stimmrecht
flr Aktien, die ihm nicht gehoren, als deren Inhaber er aber im
Aktienregister der Gesellschaft eingetragen ist, nur aufgrund einer
Erméachtigung des Aktionérs auslben.

Bevollméachtigungen, Vollmachtsnachweise sowie die Erteilung
und Anderung von Weisungen an die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter kdnnen vor der Hauptver-
sammlung per Post oder Fax an die oben unter V.2. angegebenen
Adressen bis zum 20. Juni 2020 (24.00 Uhr) eingehend
Ubermittelt werden. Spéater eingehende Bevollmachtigungen,
Vollmachtsnachweise sowie Weisungen an die von der Gesell-
schaft benannten Stimmrechtsvertreter per Post oder Fax werden
nicht bertcksichtigt. Die Aktionédre haben zudem - auch Uber
den 20. Juni 2020 (24.00 Uhr) hinaus - bis zum Beginn der
Abstimmungen in der virtuellen Hauptversammlung die Moglich-
keit der Ubermittlung von Bevollmachtigungen, Vollmachtsnach-
weisen sowie der Erteilung und Anderung von Weisungen an die
von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter per E-Mail
an die oben unter V.2. angegebene Adresse.

b) Stimmabgabe durch Briefwahl

Die Aktionére kdnnen ihr Stimmrecht auch durch Briefwahl
ausiiben. Auch im Fall der Briefwahl ist immer eine fristgerechte
Anmeldung des betreffenden Aktienbestands nach den oben
unter V.2. genannten Bestimmungen erforderlich. Bevollméachtigte
Intermediare (z.B. Kreditinstitute), Aktionarsvereinigungen,
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Stimmrechtsberater oder diesen nach §135 AktG gleichgestellte
bevollméchtigte Rechtstréager konnen sich ebenfalls der Briefwahl
bedienen.

Briefwahlstimmen kdnnen der Gesellschaft an die oben unter
V.2. angegebenen Adressen lbermittelt werden. Das Anmelde-
formular fir die Hauptversammlung konnen die Aktionare auch
zur Briefwahl nutzen. Dieses Formular wird den im Aktienregister
ordnungsgemaf eingetragenen Aktionaren mit der Einladung zur
Hauptversammlung zugesendet. Das Formular kann zudem unter
den oben unter V.2. genannten Adressen postalisch, per Fax oder
per E-Mail angefordert werden.

Briefwahlstimmen kdnnen vor der Hauptversammlung per Post
oder Fax an die oben unter V.2. angegebenen Adressen bis zum
20. Juni 2020 (24.00 Uhr) eingehend Ubermittelt werden. Spéater
eingehende Briefwahlstimmen per Post oder Fax werden nicht
berlcksichtigt. Dariber hinaus haben rechtzeitig angemeldete
Aktionare - auch Uber den 20. Juni 2020 (24.00 Uhr) hinaus -
bis zum Beginn der Abstimmungen in der virtuellen Haupt-
versammlung die Méglichkeit der Ubermittlung, Abgabe und
Anderung von Briefwahlstimmen per E-Mail oder unter Nutzung
des Online-Service.

4. Hinweise zum Datenschutz

Um Aktionaren und ihren Bevollméchtigten die Teilnahme an
der virtuellen Hauptversammlung sowie die Austibung ihrer
Rechte vor und wéhrend der Hauptversammlung zu ermdglichen,
muss die Deutsche Lufthansa AG personenbezogene Daten
von Aktionéren und ihren Bevollméachtigten verarbeiten. Die
Datenverarbeitung erfolgt unter Beachtung der Bestimmungen
der EU-Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) sowie aller
weiteren mafRgeblichen Gesetze. Einzelheiten zum Umgang
mit personenbezogenen Daten und zu den Rechten der
Betroffenen geméaf der DSGVO stehen auf der Webseite:
www.lufthansagroup.com/de/service/datenschutz.html zum
Abruf zur Verfligung.
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5. Rechte der Aktionare
a) Ergdnzungsantrége zur Tagesordnung auf Verlangen
einer Minderheit nach §1 Abs. 3 Satz4 COVID-19-Gesetz,
§122 Abs. 2 AktG
Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag am Grundkapital von
500.000 Euro (Letzteres entspricht 195.313 Aktien) erreichen,
konnen nach §122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegenstédnde
auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden.
Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand der Gesellschaft
zu richten und muss bei der Gesellschaft spatestens am
11. Juni 2020 (24.00 Uhr) eingehen. Jedem neuen Gegenstand
der Tagesordnung muss eine Begriindung oder eine Beschluss-
vorlage beiliegen. Wir bitten, ein solches Verlangen schriftlich an

Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft
- Vorstand -

z.Hd. Investor Relations (HV) FRA CW
Lufthansa Aviation Center

Airportring

60546 Frankfurt

oder per E-Mail unter Hinzufigung des Namens des oder der ver-
langenden Aktionére mit qualifizierter elektronischer Signatur an

hv-service@dlh.de
zu Ubersenden.

Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens
Q0 Tagen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber der
Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vor-
stands Uber den Antrag halten. Bei der Berechnung dieser 90 Tage
bestehen nach § 70 AktG bestimmte Anrechnungsmaoglichkeiten,
auf die hiermit ausdricklich hingewiesen wird. Bekanntzu-
machende Ergédnzungen der Tagesordnung werden - soweit sie
nicht bereits mit der Einberufung bekanntgemacht wurden -
unverzlglich nach Zugang des Verlangens im Bundesanzeiger
bekanntgemacht. Sie werden auBerdem unter der Internetadresse
www.lufthansagroup.com/hauptversammlung bekanntgemacht
und den Aktiondren mitgeteilt.
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b) Antrige und Wahlvorschlige von Aktioniren nach

§8§126 Abs. 1,127 AktG
Aktionare kdnnen der Gesellschaft bis spatestens 10. Juni 2020
(24.00 Uhr) (eingehend) unter Angabe ihres Namens begriindete
Antrége gegen einen Vorschlag von Vorstand und/oder Auf-
sichtsrat zu einem bestimmten Tagesordnungspunkt geméaf §126
Abs. 1 AktG sowie unter Angabe ihres Namens Vorschlédge zur Wahl
von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlusspriifern gemai
8127 AktG Ubersenden. Wahlvorschlage von Aktionédren brauchen
nicht begriindet zu werden. Diese Antrage und/oder Wahlvor-
schldge von Aktionaren sind ausschlieBlich an eine der folgenden
Adressen zu richten:

Post: Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft
- Vorstand -
z.Hd. Investor Relations (HV) FRA CW
Lufthansa Aviation Center
Airportring
60546 Frankfurt

Fax: +49 (0) 69 696-90990

E-Mail:  hv-service@dlh.de

Anderweitig adressierte Antrdge und/oder Wahlvorschlége
werden nicht berlcksichtigt. Zugénglich zu machende

Antrage und/oder Wahlvorschlage von Aktiondren werden
unverziiglich nach ihrem Eingang unter der Internetadresse
www.lufthansagroup.com/hauptversammlung veréffentlicht.
Wahlvorschlage von Aktiondren brauchen nicht zugéanglich
gemacht zu werden, wenn der Vorschlag nicht die folgenden
Angaben enthélt: Name, ausgelbter Beruf, Wohnort des zur Wahl
Vorgeschlagenen sowie - bei Vorschlagen zur Wahl von Aufsichts-
ratsmitgliedern - die Angaben nach §125 Abs. 1 Satz 5 AktG.
Etwaige Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter
der vorgenannten Internetadresse zuganglich gemacht. Mit der
Veroéffentlichung von Gegenantragen und/oder Wahlvorschlagen
entsprechend der vorstehend geschilderten MaBgaben kommt die
Gesellschaft ihrer gesetzlichen Pflicht nach 88126 Abs. 1, 127 AktG
nach, da diese Vorschriften vom COVID-19-Gesetz unberihrt
bleiben. Wir weisen allerdings darauf hin, dass eine Abstimmung
lber Gegenantrage oder Wahlvorschlage in der virtuellen
Hauptversammlung nicht erfolgen wird, da diese in der Haupt-
versammlung nicht gestellt werden kdnnen.
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c) Fragemoglichkeit der Aktionédre im Wege der elektronischen
Kommunikation
Den Aktionédren wird nach MaBgabe von 81 Abs. 2 Satz1 Nr. 3 und
Satz 2 des COVID-19-Gesetzes eine Fragemoglichkeit im Wege
der elektronischen Kommunikation eingerdumt. Der Vorstand hat
vorgegeben, dass ein Fragerecht der Aktionare in der virtuellen
Hauptversammlung selbst nicht besteht. Vielmehr sind Fragen von
Aktionaren bis spatestens 22. Juni 2020 (24.00 Uhr) ausschlie3-
lich iber den Online-Service einzureichen. Spater eingehende
Fragen werden nicht berticksichtigt. Ein Recht zur Einreichung von
Fragen besteht nur fir ordnungsgemaRl angemeldete Aktionare.
Der Vorstand entscheidet abweichend von §131 AktG nach pflicht-
gemaBem, freiem Ermessen, welche Fragen er wie beantwortet.

d) Maéglichkeit des Widerspruchs gegen Hauptversammlungs-
beschliisse

Den Aktionaren wird nach MaBgabe von 81 Abs.2 Satz1Nr. 4

des COVID-19-Gesetzes die Moglichkeit zum Widerspruch

gegen einen Beschluss der Hauptversammlung eingerdumt. Ein

Widerspruch kann ausschlieBlich Gber den Online-Service erklart

werden, setzt eine ordnungsgemafle Anmeldung des Aktionars

voraus und ist ab dem Beginn der virtuellen Hauptversammlung

bis zu deren SchlieBung durch den Versammlungsleiter maglich.

6. Veroffentlichungen auf der Internetseite der Gesellschaft
Der Inhalt dieser Einberufung sowie die der Versammlung
zuganglich zu machenden Unterlagen, die Gesamtzahl

der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung und
die der Versammlung unverziglich zugénglich zu machenden
Verlangen von Aktionéren auf Erganzung der Tagesordnung im
Sinne von §122 Abs. 2 AktG stehen unter der Internetadresse
www.lufthansagroup.com/hauptversammlung zum Abruf zur
Verfligung. AuBerdem steht unter derselben Internetadresse die
Rahmenvereinbarung zwischen dem Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds und der Gesellschaft vom Mai 2020, die nicht Beschluss-
gegenstand der Hauptversammlung ist, zur Information der
Aktionare zum Abruf zur Verfiigung. Nach der Hauptversammlung
werden die Abstimmungsergebnisse unter derselben Internet-
adresse zuganglich gemacht.

Kéln, im Juni 2020

Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft
Der Vorstand


http://www.lufthansagroup.com/hauptversammlung




Sitz der Gesellschaft: Kéln

Registereintragung: Amtsgericht Kéln, HRB 2168
Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Karl-Ludwig Kley
Vorstand: Carsten Spohr (Vorsitzender),

Thorsten Dirks, Christina Foerster, Harry Hohmeister,
Dr. Detlef Kayser, Dr. Michael Niggemann
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