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WKN 556 520 — ISIN DE 0005565204

25. ordentliche Hauptversammlung am 30. April 2014

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 gemiR § 221 Absatz 4 Satz 2
Aktiengesetz in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz

Der Vorstand hat gemall § 221 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz in Verbindung mit
§ 186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz einen schriftlichen Bericht Uber die Griinde fir
die in Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht ist
vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an im Internet unter www.durr.de —
Investor Relations — Hauptversammlung zuganglich. Er liegt auch ab Einberufung der
Hauptversammlung bis zu deren Ablauf in den Geschaftsraumen der Gesellschaft
(Carl-Benz-StraRe 34, 74321 Bietigheim-Bissingen) zur Einsicht der Aktionare aus.
Auf Verlangen wird jedem Aktionar unverziiglich und kostenlos eine Abschrift des Be-
richts erstellt. Das Verlangen ist an die unter ,Antrage und Wahlvorschlége von Akti-
onaren gemal §§ 126 Absatz 1, 127 Aktiengesetz" genannte Anschrift zu richten. Er
wird auch in der Hauptversammlung zur Einsichtnahme durch die Aktionadre auslie-
gen. Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Die Laufzeit der Erméachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Op-
tionsschuldverschreibungen, Genussrechten, Gewinnschuldverschreibungen oder
von Kombinationen dieser Instrumente (zusammen ,Schuldverschreibungen®) soll an
jene der neuen Erméchtigung des Vorstands zur Erhéhung des Grundkapitals aus
Genehmigtem Kapital (siehe unten Tagesordnungspunkt 8) angeglichen werden.
Auch soll eine Anpassung an die geanderten Usancen des Kapitalmarkts erfolgen.

Die Begebung von Schuldverschreibungen sowie die Méglichkeit, auch Schuldver-
schreibungen ohne Laufzeitbegrenzung ausgeben zu kénnen, bietet fir die Gesell-
schaft zuséatzlich zu den klassischen Formen der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme
die Mdglichkeit, je nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen am Kapital-
markt zu nutzen. Insbesondere die Ermachtigung zur Ausgabe gewinnabhéngiger
oder gewinnorientierter Instrumente wie Genussrechte und Gewinnschuldverschrei-
bungen erweitert die bestehenden Maéglichkeiten der Durr Aktiengesellschaft, ihre Fi-
nanzausstattung durch Ausgabe sogenannter hybrider Finanzierungsinstrumente zu
starken und hierdurch die Voraussetzungen fur die kiinftige geschéftliche Entwick-
lung sicherzustellen. Bei den sogenannten hybriden Finanzierungsinstrumenten fin-
den inzwischen innovative Finanzierungsformen starker Verbreitung, die auch eine
unbegrenzte Laufzeit vorsehen. Vor diesem Hintergrund erscheint eine starre Fixie-
rung auf Instrumente mit beschrankter Laufzeit nicht sinnvoll. Aus diesem Grund wird
der Hauptversammlung die Schaffung einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen,  Optionsschuldverschreibungen,  Genussrechten,
Gewinnschuldverschreibungen oder von Kombinationen dieser Instrumente auch oh-



ne Laufzeitbeschrénkung und ggf. gegen Sacheinlagen vorgeschlagen. Die vorge-
schlagene Neufassung soll sowoh! eine Anpassung an die aktuelle Gesetzes- und
Marktpraxis als auch eine weitere Flexibilisierung ermoglichen. Insgesamt sollen
Schuldverschreibungen  bis  zu einem Gesamtnennbetrag von bis zu
1.600.000.000,00 Euro begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte auf neue, auf
den Inhaber lautende Stickaktien der Durr Aktiengesellschaft (,Stlickaktien®) mit ei-
nem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu 44.289.331,20 Euro
gewéhrt werden kénnen. ‘

Die Emission von Schuldverschreibungen im oben genannten Sinne erméglicht die
Aufnahme von Fremdkapital, das je nach Ausgestaltung der Anleihebedingungen
sowohl fir Ratingzwecke als auch fur bilanzielle Zwecke als Eigenkapital oder als ei-
genkapitaldhnlich qualifiziert werden kann, zu attraktiven Konditionen. Die mégliche
Eigenkapitalqualifizierung kommt der Kapitalbasis der Gesellschaft zugute und er-
mdglicht ihr so die Nutzung attraktiver Finanzierungsméglichkeiten und den Zufluss
von Kapital mit niedriger laufender Verzinsung. Die ferner vorgesehene Méglichkeit,
neben der Einrdumung von Wandlungs- oder Optionsrechten auch Wandiungspflich-
ten zu begriinden, wie auch die mogliche Kombination von Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und Gewinnschuldver-
schreibungen erweitern den Spielraum fir die Ausgestaltung dieser Finanzierungsin-
strumente. Die Ermdachtigung gibt der Gesellschaft zudem die erforderliche Flexibili-
tat, die Schuldverschreibungen selbst ader durch unmittelbare oder mittelbare Kon-
zerngesellschaften zu platzieren. Schuldverschreibungen kénnen auer in Euro auch
in anderen Wahrungen, beispielsweise der gesetzlichen Wahrung eines OECD-
Landes, mit und ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden.

In den Anleihebedingungen kann — zur Erhéhung der Flexibilitat — vorgesehen wer-
den, dass die Gesellschaft einem Wandlungs- oder Optionsberechtigten nicht Aktien
der Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert ganz oder teilweise in Geld zahit.
Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder Optionspreis fiir eine Stuickaktie betrégt
mindestens (,Mindestpreis”) 100 % des volumengewichteten Durchschnitiskurses
(.VWAP") aller Umsatze der Aktie der Durr Aktiengesellschaft im elektronischen
Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse, die am Tag der Platzierung bis zur Preis-
festsetzung festgestellt werden, oder — fiir den Fall der Einraumung eines Bezugs-
rechts — mindestens 100 % des VWAP aller Umsétze der Aktie der Diir Aktienge-
sellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse, die an dem
vierten Tag vor Ablauf der Bezugsperiode festgestellt werden, in der die Bezugsrech-
te auf die Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen an der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse gehandelt werden. In den Féllen, in denen die Anleihebedingungen eine
Wandlungspflicht oder ein Andienungsrecht vorsehen, kann der Options- oder Wand-
lungspreis nach naherer Mallgabe der Anleihebedingungen mindestens entweder
den oben genannten Mindestpreis betragen oder dem VWAP der Stiickaktie im elekt-
ronischen Handel der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der zehn Borsentage vor
dem Tag der Endfélligkeit oder dem anderen festgelegten Zeitpunkt entsprechen,
auch wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten Mindestpreises
liegt. Der anteilige Betrag des Grundkapitals der bei Wandlung oder Optionsaus-
Ubung auszugebenden Stiickaktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag der Wan-
delschuldverschreibungen nicht Gbersteigen. § 9 Absatz 1 Aktiengesetz in Verbin-
dung mit § 199 Absatz 2 Aktiengesetz ist zu beachten.
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Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetragen

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu gewahren. Der Vorstand wird
aber erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht
auszunehmen. Solche Spitzenbetrédge k&nnen sich aus dem Betrag des jeweiligen
Emissionsvolumens und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaitnisses er-
geben. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Fallen die Abwickiung
der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionédre ausgeschlossenen freien Spitzen
werden entweder durch Verkauf Uber die Bdrse oder in sonstiger Weise bestmaglich
fir die Gesellschaft verwertet.

Ferner soll unter den nachfolgenden Voraussetzungen ein Ausschluss des Bezugs-
rechts moglich sein.

Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3
Satz 4 Aktiengesetz

Soweit Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen gegen Bareinlagen ausgegeben
werden, soll der Vorstand erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz
insoweit auszuschlielen, als sich die Ausgabe von Aktien aufgrund von Wandiungs-
oder Optionsrechten oder Wandlungspflichten auf bis zu 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft beschrankt. Auf diese Beschrankung von 10 % des Grundkapitals ist die
Ausgabe neuer Aktien gegen bar anzurechnen, soweit sie seit Erteilung dieser Er-
machtigung bis zur unter Ausnutzung dieser Erméachtigung nach § 186 Absatz 3 Satz
4 Aktiengesetz bezugsrechtsfreien Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen aus Genehmigtem Kapital gemaf § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz
unter Ausschiuss des Bezugsrechts erfolgt. Ebenso ist die VerduRerung eigener Ak-
tien anzurechnen, sofern die Aktien seit Erteilung dieser Erméchtigung bis zur unter
Ausnutzung dieser Erméachtigung nach § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz bezugs-
rechtsfreien Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen gemaft § 186
Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz unter Ausschluss des Bezugsrechts verauBert werden.
Durch diese Anrechnungen wird sichergestellt, dass keine Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen ausgegeben werden, wenn dadurch insgesamt flir mehr als
10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer oder mittel-
barer Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgeschlossen wirde.
Diese weitergehende Beschrénkung erfolgt im Interesse der Aktionare am Erhalt ih-
rer Beteiligungsquote. Fiir den Fall eines Bezugsrechtsausschiusses bei Ausgabe
von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ergibt sich aus der sinngeméalRen
Geltung von § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz das Erfordernis einer Festlegung
des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Markt-
wert. Damit wird dem Schutzbedlirfnis der Aktiondre vor einer Verwasserung ihres
Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Aufgrund der in der Erméachtigung vorgesehe-
nen Festlegung des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen nicht wesentlich un-
ter dem rechnerischen Marktwert wiirde der Wert eines Bezugsrechts keine nen-
nenswerte Grofle mehr aufweisen. Um diese Anforderung fur die Begebung von
Schuldverschreibungen sicherzustellen, darf der Ausgabepreis den nach anerkann-
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ten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Wan-
del- oder Optionsschuldverschreibung nicht wesentlich unterschreiten. Dann sind die
Aktionére vor einer Verwasserung ihres Anteilsbesitzes geschiitzt und den Aktiona-
ren entsteht kein wirtschaftlicher Nachteil durch einen Bezugsrechtsausschluss. Akti-
onére, die ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft aufrechterhalten mdchten,
kénnen dies durch einen Zukauf von Aktien Uber den Markt erreichen.

Die vorgenannte Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses gibt der Gesellschaft
die Flexibilitat, glinstige Kapitalmarktsituationen kurzfristig wahrzunehmen und ver-
setzt sie in die Lage, ein niedriges Zinsniveau oder eine glinstige Nachfragesituation
flexibel und kurzfristig fir eine Emission zu nutzen. Die Erzielung eines moglichst
vorteilhaften Emissionsergebnisses hingt wesentlich davon ab, dass auf Marktent-
wicklungen kurzfristig reagiert werden kann. Glinstige, mdglichst marktnahe Konditi-
onen sind in der Regel nur gewahrleistet, wenn die Gesellschaft an die Konditionen
nicht flr einen zu langen Angebotszeitraum gebunden ist. Bei Emissionen mit Be-
zugsrecht muss der Bezugspreis (und damit bei Options- und Wandelanleihen die
Konditionen dieser Anleihe) nach § 186 Absatz 2 Aktiengesetz jedoch spatestens
drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist veréffentlicht werden. Selbst innerhalb dieser
kurzen Zeitspanne besteht aber noch ein Markirisiko, das zu nicht unerheblichen Si-
cherheitszuschidgen bei der Festlegung der Anleihekonditionen fithren und sich zum
Nachteil der Gesellschaft auf das Emissionsergebnis auswirken wiirde. Zudem fallt
die mit dem Bezugsrecht verbundene Vorlaufzeit weg, was sowohl im Hinblick auf die
Kosten der Mittelaufnahme als auch im Hinblick auf das Platzierungsrisiko vorteilhaft
ist.

Bezugsrechtsausschluss fiir ausstehende Options- und Wandelschuldver-
schreibungen

Weiterhin soll der Vorstand die Méglichkeit erhalten, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlielten, um den Inhabern oder Glaubi-
gern von Wandlungs- oder Optionsrechten oder auch von mit Wandlungspflichten
ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang ein-
zurdumen, wie es ihnen nach Ausibung der Wandlungs- oder Optionsrechte oder
nach Erfillung der Wandlungspflichten zustehen wirde. Dies verhindert, dass bei
Ausnutzung der Ermachtigung der Options- oder Wandlungspreis fiir die Inhaber be-
reits bestehender Options- oder Wandlungsrechte oder Wandlungspflichten ermaRigt
wird oder an die Inhaber der genannten Rechte bzw. Pflichten eine Ausgleichszah-
lung in bar geleistet werden muss, um sie in dem Umfang vor Verwéasserung zu
schutzen, wie es in den dortigen Options- oder Wandlungsbedingungen vorgesehen
ist.

Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen
Sacheinlage

SchlieBlich soll das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibungen durch

den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden kénnen,
wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sachleistung zum Zwecke des
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Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
oder anderer Wirtschaftsglter (auch Forderungen) erfolgt und dies im Interesse der
Gesellschaft liegt. Voraussetzung ist, dass der Wert der Sachleistung in einem an-
gemessenen Verhaltnis zum Wert der Schuldverschreibung steht. Im Fall von Wan-
del- oder Optionsschuldverschreibungen ist der nach anerkannten Methoden ermit-
telte theoretische Marktwert malgeblich. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen
gegen Sachleistung erdffnet die Méglichkeit, die Schuldverschreibungen in geeigne-
ten Einzelféllen als Akquisitionswahrung im Zusammenhang mit dem Erwerb von Un-
ternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder auch zum
Erwerb anderer Wirtschaftsglter einzusetzen. Hiermit wird als Erganzung zum Ge-
nehmigten Kapital der Spielraum geschaffen, sich bietende Gelegenheiten zum Er-
werb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
oder auch zum Erwerb anderer Wirtschaftsgiter liquiditatsschonend nutzen zu kon-
nen. Auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur kann sich
ein solches Vorgehen nach den Umsténden des Einzelfalls anbieten.

Beschrénkung des Gesamtumfangs der bezugsrechtsfreien Ausgabe der
Schuldverschreibungen

Nach der Ermachtigung darf die Summe der unter Ausschluss des Bezugsrechts ge-
gen Bar- und Sacheinlage ausgegebenen Aktien 20 % des Grundkapitals nicht tber-
steigen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert
geringer ist — im Zeitpunkt der Auslibung der vorliegenden Erméachtigung. Auf die
vorgenannte 20 %-Grenze werden Aktien angerechnet, die unter der vorliegenden
Ermdachtigung unter mit Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Schuldver-
schreibungen auszugeben sind, eigene Aktien, die wihrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung bis zur bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Op-
tionsrecht und/oder Wandlungsrecht oder -pflicht unter Ausschluss des Bezugsrechts
veraufiert werden, sowie diejenigen Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Erméach-
tigung bis zur bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Options-
recht und/oder Wandlungsrecht oder -pflicht aus genehmigtem Kapital unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Da nach der vorstehenden Erméach-
tigung die Moglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts bereits sehr einge-
schrénkt ist, wird durch diese zusétzliche Beschrankung, Uber die gesetzlichen Ein-
schrénkungen hinausgehend, die Beeintrachtigung der Aktionare in engen Grenzen
gehaliten.

Bezugsrechtsausschluss speziell fiir hesonders ausgestaltete Genussrechte
und Gewinnschuldverschreibungen

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandiungsrecht,
Optionsrecht oder Wandlungspflicht ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrats das Bezugsrecht der Aktionére insge-
samt auszuschlieflen, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
obligationsahnlich ausgestattet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesell-
schaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlds gewahren und die Héhe
der Verzinsung nicht auf Grundiage der Hohe des Jahrestiberschusses, des Bilanz-
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gewinns oder der Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzin-
sung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen fiir vergleichbare Mit-
telaufnahmen entsprechen. Wenn die genannten Voraussetzungen erfiillt sind, resul-
tieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fiir die Aktionare, da
die Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte
begriinden und auch keinen Anteil am Liquidationserlés oder am Gewinn der Gesell-
schaft gewahren. Zwar kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorlie-
gen eines Jahresiuberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer Dividende abhéngt.
Hingegen wére eine Regelung unzulassig, wonach ein hoéherer Jahresiiberschuss,
ein hoherer Bilanzgewinn oder eine héhere Dividende zu einer héheren Verzinsung
fuhren wirde. Daher werden durch die Ausgabe der Genussrechte oder Gewinn-
schuldverschreibungen weder das Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktionére an
der Gesellschaft und deren Gewinn verandert oder verwéassert. Zudem ergibt sich in-
folge der marktgerechten Ausgabebedingungen, die fur diesen Fall des Bezugs-
rechtsausschlusses verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswerter Bezugs-
rechtswert.

Das vorgesehene Bedingte Kapital dient dazu, die mit den Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen verbundenen Wandlungs- oder Optionsrechte zu bedienen

oder Wandlungspflichten zu erfullen, soweit dazu nicht eigene Aktien eingesetzt oder
andere Erfullungsmafnahmen verwendet werden.

Bietigheim-Bissingen, den 21. Marz 2014

Dirr Aktiengesellschaft
-Der Vorstand-
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