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26. ordentliche Hauptversammlung am 15. April 2015

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 gemaR §§ 71 Absatz 1 Nr. 8,
186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz

Der Vorstand hat gemall §§ 71 Absatz 1 Nr. 8, 186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz ei-
nen schriftlichen Bericht Uber die Griinde fir die in Punkt 6 der Tagesordnung vorge-
schlagenen Erméachtigungen zum Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts
der Aktiondre beim Erwerb eigener Aktien sowie des Bezugsrechts bei der VerauRe-
rung zurtickerworbener eigener Aktien erstattet. Der Bericht ist vom Tage der Einbe-
rufung der Hauptversammlung an im Internet unter www.durr.de — Investor Relations
— Hauptversammlung zugénglich. Er liegt auch ab Einberufung der Hauptversamm-
lung bis zu deren Ablauf in den Geschaftsraumen der Gesellschaft (Carl-Benz-StraRe
34, 74321 Bietigheim-Bissingen) zur Einsicht der Aktionare aus. Auf Verlangen wird
jedem Aktionar unverziglich und kostenlos eine Abschrift des Berichts erstellt. Das
Verlangen ist an die unter ,Antrdge und Wahlvorschlage von Aktiondaren gemafR
§§ 126 Absatz 1 und 127 Aktiengesetz" genannte Anschrift zu richten. Er wird auch
in der Hauptversammlung selbst zur Einsichtnahme durch die Aktiondre ausliegen.
Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Unter Punkt 6 der Tagesordnung wird der Hauptversammiung vorgeschlagen, den
Vorstand gemal § 71 Absatz 1 Nr. 8 Aktiengesetz flir einen Zeitraum von 5 Jahren
bis zum 14. Mai 2020 zu erméachtigen, eigene Aktien bis zu 10 % des zum Zeitpunkt
der Beschlussfassung der Hauptversammlung oder - falls dieser Wert geringer ist —
des zum Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu
erwerben. Der Vorstand ist nach dem Beschlussvorschlag berechtigt, die Aktien auch
unter Einschréankung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines eventuellen An-
dienungsrechts der Aktionare zu erwerben und die aufgrund dieses Erméchtigungs-
beschlusses erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Ak-
tionéare zu verwenden.

Die Gesellschaft hatte bereits in friheren Hauptversammlungen zum Aktienerwerb
erméchtigende Beschlisse gefasst, deren bislang letzter den Aktienerwerb bis zum
29. April 2015 gestattet. Nunmehr soll der Vorstand in Ankniipfung an die frithere
Praxis erneut in die Lage versetzt werden, das Instrument des Erwerbs eigener Ak-
tien nutzen zu kénnen. Konkrete Plane zur Nutzung der eingeraumten Ermachtigung
bestehen derzeit nicht. Diese Ermachtigung steht unter dem gesetzlichen Vorbehalt,
dass etwaige neu hinzuerworbene Aktien zusammen mit bereits vorhandenen eige-
nen Aktien die Grenze des § 71 Absatz 2 Satz 1 Aktiengesetz von 10 % des Grund-
kapitals nicht Uberschreiten. Der Erwerb eigener Aktien kann ber die Bérse oder
mittels eines an alle Aktionére gerichteten Kaufangebots erfolgen. Hierdurch erhalten
alle Aktionare in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die Gesellschaft zu ver-



auflern, sofern die Gesellschaft von der Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien
Gebrauch macht. Die Ermachtigung sieht jedoch auch vor, dass die Aktien unter Ein-
schrankung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines eventuellen Andienungs-
rechts der Aktionare erworben werden kénnen.

im Einzelnen:
Erwerb eigener Aktien unter Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts

Die eigenen Aktien sollen zunéchst Uber die Borse, mittels eines an alle Aktionére
der Gesellschaft gerichteten &ffentlichen Kaufangebots oder mittels einer an alle Ak-
tiondre gerichteten offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten
erworben werden kdénnen.

Bei einem o&ffentlichen Kaufangebot oder einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe
von Verkaufsangeboten kann es dazu kommen, dass die von den Aktiondren ange-
botene Menge an Aktien der Gesellschaft die von der Gesellschaft nachgefragte
Menge an Aktien (ibersteigt. In diesem Fall muss eine Zuteilung nach Quoten erfol-
gen. Hierbei soll es méglich sein, eine bevorrechtigte Annahme kieinerer Offerten
oder kleinerer Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stiick Aktien vorzusehen. Diese
Mdoglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung der zu erwerbenden
Quoten und kleine Restbesténde zu vermeiden und damit die technische Abwicklung
des Aktienriuckkaufs zu erfeichtern. Auch eine faktische Beeintrachtigung von Klein-
aktionsren kann so vermieden werden. Im Ubrigen kann die Repartierung nach dem
Verhaltnis der angebotenen Aktien (Andienungsqguoten) statt nach Beteiligungsquo-
ten erfolgen, weil sich das Erwerbsverfahren so in einem wirtschaftlich verninftigen
Rahmen technisch abwickeln lasst. Schliefilich soll eine Rundung nach kaufménni-
schen Grundsétzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen
werden kénnen. Insoweit kdnnen die Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen
andienenden Aktiondren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es erfor-
derlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Der
Vorstand halt einen hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden An-
dienungsrechts der Aktionédre fir sachlich gerechtfertigt sowie gegenliber den Aktio-
naren fur angemessen.

Verwendung erworbener eigener Aktien und Ausschluss des Bezugsrechts

Aufgrund gesetzlicher Bestimmungen kénnen die erworbenen eigenen Aktien durch
ein &ffentliches Angebot an alle Aktionare oder tiber die Bérse wieder verduflert wer-
den. Mit den genannten Mdglichkeiten der Veraufierung der erworbenen eigenen Ak-
tien wird bei der VerduRerung der Aktien das Recht der Aktionare auf Gleichbehand-
lung gewahrt,

Bei einer Verdulerung der eigenen Aktien durch ein &ffentliches Angebot an alle Ak-
tiondre soll der Vorstand berechtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktionare flr Spitzenbetrage auszuschiielen. Der Ausschiuss des Be-
zugsrechts fur Spitzenbetrage ist erforderlich, um eine Abgabe erworbener eigener
Aktien im Wege eines VerduRerungsangebots an die Aktion&re technisch durchfthr-
bar zu machen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlosse-
nen eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger
Weise bestmdglich flir die Gesellschaft verwertet.
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Die vorgeschlagene Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss mit dem Ziel, den
inhabern der von der Gesellschaft oder einem ihrer nachgeordneten Konzernunter-
nehmen ausgegebenen Options- und/oder Wandelanieihen ein Bezugsrecht auf die
Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- bzw.
Wandiungsrechts bzw. nach Erflllung der Wandlungspflicht zustehen wiirde, hat den
Vorteil, dass im Falle einer Ausnutzung der Ermachtigung der Options- bzw. Wand-
tungspreis fur die Inhaber bereits ausstehender Options- bzw. Wandlungsrechte bzw.
Wandlungspflichten nicht nach den Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermaiigt
zu werden braucht.

Die vorgeschlagene Ermaéachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei Verauflerung
der Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis, der den Bdrsenpreis von Aktien der
Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduRerung nicht wesentlich
unterschreitet, macht von der in § 71 Absatz 1 Nr. 8 Aktiengesetz in Verbindung mit
§ 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz zugelassenen Moglichkeit zum erleichterten Be-
zugsrechisausschluss Gebrauch. Dem Gedanken des Verwasserungsschutzes der
Aktiondre wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis ver-
aulert werden durfen, der den malgeblichen Borsenkurs nicht wesentlich unter-
schreitet. Die endgiiltige Festlegung des VerduRerungspreises fiir die eigenen Aktien
geschieht zeitnah vor der Verauflerung. Der Vorstand wird einen eventuellen Ab-
schlag vom Bdrsenkurs so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der
Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen méglich ist. Der Abschiag vom Bor-
senpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméachtigung wird keinesfalls mehr als
5 % des aktuellen Bérsenkurses betragen. Diese Erméachtigung gilt mit der MaRgabe,
dass die so verauferien eigenen Aktien 10 % des Grundkapitals nicht Uiberschreiten
dlrfen, und zwar weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — sofern dieser
Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Austbung dieser Ermachtigung. Auf die Be-
grenzung von 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Erméchtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Be-
zugsrechts gemal § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben werden. Ferner
sind auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals diejenigen Aktien anzurech-
nen, die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrechten und/oder Wand-
lungspflichten ausgegeben bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen
wiahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung in entsprechender Anwendung des § 186
Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wur-
den. Durch die Anrechnungen wird sichergestelit, dass erworbene eigene Aktien
nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 Akti-
engesetz verdulRert werden, wenn dies dazu flihren wirde, dass insgesamt fur mehr
als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer oder mit-
telbarer Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgeschlossen wird.
Mit dieser Beschrankung und der MaRgabe, dass sich der Ausgabepreis am Borsen-
kurs zu orientieren hat, werden die Vermégens- und Stimmrechtsinteressen der Akti-
ondre angemessen gewahrt. Diese kénnen eine zum Erhalt ihrer Beteiligungsquote
erforderliche Anzahl von Aktien zu annadhernd gleichen Konditionen Uber die Borse
erwerben. Im Ubrigen liegt die Erméchtigung im Interesse der Gesellschaft, weil sie
thr zu gréRerer Flexibilitdt verhilft und die Moglichkeit schafft, den Aktionarskreis auch
durch die gezielte Ausgabe von Aktien an Kooperationspartner, institutionelle Inves-
toren oder Finanzinvestoren zu erweitern. Die Gesellschaft soll dadurch auch in die
Lage versetzt werden, auf glinstige Borsensituationen schnell und flexibel reagieren
zu kénnen.
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Von den vorgenannten Verwendungsmdglichkeiten kann nicht nur hinsichtlich sol-
cher Aktien Gebrauch gemacht werden, die aufgrund dieses Ermachtigungsbe-
schlusses erworben wurden. Die Erméchtigung umfasst vielmehr auch solche Aktien,
die nach § 71d Satz 5 Aktiengesetz erworben wurden. Es ist vorteilhaft und schafft
weitere Flexibilitét, diese eigenen Aktien in gleicher Weise wie die aufgrund dieses
Erméchtigungsbeschlusses erworbenen Aktien verwenden zu kénnen.

SchlieBlich sieht die Ermachtigung vor, dass erworbene eigene Aktien auch eingezo-
gen werden kénnen. Dabei soll die Einziehung sowohl dergestalt mdglich sein, dass
bei Einziehung das Grundkapital der Gesellschaft herabgesetzt wird, als auch ohne
eine solche Kapitalherabsetzung durch reine Einziehung der Aktien unter gleichzeiti-
ger Erhdhung des auf die verbleibenden Aktien entfallenden anteiligen Betrags des
Grundkapitals. Die Rechte der Aktionare werden in keinem der beiden vorgenannten
Falle beeintrachtigt.

Der Vorstand wird der jeweils einer etwaigen Ausnutzung der Erméachtigung zum Er-
werb eigener Aktien folgenden Hauptversammlung nach § 71 Absatz 3 Satz 1 Akti-
engesetz, ggf. in Verbindung mit § 160 Absatz 1 Nr. 2 Aktiengesetz, berichten.

Bietigheim-Bissingen, den 27. Marz 2015

Durr Aktiengesellschaft
-Der Vorstand-
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Ralf Dieter Ralph Helwing




