HELLA Hauptversammlung 2019 HELLH

Unterlagen zum Tagesordnungspunkt 11

Bericht an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 11
gemal 88 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die Gesellschaft hatte zuletzt in der Hauptversammlung am 10. Oktober 2014 ein
genehmigtes Kapital beschlossen. Dessen Gilltigkeitsdauer lauft am 9. Oktober 2019
ab. Die personlich haftende Gesellschafterin, der Gesellschafterausschuss und der
Aufsichtsrat bitten die Aktionare der Gesellschaft unter dem Tagesordnungspunkt 11,
ein neues genehmigtes Kapital mit einer Laufzeit bis zum 26. September 2024 zu
beschlieRen. Die personlich haftende Gesellschafterin erstattet hierzu gemar 88 203
Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht, der wie folgt bekannt
gemacht wird:

Das Genehmigte Kapital 2019/1 soll an die Stelle des bis zum 9. Oktober 2019
bestehenden Genehmigten Kapitals 2014/| treten. Das Genehmigte Kapital 2019/1 soll
sowohl fir Bar- als auch fur Sachkapitalerh6hungen zur Verfligung stehen und kann
auch in Teilbetragen sowie mehrmals ausgenutzt werden. Der Gesamtbetrag in Hoéhe
von 44 Mio. EUR darf nicht Uberschritten werden. Die Ermachtigung soll bis zum Ablauf
des 26. September 2024 erteilt werden.

Die Gesellschaft soll mit dem neuen Genehmigten Kapital 2019/, wie bereits in der
Vergangenheit, ein effektives Mittel erhalten, um auf aktuelle Marktentwicklungen,
insbesondere eine glnstige Bdrsensituation oder Akquisitionschance, zeitnah reagieren
zu kénnen. Die vorgeschlagene Erméchtigung stellt ein flexibles Instrument dar, um die
Kapitalausstattung der Gesellschaft kurzfristig zu verbessern, ohne auf die nachste
ordentliche Hauptversammlung warten zu mussen.

Bei solchen Mal3nahmen ist den Aktionaren grundsétzlich ein Bezugsrecht
einzurdumen. Die Einrdumung des Bezugsrechts kann auch in der Weise erfolgen,
dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung ibernommen
werden, sie den Aktionaren im Wege eines sog. ,mittelbaren Bezugsrechts“ anzubieten.
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Der vorgeschlagene Beschluss sieht jedoch vor, dass das Bezugsrecht zur Ausgabe
von Aktien gegen Sacheinlagen, zur Bedienung von Schuldverschreibungen oder
Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten, unter den Voraussetzungen des 8§
186 Abs. 3 Satz 4 AktG sowie zur Glattung von Spitzenbetragen ausgeschlossen
werden kann.

Im Einzelnen soll ein Ausschluss des Bezugsrechts in folgenden Fallen moglich sein:

a) Die personlich haftenden Gesellschafter sollen ermachtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats und des Gesellschafterausschusses das
Bezugsrecht bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlage auszuschlieBen. Diese
Ermachtigung soll der Gesellschaft die Moglichkeit verschaffen, Aktien der
Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermégensgegenstanden
als Gegenleistung einzusetzen. Dies kann insbesondere beim Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen bedeutsam werden. Die
Praxis zeigt, dass die Gewahrung von Aktien als Gegenleistung zweckmafig
oder sogar geboten sein kann, um den Verkaufererwartungen zu entsprechen
oder die Liquiditat der Gesellschaft zu schonen. Kaufer, die Aktien als
Gegenleistung anbieten kbénnen, haben beim Erwerb attraktiver
Vermogensgegenstande haufig einen Wettbewerbsvorteil. Dieser Vorteil, der
mittelbar auch den Aktionaren der Gesellschaft zugutekommt, kann es
rechtfertigen, dass die relative Beteiligungsquote und der relative
Stimmrechtsanteil der vorhandenen Aktionare durch einen
Bezugsrechtsausschluss verwassert werden.

Sowohl die Erméachtigung zur Ausgabe gegen Sacheinlagen als auch ein
diesbezuglicher Bezugsrechtsausschluss sollen jedoch nur dann ausgenutzt
werden, wenn der Erwerb des betreffenden Gegenstands im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschatft liegt und ein anderweitiger Erwerb, insbesondere
durch Kauf, rechtlich oder tatsachlich nicht oder nur zu ungulinstigeren
Bedingungen in Betracht kommt. In diesen Féllen wird die Gesellschatft stets
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b)

prufen, ob ein ebenso geeigneter Weg zum Erwerb der Sache zur Verfligung
steht, der in seinen Auswirkungen weniger stark in die Stellung der Aktionére
eingreift. So wird bei dem Erwerb von Sacheinlagen regelmafig zu prifen sein,
ob z.B. anstelle eines Bezugsrechtsausschlusses zumindest den
auBenstehenden Aktiondren auch ein paralleles Bezugsrecht gegen Barleistung
gewahrt werden kann. Dem Interesse der Aktionare wird weiter dadurch
Rechnung getragen, dass die Gesellschaft sorgfaltig prifen wird, ob der Wert
der Sacheinlage in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Aktien steht.

AuRBerdem kann das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats und des
Gesellschafterausschusses ausgeschlossen werden, um den Inhabern bzw.
Glaubigern von Options- oder Wandlungsrechten aus Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft ausgegeben wurden
oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren,
wie es ihnen nach Austuibung dieser Rechte bzw. nach Erfullung von
Wandlungspflichten zustiinde. Dies ermdglicht insbesondere die Gewéhrung
einer marktublichen Form des Verwasserungsschutzes an die Inhaber bzw.
Glaubiger solcher Instrumente. Sie werden damit so gestellt, als waren sie
bereits Aktionare. Die Einraumung eines Bezugsrechts fur die Inhaber von
Wandlungs- oder Optionsrechten ist eine Alternative zu der Anpassung des
Wandlungs- oder Optionspreises, die sonst vorzunehmen ware. Um die
Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten zu
konnen, muss das Bezugsrecht der Aktionare auf diese Aktien ausgeschlossen
werden. Die Mdglichkeit, anstelle einer ErmaRigung des Wandlungs- bzw.
Optionspreises den Glaubigern von Options- und
Wandelschuldverschreibungen Aktien zu gewahren, kann fiir die Gesellschaft
wirtschaftlich guinstiger sein. Durch die Gewéahrung von Aktien statt einer
Reduktion des Wandlungs- bzw. Optionspreises kann die Gesellschaft
maglicherweise einen héheren Ausgabekurs fir die bei der Wandlung oder
Optionsausibung auszugebenden Aktien erzielen.
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c)

d)

Zudem soll das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats und des
Gesellschafterausschusses ausgeschlossen werden kénnen, wenn die
Volumenvorgaben und die Ubrigen Anforderungen fir einen
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfillt sind. Die
Gesellschaft wird damit in die Lage versetzt, einen kiinftigen
Finanzierungsbedarf kurzfristig und unter Ausnutzung etwaiger gunstiger
Kapitalmarktbedingungen zum Vorteil der Gesellschaft und der Aktionare
flexibel zu decken. Der Ausschluss des Bezugsrechts erméglicht in diesem Fall
eine Platzierung der Aktien nahe am Boérsenkurs. Im Vergleich dazu ist die
Ausgabe von Aktien unter Gewahrung eines Bezugsrechts unter Umstanden
weniger attraktiv, da zur Wahrung der Bezugsfrist der Ausgabepreis bereits zu
einem sehr friihen Zeitpunkt festgesetzt werden muss. Dies kann, insbesondere
wenn die Markte eine hohe Volatilitdat aufweisen, dazu fiihren, dass erhebliche
Preisabschlage gemacht werden mussen. Eine Kapitalerhhung ohne
Bezugsrecht der Aktiondre kann daher im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft und der Aktionare liegen.

Die Interessen der Aktionare werden in diesem Fall dadurch gewahrt, dass die
neuen Aktien nicht wesentlich unter dem Bdrsenkurs ausgegeben werden
darfen, wodurch der Wert des Bezugsrechts in diesen Fallen praktisch gegen
null geht. Die in der Ermachtigung vorgesehene Anrechnungsklausel stellt
zudem sicher, dass durch die Volumengrenze in Hohe von 10 % des zum
Zeitpunkt der jeweiligen Ausgabe vorhandenen Grundkapitals die Interessen der
Aktiondre, eine weitergehende Einbul3e ihrer Beteiligungsquote auszuschliel3en,
gewahrt sind. Gleichzeitig wird den personlich haftenden Gesellschaftern die
Maglichkeit gegeben, das Finanzierungsinstrument zu wahlen, welches im
Interesse der Gesellschaft und der Aktionére in der konkreten Situation am
besten geeignet ist.

Zudem sieht die vorgeschlagene Ermachtigung vor, das Bezugsrecht fir
Spitzenbetrage auszuschliel3en. Dies kann erforderlich werden, wenn anders
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ein praktikables Bezugsverhaltnis nicht zu erreichen ist. Aufgrund der
Beschrankung auf Spitzenbetrége ist der mogliche Verwasserungseffekt in der
Regel sehr gering. Die Gesellschaft wird sich bemuhen, freie Spitzen im
Interesse der Aktionare bestmdglich zu verwerten.

Konkrete Plane fur eine Ausnutzung des neuen Genehmigten Kapitals 2019/1 bestehen
derzeit nicht. Den Aktiondren wird tiber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2019/1 in der jeweils nachstfolgenden Hauptversammlung ein Bericht erstattet.

Lippstadt, im August 2019

Moy eidhims
Dr. Rolf Breidenbach

Vorsitzender der Geschéftsfihrung der
Hella Geschéftsfiihrungsgesellschaft mbH
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Dr. Werner Benade Dr. Frank Huber
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Geschéftsfihrungsgesellschaft mbH Geschaftsfihrungsgesellschaft mbH

e . Qbueoles

Bernard Schaferbarthold Dr. Nicole Schneider
Geschaftsfuhrer der Hella Geschéftsfuhrerin der Hella
Geschaftsfuhrungsgesellschaft mbH Geschaftsfuhrungsgesellschaft mbH
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