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JENOPTIK

Bericht des Vorstands der JENOPTIK AG an die Hauptversammlung
gemaR § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Absatz 3 und 4 AktG
zu Punkt 7 der Tagesordnung der Hauptversammlung 2014

In Ergénzung zu Punkt 6 der Tagesordnung soll der Vorstand mit dem unter Punkt 7 der
Tagesordnung vorgeschlagenen Beschluss der Hauptversammlung ermachtigt werden,
Aktien der Gesellschaft nicht nur Uber die Borse oder durch ein an alle Aktionare
gerichtetes 6ffentliches Erwerbsangebot zu erwerben, sondern mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auch unter begrenztem Einsatz von Derivaten. Durch diese zusatzliche
Handlungsalternative erweitert die Gesellschaft ihre Méglichkeiten, den Erwerb eigener
Aktien optimal zu strukturieren.

Der Vorstand beabsichtigt, Put-Optionen und Call-Optionen nur erganzend zum
konventionellen Aktienrtickkauf einzusetzen. Gemdf dem der Hauptversammlung
vorgeschlagenen Beschluss darf hochstens die Halfte der Aktien, die unter der
Ermachtigung zu Punkt 6 der Tagesordnung maximal erworben werden konnen, unter
Einsatz derivativer Finanzinstrumente zurlickgekauft werden. Die vorgeschlagene
Erméachtigung beschrankt zudem die Laufzeit der einzelnen Optionen auf jeweils 18
Monate. Auf diese Weise ist sichergestellt, dass Verpflichtungen aus den einzelnen
Optionsgeschaften zeitlich angemessen begrenzt werden. Durch die Zwischenschaltung
von Kreditinstituten wird die Abwicklung der Aktienausgabe lediglich technisch erleichtert.

Fir die Gesellschaft kann es vorteilhaft sein, Put-Optionen einzurdumen oder Call-
Optionen zu erwerben, anstatt unmittelbar Aktien der Gesellschaft zu erwerben.

Bei der Einrdaumung von Put-Optionen raumt die Gesellschaft dem Erwerber der Put-
Optionen das Recht ein, Aktien der Gesellschaft zu einem in der Put-Option festgelegten
Preis (,Auslibungspreis”) an die Gesellschaft zu verkaufen. Die Gesellschaft ist als
sogenannter Stillhalter verpflichtet, die in der Put-Option festgelegte Anzahl von Aktien
der Gesellschaft zum Auslibungspreis zu erwerben. Als Gegenleistung daflr erhalt die
Gesellschaft bei Einrdumung der Put-Option eine Optionspramie, die unter
Berlicksichtigung des Ausibungspreises, der Laufzeit der Option und der Volatilitat der
Jenoptik-Aktie im Wesentlichen dem Wert des VerauRerungsrechtes entspricht. Wird die
Put-Option ausgelbt, vermindert die vom Erwerber der Put-Option gezahlte
Optionspramie die von der Gesellschaft fiir den Erwerb der Aktie insgesamt erbrachte
Gegenleistung. Die Austibung der Put-Option ist fiir den Berechtigten dann wirtschaftlich
sinnvoll, wenn der Kurs der Jenoptik-Aktie unter dem Ausibungspreis liegt, da er dann die
Aktien zu dem héheren Austibungspreis an die Gesellschaft verkaufen kann. Aus Sicht der
Gesellschaft bietet der Aktienriickkauf unter Einsatz von Put-Optionen den Vorteil, dass
der Ausiibungspreis bereits am Abschlusstag der Option festgelegt wird. Die Liquiditat
flieRt hingegen erst am Austibungstag ab. Darlber hinaus liegt der Erwerbspreis der



Aktien flr die Geselischaft auf Grund der vereinnahmten Optionsprdmie unter dem
Aktienkurs bei Abschluss der Option. Wird die Option nicht ausgelibt, weil der Aktienkurs
am Ausibungstag Gber dem Austbungspreis liegt, kann die Gesellschaft auf diese Weise
keine eigenen Aktien erwerben. lhr verbleibt jedoch die am Abschlusstag vereinnahmte
Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhalt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Optionspramie
das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an Aktien zu einem vorher festgelegten Preis
(,Ausiibungspreis”) vom VerduRerer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die
Gesellschaft kauft damit das Recht, eigene Aktien zu erwerben. Die Auslibung der Call-
Option ist fir die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoli, wenn der Kurs der Jenoptik-
Aktien (ber dem Ausibungspreis liegt, da sie die Aktien dann zu dem niedrigeren
Ausiibungspreis vom Stillhalter kaufen kann.

Der von der Gesellschaft zu zahlende Erwerbspreis fiir die Aktien ist der in der jeweiligen
Put-Option oder Call-Option festgesetzte Austibungspreis. Der Austibungspreis kann
jeweils bis zu 10 Prozent hdher oder niedriger als der Bérsenkurs der Jenoptik-Aktie bei
VerauRerung der Put-Option bzw. bei Erwerb der Call-Option sein. Die von der
Gesellschaft bei Einrdumung von Put-Optionen bzw. beim Erwerb von Call-Optionen
vereinbarte Optionspramie darf nicht wesentlich unter (bei Put-Optionen) bzw. Uber (bei
Call-Optionen) dem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert der jeweiligen Optionen am Abschlusstag liegen, bei dessen
Ermittlung unter anderem der vereinbarte Ausiibungspreis zu berlcksichtigen ist.

Ein etwaiger Anspruch des Aktiondrs, solche Optionsgeschdfte mit der Gesellschaft
abzuschlieRen, wird in entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
ausgeschlossen. Ein Recht der Aktiondre auf Abschluss von Optionsgeschaften besteht
auch insoweit nicht, als beim beabsichtigten Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von
Derivaten ein bevorrechtigtes Angebot flr den Abschluss von Optionsgeschaften bezogen
auf geringere Stlickzahlen an Aktien vorgesehen wird. Aktiondre haben ein Recht auf
Andienung ihrer Aktien an die Gesellschaft nur, soweit die Gesellschaft ihnen gegentiber
aus den Optionsgeschaften zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Durch die
beschriebene Festlegung von Optionspramie und Ausilbungspreis wird ausgeschlossen,
dass Aktionare bei dem Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten wirtschaftlich
benachteiligt werden. Da die Gesellschaft einen fairen Markipreis vereinnahmt bzw.
bezahlt, geht den an den Optionsgeschaften nicht beteiligten Aktiondren kein Wert
verloren. Dies entspricht der Stellung der Aktiondre bei dem Aktienrickkauf an der Borse,
bei dem nicht alle Aktionare tatsdchlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen konnen.
Darlber hinaus muss durch die Optionsbedingungen sichergestellt sein, dass die Optionen
nur mit Aktien bedient werden, die unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
erworben wurden. Die Wahrung der Vermdgensinteressen der Aktiondre wird UGberdies
ebenso wie beim Ruckkauf Uber die Bérse durch die Festsetzung des marktgerechten
Preises sichergestellt. Dies entspricht auch der Regelung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG,
wonach ein  Bezugsrechtsausschluss — dann  gerechtfertigt ist, wenn die
Vermadgensinteressen der Aktionare gewahrt sind.



Der Vorstand wird die nachstfolgende Hauptversammlung Uber eine Ausnutzung der
Ermachtigung Einsatz derivativer Finanzinstrumente unterrichten.
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