Schriftlicher Bericht des Vorstandes an die Hauptversammlung zu TOP 7 der
Tagesordnung gem. §§ 71 Abs. 1 Nr. 8i. V. m. 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Unter TOP 7 der Tagesordnung wird der Hauptversammiung vorgeschlagen, den Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrates gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG fir einen Zeitraum bis
zum 14.05.2019 zu ermachtigen, Vorzugsaktien bis zu einem auf diese Aktien entfallenden
Anteil im Betrag des Grundkapitals von € 4.800.000,00 zu erwerben. Der Vorstand ist nach
dem Beschlussvorschlag berechtigt, die Aktien auch unter Einschrankung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes zu erwerben und die aufgrund dieser Ermachtigung
erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu
verwenden.

Die Erméchtigung kann unmittelbar durch die Gesellschaft oder mittelbar durch von der
Gesellschaft beauftragte und auf Rechnung der Gesellschaft handelnde Dritte im ganzen
Umfang oder in mehreren Teilbetragen im Rahmen der festgelegten Beschrankungen
ausgeubt werden. Die Ermachtigung darf von der Gesellschaft nicht zum Zweck des Handels
in eigenen Aktien genutzt werden.

Der Erwerb eigener Aktien kann Uber die Bérse oder aufgrund eines an alle
Vorzugsaktionare  gerichteten Kaufangebotes erfolgen. Hierdurch erhalten alle
Vorzugsaktionére in gleicher Weise die Gelegenheit, Vorzugsaktien an die Gesellschaft zu
veraullern, sofern die Gesellschaft von der Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
Gebrauch macht. Die Erméchtigung sieht jedoch auch vor, dass die Aktien unter
Einschrankung des Gleichbehandlungsgrundsatzes erworben werden kénnen.

Die Vorzugsaktien solien iber die Bérse oder aufgrund eines an alle Vorzugsaktionare der
Gesellschaft gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots oder aufgrund einer an alle
Vorzugsaktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten
erworben werden kénnen. Erfolgt der Erwerb aufgrund eines éffentlichen Kaufangebotes
oder aufgrund einer &ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten, kann es
dazu kommen, dass die von den Aktiondren angebotenen Vorzugsaktien die von der
Gesellschaft nachgefragte Menge an Vorzugsaktien tbersteigen. Die Gesellschaft soll dann
berechtigt sein, kleinere Offerten oder kleinere Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stiick
Vorzugsaktien bevorrechtigt anzunehmen. Damit wird die technische Abwicklung des
Aktienrtckkaufs erleichtert und es kann eine Beeintrachtigung von Kleinaktionaren




vermieden werden. Im Ubrigen soll eine Quotenzuteilung nach dem Verhaltnis der
angebotenen Aktien und nicht nach der Beteiligungsquote erfolgen.

Aufgrund gesetziicher Bestimmungen kénnen die erworbenen eigenen Vorzugsaktien unter
anderem durch ein offentliches Angebot an alle Aktionare oder Uber die Borse wieder
verduRert werden. Mit den genannten Moglichkeiten der VerauRerung der erworbenen
eigenen Aktien wird bei der VerauRerung der Aktien das Recht der Aktionare auf
Gleichbehandlung gewahrt. Bei einer Verduferung der eigenen Aktien durch ein 6ffentliches
Angebot an alle Aktionare soll der Vorstand berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieRen. Dies ist erforderlich, um eine Abgabe erworbener eigener Aktien im Wege
eines VerauRerungsangebots an die Aktionare technisch durchfiihrbar zu machen. Die
vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei Veraufierung der
Vorzugsaktien gegen Barzahlung zu einem Preis, der den Bérsenpreis von Vorzugsaktien
der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerauRerung nicht wesentlich unterschreitet, macht von
der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Maoglichkeit
zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch.

Die Festlegung des VerduRerungspreises fur die eigenen Vorzugsaktien geschieht zeitnah
vor der VerauRerung. Ein eventueller Abschlag vom Borsenkurs wird so niedrig bemessen,
wie dies nach den Marktbedingungen méglich ist.

Die Gesellschaft hat auch die Méglichkeit, eigene Vorzugsaktien ganz oder teilweise als
Gegenleistung im Rahmen des Zusammenschlusses mit Unternehmen oder im Rahmen des
Erwerbs von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen oder
von Wirtschaftsgitern von Unternehmen verwenden zu kénnen. Diese Art der
Akquisitionsfinanzierung gewinnt zunehmend an Bedeutung. Durch die Erméachtigung erhalt
der Vorstand den notwendigen Handlungsspielraum, sich bietende
Akquisitionsgelegenheiten schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Deswegen wird der
Ausschluss des Bezugsrechts insoweit vorgeschlagen.

SchlieRlich sieht die Ermachtigung vor, dass die erworbenen Vorzugsaktien auch
eingezogen werden konnen. Die Einziehung kann in der Weise erfolgen, dass das
Grundkapital der Gesellschaft herabgesetzt wird, aber auch ohne eine solche
Kapitalherabsetzung durch eine reine Einziehung der Aktien unter gleichzeitiger Erhéhung
des auf die verbleibenden Aktien entfallenden anteiligen Betrages des Grundkapitals. Die
Rechte der Aktionare werden in diesen Fallen nicht beruhrt.




Uber die jeweilige Ausnutzung der Erméachtigung zum Erwerb von Vorzugsaktien wird der
Vorstand in der dem Erwerb jeweils folgenden Hauptversammlung berichten.

Hamburg, den 2. April 2014

Der Vorstand
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