Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 10 der Tagesordnung
gemdiR Art. 5 SE-VO in Verbindung mit §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2
AktG

Der Vorstand hat geman Art. 5 SE-VO in Verbindung mit § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AKIG
in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AkiG zu Punkt 10 der Tagesordnung einen
schriftlichen Bericht erstattet. Der Bericht liegt vom Tag der Einberufung der Hauptver-
sammlung an in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft und in der Hauptversammlung
zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus. Des Weiteren wird der Bericht auf der
Homepage der Gesellschaft unter http://www.stroeer.com/ unter der Rubrik ,Investor
Relations”, ,Hauptversammlung” verdffentlicht und auf Verlangen jedem Akfionar kos-
tenlos und unverzdglich tbersandt.

Der Bericht hat folgenden Inhalt:

Die bis zum 9. Juli 2015 befristete Ermachtigung der Gesellschaft zum Erwerb eigener
Aktien soll erneuert werden, um der Gesellschaft die Méglichkeit zu erhalten, Gber die-
sen Zeitpunkt hinaus eigene Akfien erwerben zu kénnen. Die bestehende Erméchti-
gung soll ab dem Wirksamwerden der neuen Ermachtigung aufgehoben werden.

§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AKtG, der gemal Art. 5 SE-VO auch fir europédische Aktiengeseli-
schaften gilt, ermoglicht es der Gesellschaft, aufgrund einer hiéchstens funf Jahre gel-
tenden Ermachtigung der Hauptversammlung eigene Aktien in Héhe von bis zu 10 %
des Grundkapitals zu etwerben.

Der Vorschlag zu Tagesordnungspunkt 10 enthait eine entsprechende Ermé&chtigung
zum Erwerb eigener Aktien, die auf einen Zeitraum von finf Jahren beschrankt ist und
somit bis zum 29. Juni 2020 gilt. Danach soll es der Gesellschaft méglich sein, eigene
Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschiussfassung oder — falls
dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung beste-
henden Grundkapitals der Geselischaft zu erwerben. Allerdings dirfen auf die aufgrund
dieser Erméachtigung erworbenen Akiien zusammen mit anderen Aktien der Gesell-
schaft, die die Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder die ihr gemaf
§8 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweiligen
Grundkapitals entfallen. Des Weiteren darf die Erméachtigung nicht zum Zweck des
Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden.

Erwerb eigener Aktien

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktiondre
(§ 53a AktG) zu wahren. Diesem Grundsatz tragt die unter Tagesordnungspunkt 10
vorgesehene Erméchtigung, eigene Aktien der Gesellschaft Uber die Bérse, mittels ei-
nes 6ffentlichen Kaufangebots, Ober eine &ffentliche Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten oder auf sonstige Weise unter Beachiung des Gleichbehandliungs-
grundsaizes zu erwerben, Rechnung. Hierdurch erhalten grundsétzlich alle Aktionére
in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die Gesellschaft zu verdufiern, sofern die
Gesellschaft eigene Aktien erwerben solite.



Bei dem Erwerb mittels eines &ffentlichen Kaufangebots oder iiber eine &ffentliche Auf-
forderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten kann das Volumen des Angebots, bzw.
das Volumen der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten begrenzt werden. Sofern
das Kaufangebot Uberzeichnet ist, bzw. sofern im Fall einer Aufforderung zur Abgabe
von Verkaufsangeboten von mehreren gleichwertigen Angeboten nicht sémtliche an-
genommen werden, soll der Erwerb bzw. die Annahme unter insoweit partiellem Aus-
schluss eines eventuellen Andienungsrechts der Aktiondre im Verhdltnis der jeweils
angebotenen Aktien erfolgen. Hierdurch wird die technische Abwicklung des Angebots
erheblich erleichtert, da sich die relevante Annahmequote ohne Weiteres aus der An-
zahl der angedienten Aktien ermitteln lasst, wahrend andernfalls die Beteiligungsquo-
ten der jeweiligen Aktiondre zu Grunde zu legen ware, was den Aufwand flr die Ab-
wicklung des Erwerbs erheblich erhdhen wiirde.

Des Weiteren soll eine bevorrechtigte Annahme geringer Stlickzahlen bis zu 100 Stlick
zum Erwerb angebotener Aktien je Aktionar unter insoweit partiellem Ausschluss eines
eventuellen Andienungsrechts der Aktiondre vorgesehen werden kénnen. Diese Mdg-
lichkeit dient zum einen dazu, kleine, in der Regel unwirtschaftliche Restbestande und
eine damit moglicherweise einhergehende faktische Benachteiligung von Kieinaktiona-
ren, zu vermeiden. Sie dient zum anderen auch der Vereinfachung der technischen
Abwicklung des Erwerbsverfahrens.

Ebenfalls vorgesehen werden kann eine Rundung nach kaufménnischen Gesichts-
punkten zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien. Insoweit kann die Anzahl
der von einzelnen andienenden Aktiondren zu erwerbenden Aktien so gerundet wer-
den, wie es erforderlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzu-
stellen.

Bei dem Erwerb auf sonstige Weise kann ein eventuelles Andienungsrecht der Aktio-
nare aus sachlichem Grund in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgeschlossen werden. Ein solcher Erwerb unter Ausschluss des Andienungs-
rechtes ist zuldssig, wenn er im vorrangigen Interesse der Gesellschaft liegt und ge-
eignet und erforderlich ist, diesen Zweck zu erreichen. Das ist insbesondere dann der
Fall, wenn der Erwerb Uber die Borse oder ein an samtliche Aktionére gerichtetes of-
fentliches Kaufangebot bzw. eine an alle Aktionére gerichtete offentliche Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten zur Erreichung dieses Zwecks ungeeignet, zu
aufwendig, zu langwierig oder sonst — auch unter Berlicksichtigung der Aktiondrsinte-
ressen — unverhaltnismaig ware. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt,
ihre Akquisitionsfinanzierung flexibel zu gestalten und z.B. im Rahmen des Erwerbs
von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen eigene Aktien von einem oder
mehreren Aktiondren zu erwerben. Flr die Aktiondre ergeben sich dadurch keine
Nachteile, wenn der Erwerb im Interesse der Geselischaft liegt und — auch unter Be-
riicksichtigung der Aktiondrsinteressen — verhaltnismaéfig ist.

Beim Erwerb eigener Aktien darf der von der Gesellschaft gezahite Gegenwert je Aktie
(ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Borsenkurse der Aktie der Gesell-
schaft in der Schlussauktion im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolge-
system) an der Frankfurter Wertpapierbdrse um nicht mehr als 10 % tber- oder unter-
schreiten. Referenzwert ist beim Erwerb (ber die Borse oder auf sonstige Weise der
Durchschnitt an den letzten drei Bérsentagen vor der Verpflichtung zum Erwerb, beim
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pffentlichen Kaufangebot der Durchschnitt vom sechsten bis dritten Bérsenhandelstag
vor dem Tag der Versffentlichung des Kaufangebots und beim Erwerb Uber eine &ffent-
liche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten der Durchschnitt an den letzten
drei Borsenhandelstagen vor dem Tag der Verdffentlichung der offentlichen Aufforde-
rung zur Abgabe von Verkaufsangeboten. Hierdurch ist eine faire Preisfindung im Inte-
resse der Gesellschaft und zum Schutz der Aktionédre gewdhrleistet. Zudem kdnnen
Aktionare, deren Aktien nicht von der Gesellschaft erworben werden, ihre Aktien zu ei-
nem vergleichbaren Preis an der Borse verdullern.

In allen vorgenannten Fallen soll der Vorstand dazu in die Lage versetzt werden, das
Instrument des Aktienriickkaufs im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiongre ein-
zusetzen. Der Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts der Aktionare bei Erwerb
der eigenen Aktien ist in diesen Fallen erforderlich und nach Uberzeugung des Vor-
stands aus den genannten Griinden sachlich gerechtfertigt sowie gegentber den Akti-
ondren angemessen.

Bei der Ausnutzung der Erméchtigungen zum Erwerb eigener Aktien ist neben der
10%-Grenze des § 71 Abs. 2 AktG auch zu beachten, dass ein Erwerb nur zulassig ist,
wenn die Gesellschaft die nach § 272 Abs. 4 HGB vorgeschriebene Riicklage flr eige-
ne Aktien bilden kann, ohne das Grundkapital oder eine nach Gesetz oder Satzung zu
bildende Riicklage zu mindern, die nicht zu Zahlungen an die Aktiondre verwandt wer-
den datrf.

Verwendung eigener Aktien

Bei der Verwendung eigener Aktien ist ebenfalls der Grundsatz der Gleichbehandlung
der Aktiondre (§ 53a AKtG) zu wahren. GemaR der vorgeschlagenen Ermachtigung
kénnen die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien hierbei zu jedem gesetz-
lich zulassigen Zweck verwendet werden.

Sie kénnen insbesondere eingezogen werden, ohne dass hierfir eine erneute Be-
schlussfassung der Hauptversammlung erforderlich ist. Dies kann durch eine entspre-
chende Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft erfolgen. Alternativ kdnnen
die Aktien auch ohne Herabsetzung des Grundkapitals eingezogen werden, indem der
rechnerische Anteil der Obrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesellschaft entspre-
chend erhéht wird. Der Vorstand soll daher auch dazu erméchtigt werden, die erforder-
lich werdende Anderung der Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung ver-
andernden Anzahl der Stlickaktien verzunehmen.

Die eigenen Aktien kénnen ferner Uber die Bérse oder mittels eines an alle Aktionare
gerichteten Angebotes wieder veraufert werden. Dabei wird das Recht der Aktiondre
auf Gleichbehandlung gewahrt. Soweit die Aktien durch ein Angebot an alle Aktionare
verauflert werden, soll der Vorstand jedoch erméchtigt sein, das Bezugsrecht der Akti-
ondre fur Spitzenbetrage auszuschlieRen. Dies dient dazu, ein technisch durchfihrba-
res Bezugsverhiltnis darzustellen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionéare
ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder in sonsti-
ger Weise bestméglich fur die Gesellschaft verwertet. Der mégliche Verwasserungsef-
fekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.



Daneben soll der Vorstand erméchtigt werden, eigene Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts fiir die unter Buchstabe ¢} cc) bis ¢) ff) genannten Zwecke zu verwen-
den.

Der Beschlussvorschlag sieht unter Buchstabe c) cc) vor, dass die erworbenen eige-
nen Aktien auch in anderer Weise als Uber die Bérse oder durch Angebot an alle Akti-
ondre veraullert werden kénnen, wenn die erworbenen eigenen Aktien gegen Barzah-
lung zu einem Preis veraufiert werden, der den durchschnittlichen Bérsenpreis der Ak-
tie der Geselischaft in der Schlussauktion im XETRA-Handel (oder einem vergleichba-
ren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse an den letzten drei Bérsen-
tagen vor der Verauferung um nicht mehr als 5 % unterschreitet. Damit soll es der Ge-
sellschaft insbesondere erméglicht werden, kurzfristig Aktien der Gesellschaft auszu-
geben. Die endgliltige Festlegung des VerduBerungspreises fir die eigenen Aktien ge-
schieht zeitnah vor der VerduBerung. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag
vom Bérsenkurs so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzie-
rung vorherrschenden Marktbedingungen mégiich ist. Der Abschlag darf keinesfalls
mehr als 5 % des Borsenkurses zum Zeitpunkt der Austibung der Erméachtigung betra-
gen. Durch die Begrenzung der Zahl der zu verduernden Aktien und die Verpflichtung
zur Festlegung des VerduBRerungspreises der Aktien nahe am Bérsenkurs werden Ak-
tiondre vor einer Wertverwasserung ihrer Anteile angemessen geschitzt. Gleichzeitig
wird sichergestellt, dass die von der Gesellschaft zu erzielende Gegenleistung ange-
messen ist. Den Aktiondren entsteht, soweit sie am Erhalt ihrer Stimmrechtsquoten in-
teressiert sind, kein Nachteil, da sie die entsprechende Anzahl von Aktien jederzeit an
der Borse hinzuerwerben kodnnen. Die Gesellschaft kann so auf glinstige Verduflie-
rungsméglichkeiten schnell und flexibel reagieren, Marktchancen nutzen und so bei-
spielsweise neue institutionelle Investoren gewinnen. Die Kapitalbasis der Gesellschaft
kann so im Interesse der Gesellschaft und der Aktionére gestarkt werden.

Die Vermogens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktiondre werden bei dieser
Art der Veraulterung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts auf der
Grundlage der Regelung des § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG i.V.m § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
angemessen gewahrt. Diese Erméachtigung ist beschrénkt auf Aktien mit einem anteili-
gen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberstei-
gen darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung
noch - falls dieser Wert geringer ist - im Zeitpunkt der Auslibung der Erm&chtigung. Auf
diese Begrenzung sind alle Aktien anzurechnen, die in direkier oder entsprechender
Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Erméchti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verduflert wurden, z.B.
aus genehmigtem Kapital. Ferner sind auf diese Zahl die Aktien anzurechnen, die zur
Bedienung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten ausgegeben wurden oder noch
ausgegeben werden kdnnen, sofern die Wandelschuldverschreibungen und Options-
schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Des Weiteren soll die Gesellschaft gemaf Buchstabe c) dd) des Beschlussvorschlags
in der Lage sein, eigene Aktien zur Verflgung zu haben, um diese gegen Sachleistung
zu verauBern bzw. Obertragen zu kénnen, insbesondere auch im Zusammenhang mit
Unternehmenszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Beteiligun-
gen an Unternehmen, Unternehmensteilen oder sonstigen Vermégensgegensténden.
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Eigene Aktien sind als Akquisitionswahrung ein wichtiges Instrument. Der internationa-
le Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen zunehmend diese Art
der Gegenleistung. Die vorgeschlagene Ermachtigung soll der Gesellschaft die erfor-
derliche Flexibilitdt geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unter-
nehmen oder Unternehmensbeteiligungen schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen.
Die Marktposition der Gesellschaft kann so liquiditatsschonend ausgebaut und damit
gestarkt werden. Dem tragt der vorgeschiagene Ausschluss des Bezugsrechts Rech-
nung. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen,
dass die interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden. Er wird sich insbe-
sondere bei der Bemessung des Werts der als Gegenleistung gewahrien eigenen Ak-
tien am Bérsenpreis der Aktien der Gesellschaft orientieren. Die Verwendung eigener
Aktien fur Akquisitionen hat fUr die Altaktiondre zudem den Vorteil, dass ihr Stimmrecht
im Vergleich zu der Situation vor Erwerb der eigenen Aktien durch die Gesellschaft
nicht verwassert wird.

Des Weiteren soll die Mdglichkeit gemall Buchstabe c) ee) des Beschlussvorschlags
bestehen, erworbene eigene Aktien im Zusammenhang mit aktienbasierten Vergi-
tungs- bzw. Belegschaftsaktienprogrammen Mitarbeitern der Gesellschaft und verbun-
denen Unternehmen im Sinne des §§ 15 ff. AktG (einschliellich Organmitgliedern) zum
Erwerb anzubieten und an diese zu Ubertragen. Soweit eigene Aktien Mitgliedern des
Vorstands der Gesellschaft angeboten oder zugesagt sowie lbertragen werden sollen,
gilt diese Ermachtigung fur den Aufsichisrat. Hierdurch erhdlt die Gesellschaft die Mdg-
lichkeit, ihren Mitarbeitern Aktien anzubieten, ohne das genehmigte Kapital in An-
spruch nehmen zu mussen. Die Nutzung vorhandener eigener Aktien kann wirtschaftli-
cher, sinnvoller und kostengUnstiger sein als die Durchfiihrung einer Kapitalerhéhung
und schafft insbesondere mehr Flexibilitdt. Der hierbei notwendige Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktionare ist durch die Vorteile gerechifertigt, die ein Mitarbeiterbeteili-
gungsprogramm fir die Gesellschaft und damit auch fur ihre Aktiondre bietet. Die Aus-
gabe von Aktien an Mitarbeiter wird von Vorstand und Aufsichtsrat als wichtiges In-
strument zur langfristigen Bindung von Mitarbeitern an das Unternehmen angesehen
und ist deshalb fir die Gesellschaft und die Aktiondre von besonderem Interesse. Ins-
besondere kann hierdurch die Identifikation mit dem Unternehmen und damit die Stei-
gerung des Unternehmenswerts geférdert werden.

Dariiber hinaus soll die Gesellschaft geman Buchstabe c) ff) des Beschlussvorschlags
die Moglichkeit erhalten, eigene Aktien zur Erflllung von ausgelibten Options-
und/oder Wandlungsrechten bzw. von Wandlungspflichten aus von der Gesellschaft
oder von anderen Konzerngesellschaften ausgegebenen Wandelschuldverschreibun-
gen und Optionsschuldverschreibungen zu verwenden. Soweit eigene Aktien Mitglie-
dern des Vorstands der Gesellschaft Gbertragen werden sollen, gilt diese Ermachti-
gung fir den Aufsichtsrat. Dieser Einsatz eigener Aktien kann fir die Gesellschaft
glunstiger sein als die Verwendung eines bedingten Kapitals und erhéht die Flexibilitat
der Gesellschaft. Die Interessen der Aktiondre werden durch diese zuséatzliche Mdg-
lichkeit zum Bezugsrechtsausschluss weniger beriohrt, da keine weiteren Aktien aus
einer Kapitalerhéhung neu ausgegeben werden miissen und insoweit eine Verwasse-
rung der Aktiondre vermieden werden kann.

In allen genannten Fallen der Verwendung eigener Aktien (auler im Fall der Veraufie-
rung Uber die Borse, durch ein éffentliches Angebot an alle Aktiondre oder der Einzie-
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hung) muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf die eigenen Aktien ausgeschlossen
sein, damit sie wie beschrieben verwendet werden kénnen. Nach Abwagung samtlicher
Umstande halt der Vorstand den Ausschiuss des Bezugsrechts in den genannten Fal-
len aus den aufgezeigten Grunden fur sachlich gerechtfertigt und angemessen. Der
Vorstand wird in jedem Einzelfall priifen, ob eigene Aktien der Gesellschaft fir die ge-
nannten MaBnahmen verwendet werden sollen. Bei seiner Entscheidung wird er sich
von den Interessen der Aktiondre und der Gesellschaft leiten lassen und sorgfaltig ab-
wagen, ob er von der Ermachtigung Gebrauch machen sollte. Nur in diesem Fall wird
die Mallnahme ergriffen und das Bezugsrecht ausgeschlossen.

Die in Tagesordnungspunki 10 enthaltenen Ermachtigungen kénnen jeweils unabhan-
gig voneinander, einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam, ganz oder in Teilen,
auch durch Konzerngesellschaften oder fir Rechnung der Gesellschaft oder ihrer Kon-
zerngesellschaften handeinde Dritte ausgenutzt werden. Zudem kénnen erworbene ei-
gene Aktien auch auf Konzerngesellschaften (ibertragen werden.

Schlielllich kann der Aufsichtsrat bestimmen, dass MaRnahmen des Vorstands auf-
grund der vorgenannten Ermachtigungen nur mit seiner Zustimmung vorgenommen

werden dirfen.

Der Vorstand wird Gber eine etwa erfolgte Ausnutzung der Erméchtigung zum Erwerb
eigener Aktien jeweils in der nachsten Hauptversammiung berichten.

Kéin, im Mai 2015

Stréer Media SE
Der Vorstand
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Udo Muiler Bernd Metzner Christian Schmalzl
(CEQ) (CFO) (COQ)



