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Sehr geehrte Damen und Herren Aktionare,

wir laden Sie hiermit ein zur ordentlichen Hauptversammlung der Commerzbank Aktiengesellschaft, die am
Freitag, den 6. Mai 2011, ab 10.00 Uhr (Mitteleuropdische Sommerzeit - MESZ) in der Jahrhunderthalle
Frankfurt, 65929 Frankfurt am Main-Hochst, Pfaffenwiese, stattfindet. Die Tagesordnung der Hauptversamm-

lung enthalt Tagesordnungspunkte, die im Zusammenhang mit Stabilisierungsmafnahmen nach dem Finanz-
marktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz stehen. Der Vorstand hat von der in diesem Fall bestehenden Mog-
lichkeit Gebrauch gemacht, die Einberufungsfrist fiir die Hauptversammlung zu verkirzen.

Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des
Lageberichts (einschlieBlich des erlauternden Berichts
zu den Angaben nach § 289 Absatz 4 und Absatz 5
Handelsgesetzbuch) der Commerzbank Aktiengesell-
schaft fiir das Geschaftsjahr 2010, Vorlage des gebil-
ligten Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts (einschlieBlich des erlauternden Berichts zu
den Angaben nach § 315 Absatz 2 Nr. 5 und Absatz 4
Handelsgesetzbuch) fiir das Geschaftsjahr 2010, des
Berichts des Aufsichtsrats, des Corporate-Governance-
und des Vergiitungsberichts zum Geschéftsjahr 2010

Entsprechend §§ 172, 173 Aktiengesetz ist zum Tages-
ordnungspunkt 1 keine Beschlussfassung vorgesehen, da
der Aufsichtsrat den vom Vorstand aufgestellten Jahres-
abschluss und den Konzernabschluss gebilligt hat und

der Jahresabschluss damit festgestellt ist. § 175 Absatz 1
Satz 1 Aktiengesetz sieht lediglich vor, dass der Vorstand
die Hauptversammlung zur Entgegennahme unter anderem
des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts

sowie zur Beschlussfassung iiber die Verwendung eines
etwaigen Bilanzgewinns und bei einem Mutterunternehmen
auch zur Entgegennahme des vom Aufsichtsrat gebilligten
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts einzu-
berufen hat. Die vorgenannten Unterlagen werden in der
Hauptversammlung naher erlautert.

2. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder
des Vorstands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die im Geschafts-
jahr 2010 amtierenden Mitglieder des Vorstands fiir diesen
Zeitraum zu entlasten.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder
des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die im Geschafts-
jahr 2010 amtierenden Mitglieder des Aufsichtsrats fiir die-
sen Zeitraum zu entlasten.
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4. Beschlussfassung liber die Wahl des Abschlussprii-
fers, des Konzernabschlusspriifers und des Priifers
fur die priiferische Durchsicht von Zwischenfinanz-
berichten fiir das Geschaftsjahr 2011

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frank-
furt am Main, zum Abschlusspriifer und Konzernabschluss-
priifer und zum Priifer fiir die priiferische Durchsicht von
Zwischenfinanzberichten fiir das Geschaftsjahr 2011 zu
wdhlen. Der Wahlvorschlag stiitzt sich auf die Empfehlung
des Prifungsausschusses.

5. Beschlussfassung liber die Wahl des Priifers fiir die
priiferische Durchsicht des Zwischenfinanzberichts
fir das erste Quartal des Geschaftsjahres 2012

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frank-
furt am Main, zum Priifer fiir die priiferische Durchsicht des
Zwischenfinanzberichts fiir das erste Quartal des Geschéfts-
jahres 2012 zu wahlen. Der Wahlvorschlag stiitzt sich auf
die Empfehlung des Priifungsausschusses.

6. Bericht iiber die Gesamttransaktion zur weitgehen-
den Riickfiihrung der stillen Einlagen des Finanz-
marktstabilisierungsfonds

Als Reaktion auf die Finanzmarktkrise hatten die Commerz-
bank Aktiengesellschaft und der Finanzmarktstabilisierungs-
fonds, vertreten durch die Bundesanstalt fiir Finanzmarkt-
stabilisierung, am 19. Dezember 2008 einen Vertrag (zuletzt
neu gefasst am 22. Juni 2010) tiber die Errichtung einer stil-
len Gesellschaft und am 3. Juni 2009 einen weiteren Vertrag
(zuletzt neu gefasst am 25. Januar 2011) iiber die Errich-
tung einer weiteren stillen Gesellschaft geschlossen. Auf
Grundlage dieser Vertridge gewdhrte der Finanzmarktstabi-
lisierungsfonds der Gesellschaft zundchst am 31. Dezember
2008 eine stille Einlage in Hohe von Euro 8,2 Milliarden
(,,Stille Einlage 1) und spater am 4. Juni 2009 eine weitere
stille Einlage in Hohe von Euro 8,2 Milliarden (,,Stille Ein-
lage IT%). AuRerdem ist der Finanzmarktstabilisierungsfonds
in Folge der von der ordentlichen Hauptversammlung vom
15./16. Mai 2009 beschlossenen Kapitalerhohung gegen
Bareinlage mit einem Anteil von 25 % plus einer Aktie an
der Commerzbank Aktiengesellschaft beteiligt. Die Beteili-
gung in dieser Hohe hat er auch im Zusammenhang mit der
am 25. Januar 2011 durchgefiihrten Sachkapitalerhohung
aus genehmigtem Kapital aufrecht erhalten, indem er in

dem dafiir notwendigen Umfang von seinem Umtauschrecht
hinsichtlich seiner Stillen Einlage II Gebrauch gemacht und
einen Teil dieser stillen Einlage in Aktien gewandelt hat.

Die Stille Einlage 1I belauft sich seitdem noch auf rund

Euro 8 Milliarden.

Zur weitgehenden Riickfithrung der bestehenden stillen Ein-
lagen des Finanzmarktstabilisierungsfonds durch teilweise
Riickzahlung und teilweise Umwandlung in Aktien und zur
Verbesserung ihrer Eigenkapitalstruktur im Hinblick auf die
Anderungen durch das Regelwerk , Basel III“ des Baseler
Ausschusses der Bank fiir Internationalen Zahlungsaus-
gleich beabsichtigt die Commerzbank Aktiengesellschaft
eine zweistufige Kapitalmalnahme durchzufiihren, die ein
Gesamtvolumen von Euro 11 Milliarden umfassen soll. Ein
internationales Bankenkonsortium hat sich unter markt-
ublichen Bedingungen verpflichtet, von dem angestrebten
Gesamtvolumen Euro 8,25 Milliarden zu iibernehmen, wenn
die Teilnahme des Finanzmarktstabilisierungsfonds an den
nachfolgend beschriebenen Schritten zum Zwecke des
Erhalts seiner Aktienbeteiligung von 25 % plus einer Aktie
sichergestellt ist.

Die Gesamttransaktion besteht aus zwei Schritten:

* In einem ersten Schritt wird die Commerzbank Aktien-
gesellschaft bis zu 1004 149 984 unverzinsliche, gleich-
rangige und unbesicherte, auf den Inhaber und Euro
lautende bedingte Pflichtumtauschanleihen begeben
(,Bedingte Pflichtumtauschanleihen®). Den Aktiondren
der Commerzbank Aktiengesellschaft mit Ausnahme
des Finanzmarktstabilisierungsfonds werden die Be-
dingten Pflichtumtauschanleihen unter Einrdumung
eines Erwerbsrechts seit dem 7. und noch bis zum
13. April 2011 zum Erwerb angeboten. Jede Teilschuld-
verschreibung ist mit der Verpflichtung ausgestattet,
sie, vorbehaltlich des Eintritts bestimmter Bedingun-
gen, nach der Hauptversammlung in eine neue auf den
Inhaber lautende Stiickaktie der Commerzbank Aktien-
gesellschaft umzutauschen. Dabei werden die Aktien
nicht von der Commerzbank Aktiengesellschaft zu lie-
fern sein. Vielmehr werden die Aktien vom Finanz-
marktstabilisierungsfonds tiber eine Umtauschstelle den
Inhabern der Bedingten Pflichtumtauschanleihen zur
Verfiigung gestellt. Der Finanzmarktstabilisierungs-
fonds wiederum wird die Aktien dadurch erhalten, dass
er einen Teil seiner Stillen Einlage II in die Umtausch-
aktien wandelt, nachdem die Hauptversammlung der
Commerzbank Aktiengesellschaft der Schaffung eines



entsprechenden Umtauschrechts zugestimmt und hier-
fiir ein bedingtes Kapital geschaffen hat (Tagesord-
nungspunkt 8). Unter Berticksichtigung der von der
Hauptversammlung ebenfalls zu beschlieBenden Kapi-
talherabsetzung (Tagesordnungspunkt 7) werden die
Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von Euro 1,00 je Stiickaktie und auSerdem mit voller
Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2011 aus-
gestattet sein. Durch Schritt 1 soll somit eine teilweise
Umwandlung der Stillen Einlage II in neue Aktien und
- als Gegenleistung fiir die Ubertragung der Aktien an
die Inhaber der Bedingten Pflichtumtauschanleihen -
die Vereinnahmung des Platzierungserloses fiir die
Bedingten Pflichtumtauschanleihen durch den Finanz-
marktstabilisierungsfonds erreicht werden (vgl. im
Einzelnen den Bericht des Vorstands zu Tagesord-
nungspunkt 8).

* Basierend auf der Beschlussfassung unter Tagesord-
nungspunkt 9 soll in einem zweiten Schritt zeitnah
nach der Hauptversammlung und der Entstehung der
Aktien aus Schritt 1 eine Kapitalerhohung mit Bezugs-
recht der Aktiondre (mit Ausnahme eines etwaigen Spit-
zenbetrags) durchgefithrt werden. Der Finanzmarktsta-
bilisierungsfonds erhilt das Recht, bei Ausiibung seiner
Bezugsrechte an Stelle einer Bareinlage stille Einlagen
in entsprechender Hohe einzubringen. Die aus der
Bezugsrechtskapitalerhohung der Gesellschaft zuflie-
Renden Geldmittel werden nach Abzug der Emissions-
kosten zur teilweisen Ruckzahlung der bestehenden
stillen Einlagen verwendet.

Die nach Abschluss der Gesamttransaktion noch weiter be-
stehenden stillen Einlagen des Finanzmarktstabilisierungs-
fonds sollen durch sonstige Mittel im Anschluss an die
Gesamttransaktion oder zu einem spiteren Zeitpunkt weiter
reduziert werden.

Die beschriebene Transaktionsstruktur wird auf der Haupt-
versammlung naher erlautert. Zum Tagesordnungspunkt 6
selbst ist keine Beschlussfassung erforderlich und vorge-
sehen. Die zur Umsetzung der beschriebenen Transaktions-
struktur notwendigen Beschlussfassungen der Hauptver-
sammlung werden vielmehr nachfolgend unter den Tages-
ordnungspunkten 7 bis 9 zur Abstimmung vorgeschlagen.
Vorsorglich sollen zu diesen Beschliissen der Hauptver-
sammlung Sonderbeschliisse jeweils der stimmberechtigten
Inhaber von Stammaktien mit der Wertpapier-Kenn-Num-
mer 803 200 und des stimmberechtigten Inhabers von
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Stammaktien mit der Wertpapier-Kenn-Nummer AT1H 3YY
gefasst werden (vgl. ndher den Abschnitt ,,Gesamtzahl der
Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung®).

7. Beschlussfassung liber die ordentliche Herabsetzung
des Grundkapitals zum Zwecke der Einstellung eines
Teils des Grundkapitals in die Kapitalriicklage nach
§§ 222 ff. Aktiengesetz i.V.m. § 7 Absatz 6 Finanz-
marktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz durch
Herabsetzung des anteiligen Betrags des Grundkapi-
tals je Stiickaktie

Das Grundkapital der Commerzbank Aktiengesellschaft soll
nach §§ 222 ff. Aktiengesetz i.V.m. § 7 Absatz 6 Finanz-
marktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz in der Fassung
des Restrukturierungsgesetzes vom 9. Dezember 2010
(FMStBG) herabgesetzt werden, um die Durchfithrung der
unmittelbar nachfolgenden Erhohung des Grundkapitals auf
Grundlage der unter den Tagesordnungspunkten 8 und 9 zu
fassenden Beschliisse zu erleichtern.

Die Herabsetzung bewirkt als rein bilanzielle Mafnahme
lediglich eine Umbuchung auf der Passivseite der Handels-
bilanz der Commerzbank Aktiengesellschaft vom , Gezeich-
neten Kapital® in die nicht ausschiittungsfihige ,Kapital-
riicklage®. Die Eigenkapitalstruktur und der Wert der
Gesellschaft werden dadurch nicht verandert. Nach Durch-
fiihrung des Beschlusses reduziert sich der anteilige Betrag
des Grundkapitals pro Stiickaktie von derzeit Euro 2,60

auf Euro 1,00. Dies vergroert den Unterschied zwischen
dem Borsenpreis der Aktien und dem geringsten anteiligen
Betrag des Grundkapitals je Stiickaktie, also dem Mindest-
ausgabebetrag bei einer Kapitalerhohung, und ermoglicht
damit die Ubernahmeverpflichtung eines Bankenkonsor-
tiums im Umfang von Euro 8,25 Milliarden im Rahmen

der Gesamttransaktion zu marktiiblichen Konditionen. Sie
erhoht auBerdem die Flexibilitdt der Commerzbank Aktien-
gesellschaft fiir etwaige kiinftige KapitalmaBnahmen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a) Das Grundkapital der Commerzbank Aktiengesellschaft
von Euro 3481053 282,20, eingeteilt in 1338 866 647
auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteili-
gen Betrag des Grundkapitals von Euro 2,60 je Stiick-
aktie, wird nach den Vorschriften iiber die ordentliche
Kapitalherabsetzung nach §§ 222 ff. Aktiengesetz
i.V.m. § 7 Absatz 6 FMStBG zum Zwecke der Einstel-
lung eines Teils des Grundkapitals in die Kapitalriick-
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lage der Gesellschaft um Euro 2142 186 635,20 auf
Euro 1338866 647,00 in der Weise herabgesetzt, dass
die Grundkapitalziffer und damit einhergehend der
anteilige Betrag des Grundkapitals der Aktien von
Euro 2,60 je Stiickaktie auf Euro 1,00 je Stiickaktie
herabgesetzt wird.

Der Herabsetzungsbetrag von Euro 2 142 186 635,20
wird in die Kapitalriicklage der Gesellschaft nach § 266
Absatz 3 A Il Handelsgesetzbuch eingestellt.

Der Vorstand wird ermachtigt, iiber die weiteren Einzel-
heiten der Durchfiihrung des Beschlusses mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats zu entscheiden.

b) § 4 Absatz 1 der Satzung (Grundkapital) erhalt mit dem
Wirksamwerden der Kapitalherabsetzung folgende Fas-
sung:

,»(1) Das Grundkapital betragt Euro 1338 866 647,00.
Es ist eingeteilt in 1338 866 647 Stiickaktien.“

7a. Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien mit
der WKN 803 200 zum Beschluss der Hauptversamm-
lung unter Tagesordnungspunkt 7 (Ordentliche
Herabsetzung des Grundkapitals zum Zwecke der
Einstellung eines Teils des Grundkapitals in die Kapi-
talriicklage nach §§ 222 ff. Aktiengesetz i.V.m. § 7
Absatz 6 Finanzmarktstabilisierungsbeschleuni-
gungsgesetz durch Herabsetzung des anteiligen
Betrags des Grundkapitals je Stiickaktie)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von
Stammaktien mit der WKN 803 200 zu dem unter Tages-
ordnungspunkt 7 durch die Hauptversammlung zu fassen-
den Beschluss iiber die ordentliche Herabsetzung des
Grundkapitals zum Zwecke der Einstellung eines Teils des
Grundkapitals in die Kapitalriicklage nach §§ 222 ff. Aktien-
gesetz i.V.m. § 7 Absatz 6 FMStBG durch Herabsetzung des
anteiligen Betrags des Grundkapitals je Stiickaktie gefasst
werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN 803 200 vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 7 vorgeschlagenen Beschluss der Hauptver-
sammlung zuzustimmen.

7b. Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien mit
der WKN A1H 3YY zum Beschluss der Hauptver-
sammlung unter Tagesordnungspunkt 7 (Ordentliche
Herabsetzung des Grundkapitals zum Zwecke der
Einstellung eines Teils des Grundkapitals in die Kapi-
talriicklage nach §§ 222 ff. Aktiengesetz i.V.m. § 7
Absatz 6 Finanzmarktstabilisierungsbeschleuni-
gungsgesetz durch Herabsetzung des anteiligen
Betrags des Grundkapitals je Stiickaktie)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von Stamm-
aktien mit der WKN A1H 3YY zu dem unter Tagesordnungs-
punkt 7 durch die Hauptversammlung zu fassenden Beschluss
iber die ordentliche Herabsetzung des Grundkapitals zum
Zwecke der Einstellung eines Teils des Grundkapitals in

die Kapitalriicklage nach §§ 222 ff. Aktiengesetz i.V.m.

§ 7 Absatz 6 FMStBG durch Herabsetzung des anteiligen
Betrags des Grundkapitals je Stiickaktie gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN A1H 3YY vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 7 vorgeschlagenen Beschluss der Hauptver-
sammlung zuzustimmen.

8. Beschlussfassung iiber die Einraumung des Umtausch-
rechts zugunsten des Finanzmarktstabilisierungs-
fonds sowie iiber die Schaffung eines Bedingten
Kapitals 2011/1 gemaRB § 7a Finanzmarktstabilisie-
rungsbeschleunigungsgesetz und Satzungsanderung

Dem Finanzmarktstabilisierungsfonds soll auf der Grundlage
des § 15 Absatz 2 Finanzmarktstabilisierungsbeschleuni-
gungsgesetz in der Fassung des Restrukturierungsgesetzes
vom 9. Dezember 2010 (FMStBG) das Recht eingerdumt
werden, die auf Grundlage des Vertrags vom 3. Juni 2009
itber die Errichtung einer stillen Gesellschaft (zuletzt neu
gefasst am 25. Januar 2011) in die Commerzbank Aktien-
gesellschaft eingebrachte stille Einlage (,,Stille Einlage I1%)
einmalig oder mehrmals teilweise in Aktien der Commerz-
bank Aktiengesellschaft umzutauschen (Umtauschrecht),
um sie den Inhabern der unverzinslichen, gleichrangigen
und unbesicherten bedingten Pflichtumtauschanleihen

der Commerzbank Aktiengesellschaft (,Bedingte Pflicht-
umtauschanleihen) im Rahmen der Pflichtwandlung gegen
Erhalt des Platzierungserloses zu tibertragen und seine
bestehende Beteiligungsquote an der Gesellschaft nach der
Ubertragung der Aktien auf die Inhaber der Bedingten
Pflichtumtauschanleihen in Hohe von 25 % plus einer Aktie
zu halten.



Im Hinblick auf das zu beschlieBende Umtauschrecht fiir die
Stille Einlage II soll auf der Grundlage von § 7a FMStBG ein
neues Bedingtes Kapital 2011/I geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Dem nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz
errichteten Finanzmarktstabilisierungsfonds, vertreten
durch die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung,
wird auf der Grundlage des § 15 Absatz 2 FMStBG das
Recht eingerdaumt, die auf Grundlage des Vertrags vom
3. Juni 2009 iiber die Errichtung einer stillen Gesell-
schaft (zuletzt neu gefasst am 25. Januar 2011) in die
Commerzbank Aktiengesellschaft eingebrachte stille
Einlage (,Stille Einlage II“) einmalig oder mehrmals
teilweise in Aktien umzutauschen (Umtauschrecht),
um den Inhabern der bis zu 1004 149 984 Bedingten
Pflichtumtauschanleihen der Commerzbank Aktien-
gesellschaft tiber eine Umtauschstelle neue Stiickaktien
gegen Erhalt des Platzierungserloses tibertragen zu
konnen und seine vor der Ubertragung der Aktien auf
die Inhaber der Bedingten Pflichtumtauschanleihen
bestehende Beteiligungsquote an der Gesellschaft in
Hohe von 25 % plus einer Aktie zu halten (Umtausch-
recht 2011). Die Festlegung der Anzahl der Bedingten
Pflichtumtauschanleihen und die Festlequng des
Erwerbspreises fiir eine Bedingte Pflichtumtausch-
anleihe (Erwerbspreis) wird am Ende der Erwerbsfrist
vom 7. bis 13. April 2011 (Erwerbsfrist), das heillit am
oder um den 13. April 2011 vorgenommen werden.

Die Anzahl der nach dem jeweiligen Umtauschverlan-
gen des Finanzmarktstabilisierungsfonds auszugeben-
den Aktien ergibt sich aus der Division des Einlage-
betrages, fiir den die Wandlung verlangt wird, durch
den auf Grundlage eines Bookbuilding-Verfahrens am
Ende der Erwerbsfrist festgelegten Erwerbspreis fur
eine Bedingte Pflichtumtauschanleihe. Der Ausgabe-
betrag je neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktie
entspricht somit dem Erwerbspreis fiir eine Bedingte
Pflichtumtauschanleihe. Der Mindestausgabebetrag
betragt Euro 1,00 je neuer, auf den Inhaber lautender
Stiickaktie.

b) Das Grundkapital der Gesellschaft wird gemal § 7a
FMStBG um bis zu Euro 1338866 647,00 durch Aus-
gabe von bis zu 1338 866 647 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien bedingt erhoht. Die neuen Aktien
sind ab Beginn des im Jahr der Ausgabe laufenden

c)
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Geschiftsjahres gewinnberechtigt. Die bedingte Kapi-
talerhohung dient der Gewdhrung von Aktien bei
Ausiibung des Umtauschrechts, das dem nach dem
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz errichteten
Finanzmarktstabilisierungsfonds, vertreten durch die
Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung, als stillem
Gesellschafter der Gesellschaft auf Grundlage des
Beschlusses der Hauptversammlung vom 6. Mai 2011
fiir die aufgrund des Vertrages vom 3. Juni 2009 einge-
brachte Stille Einlage II gewadhrt wurde (Umtauschrecht
2011). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie der Finanzmarktstabilisierungsfonds
von dem Umtauschrecht Gebrauch macht. Der Aus-
gabebetrag entspricht dem nach lit. a) festgelegten
Erwerbspreis. Der Mindestausgabebetrag betragt Euro
1,00 je neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktie.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats weitere Einzelheiten der bedingten Kapi-
talerhohung und ihrer Durchfiihrung festzusetzen. Der
Aufsichtsrat wird ermachtigt, § 4 der Satzung entspre-
chend der jeweiligen Ausnutzung des bedingten Kapi-
tals und nach Ablauf des Umtauschrechts anzupassen
sowie alle sonstigen damit im Zusammenhang stehen-
den Anderungen der Satzung vorzunehmen, die nur die
Fassung betreffen.

§ 4 der Satzung wird der folgende neue Absatz 7
angefiigt:

,(7) Das Grundkapital der Gesellschaft ist aufgrund des
Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom
6. Mai 2011 um bis zu Euro 1338866 647,00, eingeteilt
in bis zu 1338866 647 auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien, bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2011/1). Die
bedingte Kapitalerh6hung dient der Gewdhrung von
Aktien bei Ausiibung des Umtauschrechts, das dem
nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz er-
richteten Finanzmarktstabilisierungsfonds, vertreten
durch die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung,
als stillem Gesellschafter der Gesellschaft auf Grund-
lage des Beschlusses der ordentlichen Hauptversamm-
lung vom 6. Mai 2011 fiir die aufgrund des Vertrages
vom 3. Juni 2009 eingebrachte Stille Einlage II gewahrt
wurde (Umtauschrecht 2011). Die bedingte Kapital-
erhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie der
Finanzmarktstabilisierungsfonds von dem Umtausch-
recht Gebrauch macht.*
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Sofern die Hauptversammlung die unter Tagesord-
nungspunkt 12 vorgeschlagene Neufassung des § 4
Absatz 5 und Aufhebung des § 4 Absatz 6 der Satzung
beschlief3t, wird dieser Absatz 7 zu Absatz 6.

d) Der Vorstand wird angewiesen, die vorstehende Sat-
zungsanderung so zur Eintragung ins Handelsregister
anzumelden, dass neue Aktien aus dem Bedingten
Kapital 2011/ erst nach Eintragung der Durchfiihrung
der unter Tagesordnungspunkt 7 zu beschliefenden
ordentlichen Kapitalherabsetzung in das Handelsregis-
ter ausgegeben werden konnen.

8a. Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien mit
der WKN 803 200 zum Beschluss der Hauptversamm-
lung unter Tagesordnungspunkt 8 (Einraumung des
Umtauschrechts zugunsten des Finanzmarktstabili-
sierungsfonds sowie Schaffung eines Bedingten Kapi-
tals 2011/1 gemaR § 7a Finanzmarktstabilisierungs-
beschleunigungsgesetz und Satzungsanderung)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von
Stammaktien mit der WKN 803 200 zu dem unter Tages-
ordnungspunkt 8 durch die Hauptversammlung zu fassen-
den Beschluss iiber die Einrdumung des Umtauschrechts
zugunsten des Finanzmarktstabilisierungsfonds sowie
Schaffung eines Bedingten Kapitals 2011/I gemaR § 7a
Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz und
Satzungsanderung gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN 803 200 vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 8 vorgeschlagenen Beschluss der Hauptver-
sammlung zuzustimmen.

8b. Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien mit
der WKN A1H 3YY zum Beschluss der Hauptversamm-
lung unter Tagesordnungspunkt 8 (Einraumung des
Umtauschrechts zugunsten des Finanzmarktstabili-
sierungsfonds sowie Schaffung eines Bedingten Kapi-
tals 2011/1 gemaR § 7a Finanzmarktstabilisierungs-
beschleunigungsgesetz und Satzungsanderung)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von
Stammaktien mit der WKN ATH 3YY zu dem unter Tages-
ordnungspunkt 8 durch die Hauptversammlung zu fassen-
den Beschluss iiber die Einraumung des Umtauschrechts

zugunsten des Finanzmarktstabilisierungsfonds sowie
Schaffung eines Bedingten Kapitals 2011/1 geméR § 7a
Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz und
Satzungsanderung gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN A1H 3YY vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 8 vorgeschlagenen Beschluss der Hauptver-
sammlung zuzustimmen.

9. Beschlussfassung liber die Erhéhung des Grund-
kapitals gemaR § 7 Finanzmarktstabilisierungs-
beschleunigungsgesetz um bis zu nominal Euro
10000 000 000,00 durch Ausgabe neuer Stiickaktien
gegen Bareinlagen und die teilweise Hingabe von
stillen Einlagen aus von dem Finanzmarktstabilisie-
rungsfonds eingegangenen stillen Gesellschaften,
den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare fiir
einen Spitzenbetrag sowie Satzungsanderung

Zur teilweisen Riickfiithrung der bestehenden stillen Ein-
lagen aus den von dem Finanzmarktstabilisierungsfonds ein-
gegangenen stillen Gesellschaften und zur Verbesserung
ihrer Eigenkapitalstruktur beabsichtigt die Gesellschaft, eine
Kapitalerhohung um bis zu nominal Euro 10 000 000 000,00
durchzufiithren. Durch die nachfolgend zur Beschlussfas-
sung vorgeschlagene Kapitalerh6hung nach § 7 Finanz-
marktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz in der Fassung
des Restrukturierungsgesetzes vom 9. Dezember 2010
(FMStBG) sollen die hierfiir erforderlichen Mittel aufge-
nommen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft wird gemaR § 7
FMStBG gegen Bareinlagen und die teilweise Einbrin-
gung der stillen Einlagen aus von dem Finanzmarkt-
stabilisierungsfonds eingegangenen stillen Gesell-
schaften um bis zu Euro 10 000 000 000,00 durch
Ausgabe von bis zu 10 000 000 000 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von Euro 1,00 je Stiickaktie
erhoht. Die neuen Aktien werden zum geringsten Aus-
gabebetrag von Euro 1,00 je Stiickaktie ausgegeben
und sind fiir die Zeit ab dem 1. Januar 2011 gewinn-
anteilsberechtigt.



Die endgiiltige Anzahl der neu auszugebenden Stiick-
aktien aus dieser Kapitalerhohung ist auf diejenige
Hochstanzahl beschrankt, die sich aus der Division

des angestrebten Bruttoemissionserloses in Hohe von
Euro 11 Milliarden, abziiglich des im Zusammenhang
mit der Platzierung der Bedingten Pflichtumtausch-
anleihen und des zum Erhalt seiner Beteiligungsquote
vom Finanzmarktstabilisierungsfonds in Aktien umge-
tauschten Einlagebetrages der auf Grundlage des Ver-
trags vom 3. Juni 2009 in die Commerzbank Aktien-
gesellschaft eingebrachten Stillen Einlage II, durch den
gemal lit. b) vom Vorstand und Aufsichtsrat endgtltig
festzusetzenden Bezugspreis ergibt. Das nominelle
Kapitalerh6hungsvolumen ergibt sich aus der Multi-
plikation der so ermittelten Anzahl von Aktien mit
Euro 1,00. Dabei kann zwecks Darstellung eines prakti-
kablen Bezugsverhiltnisses der sich ergebende Brutto-
emissionserlos auf einen Betrag in Euro mit bis zu
zwei Dezimalstellen lauten. Das Ergebnis ist jeweils
auf einen vollen Eurocentbetrag beziehungsweise eine
volle Aktienzahl aufzurunden. § 182 Absatz 1 S. 5
Aktiengesetz ist zu beachten.

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren mit
Ausnahme des Finanzmarktstabilisierungsfonds in der
Weise eingerdaumt, dass die neuen Aktien von einem
oder mehreren Kreditinstitut(en) zum geringsten Aus-
gabebetrag gezeichnet und mit der Verpflichtung iiber-
nommen werden, sie den Aktiondren der Gesellschaft
zu einem noch festzusetzenden Bezugspreis zum Bezug
anzubieten und einen etwaigen Mehrerlos — unter
Abzug einer angemessenen Provision, der Kosten und
Auslagen - an die Gesellschaft abzufiihren (mittelbares
Bezugsrecht). Dem Finanzmarktstabilisierungsfonds
wird ein unmittelbares Bezugsrecht eingerdumt. Der
Bezug ist den Aktiondren in einem Bezugsverhiltnis
(alte zu neue Aktien) anzubieten, welches dem Verhalt-
nis der am Tag vor Veroffentlichung des Bezugsange-
bots im elektronischen Bundesanzeiger ausgegebenen
Anzahl von Aktien zu der Anzahl der im Rahmen der
Kapitalerhohung nach Malkgabe des vorstehenden
Absatzes neu auszugebenden Aktien entspricht. Bezugs-
berechtigt sind damit auch die Aktien, die zu diesem
Zeitpunkt aus dem unter Tagesordnungspunkt 8 zu
beschlieBenden Bedingten Kapital 2011/I durch teil-
weise Wandlung der Stillen Einlage II entstanden und
an die Inhaber der von der Commerzbank Aktiengesell-
schaft begebenen Bedingten Pflichtumtauschanleihen
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ibertragen oder von dem Finanzmarktstabilisierungs-
fonds zum Zwecke des Verwisserungsschutzes bezo-
gen worden sind. Das Bezugsverhiltnis ist auf zwei
Dezimalstellen aufzurunden. Ein etwaiger Spitzenbetrag
ist vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen.

Dem nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz
errichteten Finanzmarktstabilisierungsfonds, vertreten
durch die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung,
wird das Recht eingerdumt, bei Ausiibung seiner
Bezugsrechte fiir jede bezogene Aktie an Stelle einer
Bareinlage gemall § 7 Absatz 4 Satz 2 FMStBG i.V.m.

§ 194 Absatz 1 Satz 2 Aktiengesetz den entsprechenden
Teil seiner stillen Einlagen aus von dem Finanzmarkt-
stabilisierungsfonds eingegangenen stillen Gesellschaf-
ten einzubringen. Dabei entspricht der pro Aktie ein-
gebrachte Teil der stillen Einlage der Hohe nach dem
Bezugspreis fur die Aktie.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerho-
hung und ihrer Durchfithrung, insbesondere die weite-
ren Bedingungen fiir die Ausgabe der neuen Aktien
und den Bezugspreis, festzusetzen. Die Festsetzung
des Bezugspreises je Aktie hat durch den Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktsituation und eines Risikoabschlags
zu erfolgen. Die Festsetzungen sind friihestens vorzu-
nehmen, nachdem samtliche neuen Aktien fiir die Wei-
terlibertragung auf die Inhaber der Bedingten Pflicht-
umtauschanleihen und fiir den Verwasserungsschutz
des Finanzmarktstabilisierungsfonds durch teilweise
Wandlung der Stillen Einlage II aus dem unter Tages-
ordnungspunkt 8 zu beschlieSenden Bedingten Kapital
2011/ entstanden sind. Die Kosten der Kapitalerho-
hung und ihrer Durchfiihrung triagt die Gesellschaft.

Der Beschluss tiber die Erhohung des Grundkapitals
wird ungiiltig, wenn die Durchfiihrung der Kapitalerho-
hung nicht bis zum Ablauf des 30. Oktober 2011 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
eingetragen ist. Der Vorstand wird angewiesen, die
Durchfithrung der Kapitalerhhung so zum Handels-
register anzumelden, dass die neuen Aktien erst nach
Eintragung der Durchfiihrung der unter Tagesord-
nungspunkt 7 zu beschlieBenden ordentlichen Kapital-
herabsetzung entstehen konnen.
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d) Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung von § 4
Absatz 1 der Satzung der Gesellschaft entsprechend der
Durchfithrung der Kapitalerh6hung anzupassen.

9a. Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien
mit der WKN 803 200 zum Beschluss der Hauptver-
sammlung unter Tagesordnungspunkt 9 (Erh6hung
des Grundkapitals gemaRB § 7 Finanzmarktstabili-
sierungsbeschleunigungsgesetz um bis zu nominal
Euro 10000000 000,00 durch Ausgabe neuer Stiick-
aktien gegen Bareinlagen und die teilweise Hingabe
von stillen Einlagen aus von dem Finanzmarktstabili-
sierungsfonds eingegangenen stillen Gesellschaften
sowie Satzungsanderung)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von
Stammaktien mit der WKN 803 200 zu dem unter Tages-
ordnungspunkt 9 durch die Hauptversammlung zu fassen-
den Beschluss iiber die Erhohung des Grundkapitals gemaf§
§ 7 Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz um
bis zu nominal Euro 10 000 000 000,00 durch Ausgabe neuer
Stiickaktien gegen Bareinlagen und die teilweise Hingabe
von stillen Einlagen aus von dem Finanzmarktstabilisie-
rungsfonds eingegangenen stillen Gesellschaften sowie
Satzungsdanderung gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN 803 200 vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 9 vorgeschlagenen Beschluss der Hauptver-
sammlung zuzustimmen.

9b. Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien mit
der WKN A1H 3YY zum Beschluss der Hauptver-
sammlung unter Tagesordnungspunkt 9 (Erh6hung
des Grundkapitals gemaB § 7 Finanzmarktstabilisie-
rungsbeschleunigungsgesetz um bis zu nominal
Euro 10000000 000,00 durch Ausgabe neuer Stiick-
aktien gegen Bareinlagen und die teilweise Hingabe
von stillen Einlagen aus von dem Finanzmarktstabili-
sierungsfonds eingegangenen stillen Gesellschaften
sowie Satzungsanderung)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von
Stammaktien mit der WKN A1H 3YY zu dem unter Tages-
ordnungspunkt 9 durch die Hauptversammlung zu fassen-
den Beschluss iiber die Erhohung des Grundkapitals gemaf§
§ 7 Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz um
bis zu nominal Euro 10 000 000 000,00 durch Ausgabe neuer
Stiickaktien gegen Bareinlagen und die teilweise Hingabe

von stillen Einlagen aus von dem Finanzmarktstabilisie-
rungsfonds eingegangenen stillen Gesellschaften sowie
Satzungsanderung gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN A1H 3YY vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 9 vorgeschlagenen Beschluss der Hauptver-
sammlung zuzustimmen.

10. Beschlussfassung iliber die Aufhebung des Geneh-
migten Kapitals 2010 und die Ermachtigung des Vor-
stands zur Erh6hung des Grundkapitals (Genehmig-
tes Kapital 2011) — mit der Mdglichkeit zum Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktiondare gemaR § 186
Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz und bei Ausnutzung
gegen Sacheinlagen - sowie entsprechende Sat-
zungsanderungen

Die Erméchtigung des Vorstands zur Erhohung des Grund-
kapitals soll an das nach Durchfiihrung der unter den
Tagesordnungspunkten 7 bis 9 zur Beschlussfassung vor-
geschlagenen Kapitalmalnahmen bestehende Grundkapital
der Gesellschaft angepasst werden. Zu diesem Zweck soll
eine neue Ermachtigung mit einer Laufzeit bis zum 5. Mai
2016 beschlossen werden. An die Stelle des bestehenden
Genehmigten Kapitals 2010 soll ein neues genehmigtes
Kapital in Hohe von bis zu Euro 2 000 000 000,00 treten, das
sowohl gegen Bar- als auch gegen Sacheinlagen ausgenutzt
werden kann (Genehmigtes Kapital 2011). Das bestehende
Genehmigte Kapital 2010 soll insgesamt aufgehoben wer-
den. Die Authebung des Genehmigten Kapitals wird nur
wirksam, wenn an dessen Stelle das neue Genehmigte Kapi-
tal 2011 geméaR nachfolgendem Beschlussvorschlag tritt. Die
Satzungsanderung tiber die Aufthebung des Genehmigten
Kapitals 2010 soll daher erst angemeldet werden, wenn die
Beschliisse unter Tagesordnungspunkt 10 entweder nicht
innerhalb der Anfechtungsfrist angefochten worden sind,
eine etwaige Klage rechtskraftig abgewiesen wurde oder ein
rechtskraftiger Freigabebeschluss zur Eintragung vorliegt,
und die Durchfiihrung der unter Tagesordnungspunkt 9 zu
beschlieBenden Kapitalerhohung zuvor in das Handelsregis-
ter eingetragen worden ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Das bis zum 18. Mai 2015 befristete Genehmigte Kapi-
tal 2010 gemaR § 4 Absatz 3 der Satzung wird fiir die
Zeit ab Wirksamwerden des gemal lit. b) neu zu schaf-
fenden Genehmigten Kapitals 2011 aufgehoben.



b)

Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 5. Mai 2016 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen
Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrfach, jedoch
insgesamt hochstens um Euro 2 000 000 000,00 zu erho-
hen (Genehmigtes Kapital 2011). Dabei ist den Aktiona-
ren grundséitzlich ein Bezugsrecht einzurdumen; das
gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der Weise einge-
raumt werden, dass die neuen Aktien von einem Kredit-
institut oder einem Konsortium von Kreditinstituten mit
der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktio-
naren der Commerzbank Aktiengesellschaft zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionédre in folgenden Fillen auszuschlieRen:

— um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

— um in dem Umfang, in dem es erforderlich ist, In-
habern von durch die Commerzbank Aktiengesell-
schaft oder durch unmittelbare oder mittelbare
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Commerz-
bank Aktiengesellschaft (Konzernunternehmen i.S.v.
§ 18 Absatz 1 Aktiengesetz) ausgegebenen oder
noch auszugebenden Wandlungs- oder Options-
rechten ein Bezugsrecht einzuraumen, wie es ihnen
nach Ausiibung des Wandlungs- oder Optionsrechts
oder nach Erfiillung einer entsprechenden Wand-
lungs- oder Optionspflicht zustehen wiirde;

— um in Hohe von bis zu Euro 20 000 000,00 Beleg-
schaftsaktien an Mitarbeiter der Commerzbank
Aktiengesellschaft und unmittelbarer oder mittel-
barer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der
Commerzbank Aktiengesellschaft (Konzernunter-
nehmen i.S.v. § 18 Absatz 1 Aktiengesetz) aus-
zugeben;

— um das Grundkapital gegen Sacheinlagen zu
erhohen;

— bei Kapitalerhohungen gegen Bareinlagen, wenn
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsen-
preis fir Aktien der Gesellschaft gleicher Aus-
stattung im Zeitpunkt der Festlegung des Aus-
gabebetrags nicht wesentlich unterschreitet. Die
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR §§ 203
Absatz 1, 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz auf-
grund dieser Ermachtigung ausgegebenen Aktien
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diirfen insgesamt 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
oder - falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt
der Ausuibung der vorliegenden Ermachtigung nicht
iberschreiten. Die Hochstgrenze von 10 % des
Grundkapitals vermindert sich um den anteiligen
Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen eigenen
Aktien der Gesellschaft entféllt, die wahrend der
Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2011 unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemal

§8§ 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Absatz 3 Satz 4
Aktiengesetz veraullert werden. Die Hochstgrenze
vermindert sich ferner um den anteiligen Betrag des
Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entfallt, die
zur Bedienung von Options- oder Wandelschuldver-
schreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht
oder mit Options- oder Wandlungspflicht auszu-
geben sind, sofern die Schuldverschreibungen wah-
rend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2011
unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechen-
der Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktien-
gesetz ausgegeben werden.

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelhei-
ten der Kapitalerhohung und ihrer Durchfiihrung fest-
zulegen.

§ 4 Absatz 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,(3) Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 5. Mai 2016 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen
Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrfach, jedoch
insgesamt hochstens um Euro 2 000 000 000,00 zu erho-
hen (Genehmigtes Kapital 2011). Dabei ist den Aktio-
ndren grundsitzlich ein Bezugsrecht einzuraumen; das
gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der Weise einge-
raumt werden, dass die neuen Aktien von einem Kredit-
institut oder einem Konsortium von Kreditinstituten mit
der Verpflichtung tibernommen werden, sie den Aktio-
naren der Commerzbank Aktiengesellschaft zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht in fol-
genden Fallen auszuschliefen:

— um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

- um in dem Umfang, in dem es erforderlich ist, In-
habern von durch die Commerzbank Aktiengesell-
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schaft oder durch unmittelbare oder mittelbare
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Commerz-
bank Aktiengesellschaft (Konzernunternehmen i.S.v.
§ 18 Absatz 1 Aktiengesetz) ausgegebenen oder
noch auszugebenden Wandlungs- oder Options-
rechten ein Bezugsrecht einzuraumen, wie es ihnen
nach Ausiibung des Wandlungs- oder Optionsrechts
oder nach Erfiillung einer entsprechenden Wand-
lungs- oder Optionspflicht zustehen wiirde;

um in Hohe von bis zu Euro 20 000 000,00 Beleg-
schaftsaktien an Mitarbeiter der Commerzbank
Aktiengesellschaft und unmittelbarer oder mittel-
barer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der
Commerzbank Aktiengesellschaft (Konzernunter-
nehmen i.S.v. § 18 Absatz 1 Aktiengesetz) aus-
zugeben;

um das Grundkapital gegen Sacheinlagen zu
erhohen;

bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen, wenn
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsen-
preis fiir Aktien der Gesellschaft gleicher Aus-
stattung im Zeitpunkt der Festlegung des Aus-
gabebetrags nicht wesentlich unterschreitet. Die
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR §§ 203
Absatz 1, 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz auf-
grund dieser Ermachtigung ausgegebenen Aktien
diirfen insgesamt 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
oder - falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt
der Ausiibung der vorliegenden Ermachtigung nicht
iberschreiten. Die Hochstgrenze von 10 % des
Grundkapitals vermindert sich um den anteiligen
Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen eigenen
Aktien der Gesellschaft entfallt, die wahrend der
Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2011 unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemal}

§§ 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Absatz 3 Satz 4
Aktiengesetz verauBert werden. Die Hochstgrenze
vermindert sich ferner um den anteiligen Betrag des
Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entfallt,

die zur Bedienung von Options- oder Wandelschuld-
verschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht
oder mit Options- oder Wandlungspflicht auszuge-
ben sind, sofern die Schuldverschreibungen wih-
rend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2011

unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechen-
der Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktien-
gesetz ausgegeben werden.

Der Vorstand ist ermachtigt, die weiteren Einzelheiten
der Kapitalerhohung und ihrer Durchfiihrung festzu-
legen.*”

d) Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung des § 4
der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals 2011 abzuiandern oder nach
Ablauf der Ermachtigungsfrist anzupassen.

e) Der Vorstand wird angewiesen, die Satzungsanderung
- vorstehend unter ¢) — nur unter der Voraussetzung
zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden,
dass (i) die Anfechtungsfrist gemall § 246 Absatz 1
Aktiengesetz abgelaufen ist, ohne dass eine Klage
gegen die Wirksamkeit des Beschlusses unter Tages-
ordnungspunkt 10 erhoben wurde, oder (ii) im Falle der
fristgerechten Erhebung einer solchen Klage, dass die
Klage rechtskraftig abgewiesen wurde oder das Gericht
auf Antrag der Commerzbank Aktiengesellschaft durch
rechtskraftigen Beschluss festgestellt hat, dass die
Erhebung der Klage der Eintragung des Beschlusses
unter Tagesordnungspunkt 10 nicht entgegensteht und/
oder Mangel des Hauptversammlungsbeschlusses die
Wirkung der Eintragung unberiihrt lassen, und (iii) die
Durchfithrung der unter Tagesordnungspunkt 9 zu
beschlieBenden Kapitalerhohung zuvor in das Handels-
register eingetragen worden ist.

10a. Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien mit der
WKN 803 200 zum Beschluss der Hauptversammiung
unter Tagesordnungspunkt 10 (Aufhebung des Geneh-
migten Kapitals 2010 und Ermachtigung des Vorstands
zur Erhohung des Grundkapitals [Genehmigtes Kapi-
tal 20111 — mit der Méglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare gemaR § 186 Absatz 3
Satz 4 Aktiengesetz und bei Ausnutzung gegen Sach-
einlagen - sowie entsprechende Satzungsanderungen)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von Stamm-
aktien mit der WKN 803 200 zu dem unter Tagesordnungs-
punkt 10 durch die Hauptversammlung zu fassenden
Beschluss tiber die Aufhebung des Genehmigten Kapitals
2010 und Ermachtigung des Vorstands zur Erhohung des
Grundkapitals (Genehmigtes Kapital 2011) — mit der Mog-



lichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre
gemald § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz und bei Ausnut-
zung gegen Sacheinlagen — sowie entsprechende Satzungs-
anderungen gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN 803 200 vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 10 vorgeschlagenen Beschluss der Haupt-
versammlung zuzustimmen.

10b.Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien mit
der WKN A1H 3YY zum Beschluss der Hauptver-
sammlung unter Tagesordnungspunkt 10 (Aufhebung
des Genehmigten Kapitals 2010 und Erméachtigung
des Vorstands zur Erhohung des Grundkapitals
[Genehmigtes Kapital 2011] — mit der Mdglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
gemaR § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz und bei
Ausnutzung gegen Sacheinlagen — sowie entspre-
chende Satzungsanderungen)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von
Stammaktien mit der WKN A1H 3YY zu dem unter Tages-
ordnungspunkt 10 durch die Hauptversammlung zu fassen-
den Beschluss iiber die Authebung des Genehmigten Kapi-
tals 2010 und Erméachtigung des Vorstands zur Erhohung
des Grundkapitals (Genehmigtes Kapital 2011) — mit der
Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nire gemalkl § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz und bei
Ausnutzung gegen Sacheinlagen - sowie entsprechende
Satzungsanderungen gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN A1H 3YY vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 10 vorgeschlagenen Beschluss der Haupt-
versammlung zuzustimmen.

11. Beschlussfassung liber die Ermachtigung des Vor-
stands zur Ausgabe von Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsschuldverschreibungen und/oder
Genussrechten (diese mit oder ohne Wandlungs-
oder Optionsrecht) mit der Moglichkeit zum Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare sowie liber
die bedingte Erhéhung des Grundkapitals (Ermach-
tigung 2011) und Satzungsanderung

Wegen der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Beschluss-
fassung vorgeschlagenen Kapitalherabsetzung sollen die
Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- oder Options-

Einladung zur Hauptversammlung am 6. Mai 2011

schuldverschreibungen oder Genussrechten (mit oder ohne
Wandlungs- oder Optionsrecht) (Ermachtigung 2010) und
das zugrunde liegende Bedingte Kapital 2010/I an das
Grundkapital nach Durchfiihrung der Kapitalherabsetzung
angepasst werden. Daher soll dem Vorstand eine neue
Erméchtigung eingeraumt werden; der hierdurch gewéhrte
Handlungsspielraum entspricht — mit Ausnahme der Volu-
men — inhaltlich dem der Erméchtigung 2010. Die neue
Erméchtigung ersetzt die von der Hauptversammlung am
19. Mai 2010 erteilte Ermachtigung. Da unter dieser Ermach-
tigung keine Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
oder Genussrechte mit Wandlungs- oder Optionsrecht aus-
gegeben wurden, wird das Bedingte Kapital 2010/1 nicht
mehr benotigt und durch ein neues Bedingtes Kapital
20711/ ersetzt.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieSen:

I.  Aufhebung der Erméchtigung vom 19. Mai 2010

Die von der Hauptversammlung vom 19. Mai 2010
(Punkte 9 der damaligen Tagesordnung) beschlossene
Erméchtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrech-
ten (mit oder ohne Wandlungs- oder Optionsrecht) wird
fiir die Zeit ab Wirksamwerden des nachfolgend unter
IV. zu beschliefenden neuen Bedingten Kapitals 2011/11
aufgehoben.

II.  Ermdchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten
(mit oder ohne Wandlungs- oder Optionsrecht)

1. Ermaichtigungszeitraum; Nennbetrag; Aktienzahl;
Laufzeit; Verzinsung

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 5. Mai 2016 einmalig oder
mehrmals Wandel- oder Optionsschuldverschrei-
bungen oder Genussrechte (mit oder ohne Wand-
lungs- oder Optionsrecht) mit oder ohne Laufzeit-
begrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu

Euro 7500000 000,00 auszugeben. Die Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen und Genuss-
rechte (nachfolgend zusammenfassend auch
,Finanzinstrumente“) kénnen auf den Inhaber oder
auf den Namen lauten. Den Inhabern beziehungs-
weise Glaubigern der Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen sind, den Inhabern beziehungs-

11
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2.

weise Glaubigern der Genussrechte konnen nach
naherer Malkgabe der Bedingungen der jeweiligen
Finanzinstrumente Wandlungs- oder Optionsrechte
gewahrt werden, die zum Bezug von Stiickaktien
der Commerzbank Aktiengesellschaft in einer
Gesamtzahl von bis zu 665000 000 Stiick und mit
einem Anteil am Grundkapital von insgesamt hochs-
tens Euro 665000 000,00 berechtigen. Die jeweilige
Laufzeit der Wandlungs- oder Optionsrechte darf
die Laufzeit der jeweiligen Finanzinstrumente nicht
ibersteigen. Die Verzinsung der Finanzinstrumente
kann variabel ausgestaltet werden; sie kann auch
vollstindig oder teilweise von Gewinnkennzahlen
der Commerzbank Aktiengesellschaft oder des
Commerzbank-Konzerns (unter Einschluss des
Bilanzgewinns oder der durch Gewinnverwendungs-
beschliisse festgesetzten Dividende fir Commerz-
bank-Aktien) abhingig sein. Ferner konnen die
Bedingungen der Finanzinstrumente eine Nach-
zahlung fiir in Vorjahren ausgefallene Leistungen
vorsehen.

Wihrung; Ausgabe durch Mehrheitsbeteiligungs-
gesellschaften; Zurechnung zum haftenden Eigen-
kapital

a) Die Finanzinstrumente konnen aufler in Euro
auch — unter Begrenzung auf den entsprechen-
den Euro-Gegenwert - in der gesetzlichen Wah-
rung eines anderen OECD-Landes ausgegeben
werden.

b) Sie konnen ferner durch unmittelbare oder
mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften
der Commerzbank Aktiengesellschaft (Konzern-
unternehmen i.S.v. § 18 Absatz 1 Aktiengesetz)
ausgegeben werden. Fir den Fall der Ausgabe
der Finanzinstrumente durch Mehrheitsbeteili-
gungsgesellschaften wird der Vorstand ermach-
tigt, fiir die Commerzbank Aktiengesellschaft die
Garantie flir die Finanzinstrumente abzugeben
und den Inhabern beziehungsweise Glaubigern
solcher Finanzinstrumente Wandlungs- oder
Optionsrechte auf Commerzbank-Aktien ein-
zuraumen oder zu garantieren.

¢) Die Finanzinstrumente konnen so ausgestaltet
werden, dass die fiir deren Begebung zu erbrin-
gende Gegenleistung die Voraussetzungen des
Gesetzes uber das Kreditwesen fir die Zurech-
nung zum haftenden Eigenkapital erfiillt.

3. Wandlungs- und Optionsrecht

a) Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen erhalten die Inhaber beziehungs-
weise Gldaubiger einer einzelnen Schuldver-
schreibung (nachfolgend auch , Teilschuldver-
schreibung“ genannt) das Recht, nach niaherer
MaRBgabe der Wandelanleihebedingungen ihre
Teilschuldverschreibung(en) in Commerzbank-
Aktien umzutauschen. Das Umtauschverhiltnis
ergibt sich aus der Division des Nennbetrags
oder des unter dem Nennbetrag liegenden Aus-
gabebetrags einer Teilschuldverschreibung
durch den festgesetzten Wandlungspreis fir
eine Commerzbank-Aktie. Daraus resultierende
rechnerische Bruchteile von Aktien werden in
Geld ausgeglichen. Der anteilige Betrag des
Grundkapitals der bei der Wandlung auszuge-
benden Aktien darf den Nennbetrag beziehungs-
weise den unter dem Nennbetrag liegenden
Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibung
nicht iibersteigen.

b) Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldver-
schreibungen werden jeder Teilschuldverschrei-
bung ein oder mehrere Optionsscheine beige-
fligt, die den Inhabern beziehungsweise Glaubi-
gern der Teilschuldverschreibung(en) das Recht
einrdumen, nach naherer Mallgabe der Options-
bedingungen Commerzbank-Aktien zu beziehen.
Die Optionsbedingungen konnen vorsehen, dass
der Optionspreis ganz oder teilweise auch durch
Ubertragung von Teilschuldverschreibungen
erfillt werden kann. Das Bezugsverhaltnis ergibt
sich aus der Division des Nennbetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetz-
ten Optionspreis fiir eine Aktie der Commerz-
bank Aktiengesellschaft. Aus dem Bezugsver-
haltnis resultierende rechnerische Bruchteile
von Aktien werden in Geld ausgeglichen. Der
anteilige Betrag des Grundkapitals der bei
Optionsausiibung zu beziehenden Aktien darf



den Nennbetrag beziehungsweise den unter
dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der
Teilschuldverschreibung nicht {ibersteigen.

¢) Fir den Fall der Ausgabe von Genussrechten
mit Wandlungsrechten gilt Ziffer 3 lit. a), fur
den Fall der Ausgabe von Genussrechten mit
Optionsrechten gilt Ziffer 3 lit. b) entsprechend.

. Wandlungs- oder Optionspflicht; Gewahrung neuer
oder bestehender Aktien; Geldzahlung

a) Die Bedingungen der Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen beziehungsweise der
Genussrechte mit Wandlungs- oder Options-
rechten konnen auch die Verpflichtung begriin-
den, die Wandlungs- oder Optionsrechte zum
Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeit-
punkt (jeweils auch ,Endfilligkeit“ genannt)
auszuiiben. Die vorgenannten Bedingungen kon-
nen ferner das Recht der Commerzbank Aktien-
gesellschaft begriinden, den Glaubigern der
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
beziehungsweise der Genussrechte mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten bei Endfalligkeit
ganz oder teilweise an Stelle der Zahlung des
falligen Geldbetrags Commerzbank-Aktien zu
gewahren. Der anteilige Betrag des Grundkapi-
tals der bei Endfélligkeit auszugebenden Aktien
darf auch in diesen Fillen den Nennbetrag oder
einen geringeren Ausgabebetrag der Finanz-
instrumente nicht ibersteigen.

b) Die Commerzbank Aktiengesellschaft ist berech-
tigt, im Fall der Wandlung (auch bei Wandlung
im Fall einer entsprechenden Wandlungspflicht)
oder Optionsausiibung (auch bei Optionsaus-
ibung im Fall einer entsprechenden Options-
pflicht) nach ihrer Wahl entweder neue Aktien
aus bedingtem Kapital oder bereits bestehende
Aktien zu gewahren. Die Bedingungen der Wan-
del- oder Optionsschuldverschreibungen bezie-
hungsweise der Genussrechte mit Wandlungs-
oder Optionsrechten konnen auch das Recht der
Gesellschaft vorsehen, im Fall der Wandlung
oder Optionsausiibung beziehungsweise bei
Erfiillung der Wandlungs- oder Optionspflichten
nicht Aktien der Gesellschaft zu gewdhren, son-
dern den Gegenwert in Geld zu zahlen.
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5. Wandlungs- und Optionspreis; wertwahrende

Anpassung des Wandlungs- und Optionspreises

a) Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder
Optionspreis muss

aa) mindestens 80 % des durchschnittlichen
Schlusskurses der Aktien der Commerzbank
Aktiengesellschaft im XETRA-Handel der
Frankfurter Wertpapierborse oder in einem
entsprechenden Nachfolgesystem an den
letzten zehn Borsentagen vor dem Tag der
Beschlussfassung durch den Vorstand tiber
die Ausgabe der Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen oder Genussrechte
mit Wandlungs- oder Optionsrecht betragen
oder

bb) fiir den Fall der Einriumung eines Bezugs-
rechts mindestens 80 % des durchschnittli-
chen Schlusskurses der Aktien der Commerz-
bank Aktiengesellschaft im XETRA-Handel
der Frankfurter Wertpapierborse oder in
einem entsprechenden Nachfolgesystem in
dem Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist
bis einschlieBlich des Tages vor der Bekannt-
machung der endgiiltigen Festlegung der
Konditionen gemiR § 186 Absatz 2 Aktien-
gesetz betragen.

Abweichend hiervon kann der Wandlungs- bezie-
hungsweise Optionspreis in den Féllen einer Wand-
lungs- oder Optionspflicht (Ziffer 4) dem durch-
schnittlichen Schlusskurs der Aktien der Commerz-
bank Aktiengesellschaft im XETRA-Handel der
Frankfurter Wertpapierborse oder in einem entspre-
chenden Nachfolgesystem wihrend der zehn Bor-
sentage vor oder nach dem Tag der Endfalligkeit
entsprechen, auch wenn dieser Durchschnittskurs
unterhalb des oben genannten Mindestwandlungs-
oder Optionspreises (80 %) liegt.

§ 9 Absatz 1 Aktiengesetz bleibt unbertihrt.

Sofern wihrend der Laufzeit von Finanzinstrumen-
ten, die ein Wandlungs- oder Optionsrecht bezie-
hungsweise eine Wandlungs- oder Optionspflicht
gewahren beziehungsweise bestimmen, Verwéasse-
rungen des wirtschaftlichen Werts der bestehenden
Wandlungs- oder Optionsrechte eintreten und dafiir
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keine Bezugsrechte als Kompensation eingerdumt
werden, konnen die Wandlungs- oder Optionsrechte
—unbeschadet 8 9 Absatz 1 Aktiengesetz — wert-
wahrend angepasst werden, soweit die Anpassung
nicht bereits durch Gesetz zwingend geregelt ist.

Anstelle der wertwahrenden Anpassung des Wand-
lungs- oder Optionspreises kann nach naherer
Bestimmung in den Bedingungen der Finanzinstru-
mente in allen vorgenannten Fallen auch die Zah-
lung eines entsprechenden Betrags in Geld durch
die Gesellschaft bei Austibung der Wandlungs- oder
Optionsrechte beziehungsweise bei Erflillung ent-
sprechender Wandlungs- oder Optionspflichten vor-
gesehen werden.

Bezugsrecht; Bezugsrechtsausschluss

a) Die Finanzinstrumente sind den Aktiondren der
Commerzbank Aktiengesellschaft grundsatzlich
zum Bezug anzubieten. Das gesetzliche Bezugs-
recht kann auch in der Weise eingeraumt wer-
den, dass die Finanzinstrumente von einem Kre-
ditinstitut oder einem Konsortium von Kredit-
instituten mit der Verpflichtung tibernommen
werden, sie den Aktiondren der Commerzbank
Aktiengesellschaft zum Bezug anzubieten. Wer-
den die Finanzinstrumente von einer unmittel-
baren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungs-
gesellschaft der Commerzbank Aktiengesell-
schaft iibernommen, so hat die Commerzbank
Aktiengesellschaft das Bezugsrecht der Aktio-
nare entsprechend sicherzustellen.

b) Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auf die Finanzinstrumente auszu-
schlielen,

aa) fur Spitzenbetriage, die sich aufgrund des
Bezugsverhaltnisses ergeben;

bb) soweit der Bezugsrechtsausschluss erforder-
lich ist, um den Inhabern beziehungsweise
Glaubigern von zu einem fritheren Zeitpunkt
ausgegebenen Finanzinstrumenten (mit Wand-
lungsrechten oder -pflichten oder Options-
rechten oder -pflichten) in dem Umfang ein
Bezugsrecht zu gewdhren, wie es ihnen nach

Austlibung des Wandlungs- oder Options-
rechts (beziehungsweise nach Erfiillung
einer entsprechenden Wandlungs- oder
Optionspflicht) zustehen wiirde;

-

cc) wenn die Finanzinstrumente so ausgestaltet
werden, dass ihr Ausgabebetrag ihren nach
anerkannten, insbesondere finanzmathema-
tischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert nicht wesentlich unterschreitet.
Der Umfang dieser Erméchtigung zum Be-
zugsrechtsausschluss ist jedoch auf die Aus-
gabe von Finanzinstrumenten beschrankt,
die Wandlungsrechte oder Wandlungspflich-
ten beziehungsweise Optionsrechte oder
Optionspflichten auf Commerzbank-Aktien
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von nicht mehr als 10 % des Grundkapitals
der Commerzbank Aktiengesellschaft im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — falls
dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der
Auslibung der vorliegenden Ermachtigung
gewdhren. Das entspricht einem Betrag von
Euro 133 886 664,00. Dieser Hochstbetrag
vermindert sich um den anteiligen Betrag
des Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien
entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung - ldngstens jedoch bis zur Ertei-
lung einer neuen Erméchtigung zur Verdu-
Rerung oder zur Ausgabe von Commerz-
bank-Aktien oder von Finanzinstrumenten
mit dem Recht zum Bezug solcher Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts nach
oder in entsprechender Anwendung von

§ 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz — auf der
Grundlage anderer Erméchtigungen zur Ver-
auBerung oder zur Ausgabe von Commerz-
bank-Aktien oder von Finanzinstrumenten
mit dem Recht zum Bezug solcher Aktien
unter einem solchen Bezugsrechtsausschluss
verduBert oder ausgegeben worden sind;

dd) im Fall der Ausgabe von Genussrechten
ohne Wandlungs- oder Optionsrechte oder
-pflichten, soweit diese obligationsdhnlich
ausgestaltet sind, das heif8t keine Mitglied-
schaftsrechte in der Commerzbank Aktien-
gesellschaft begriinden, keine Beteiligung
am Liquidationserlos der Commerzbank



Aktiengesellschaft gewdhren und die Hohe
der Verzinsung nicht auf der Grundlage der
Hohe des Jahrestberschusses, des Bilanz-
gewinns oder der Dividende der Commerz-
bank Aktiengesellschaft berechnet wird.
AuRerdem miissen in diesem Fall die Ver-
zinsung und der Ausgabebetrag der Genuss-
rechte den zum Zeitpunkt der Begebung
aktuellen Marktkonditionen entsprechen.

7. Ermachtigung zur Festlegung weiterer Einzelheiten

der Finanzinstrumente

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats im vorgenannten Rahmen die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der
Finanzinstrumente, insbesondere Zinssatz, Art der
Verzinsung, Ausgabebetrag, mogliche Variabilitit
des Umtauschverhaltnisses, Laufzeit und Stiickelung
sowie Wandlungs- und Optionszeitraum — im Fall
der Ausgabe der Finanzinstrumente durch Mehr-
heitsbeteiligungsgesellschaften der Commerzbank
Aktiengesellschaft mit der Zustimmung ihrer
Organe - festzulegen.

Einladung zur Hauptversammlung am 6. Mai 2011

Die neuen Aktien werden zu dem nach nidherer
MaRgabe der vorstehend unter Ziffer II. beschlosse-
nen Ermachtigung 2011 festzulegenden Wandlungs-
oder Optionspreis (Ausgabebetrag) ausgegeben.
Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie die Inhaber beziehungsweise
Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen oder
Wandelgenussrechten oder von Optionsscheinen
aus Optionsschuldverschreibungen oder Options-
genussrechten, die von der Commerzbank Aktien-
gesellschaft oder unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Commerz-
bank Aktiengesellschaft (Konzernunternehmen i.S.v.
§ 18 Absatz 1 Aktiengesetz) auf der Grundlage des
Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung
vom 6. Mai 2011 (Erméachtigung 2011) bis zum

5. Mai 2016 ausgegeben oder garantiert werden, von
ihren Wandlungs- oder Optionsrechten Gebrauch
machen oder ihren entsprechenden Wandlungs-
oder Optionspflichten nachkommen und nicht an-
dere Erfiillungsformen gewahlt werden. Die neuen
Aktien nehmen von Beginn des Geschéftsjahres,

in dem sie durch Ausiibung von Wandlungs- oder
Optionsrechten beziehungsweise durch Erfiillung
entsprechender Wandlungs- oder Optionspflichten
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III. Aufhebung des Bedingten Kapitals 2010/I und Schaf- entstehen, am Gewinn teil.
fung eines neuen Bedingten Kapitals 2011/11
Der Vorstand wird erméachtigt, die weiteren Einzel-
1. Das von der Hauptversammlung am 19. Mai 2010 heiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerho-

beschlossene und in § 4 Absatz 4 der Satzung ent-
haltene Bedingte Kapital 2010/1 wird fiir die Zeit ab
Wirksamwerden des nachfolgend zu beschlieBenden
neuen Bedingten Kapitals 2011/Il aufgehoben.

Das Grundkapital der Commerzbank Aktiengesell-
schaft wird um bis zu Euro 665000 000,00 durch
Ausgabe von bis zu 665000 000 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes
Kapital 2011/1D). Die bedingte Kapitalerhchung
dient der Gewdhrung von Aktien bei Ausiibung von
Wandlungs- oder Optionsrechten (beziehungsweise
bei Erflillung entsprechender Wandlungs- oder
Optionspflichten) an die Inhaber beziehungsweise
Glaubiger der aufgrund der vorstehenden Ermachti-
gung vom 6. Mai 2011 (Ermdchtigung 2011) ausge-
gebenen Wandelschuldverschreibungen oder Wan-
delgenussrechte oder Optionsscheine aus Options-
schuldverschreibungen oder Optionsgenussrechten.

hung festzulegen. Der Aufsichtsrat wird erméachtigt,
§ 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen Aus-
nutzung bedingten Kapitals und nach Ablauf samt-
licher Wandlungs- oder Optionsfristen anzupassen
sowie alle sonstigen damit in Zusammenhang ste-
henden Anderungen der Satzung vorzunehmen, die
nur die Fassung betreffen.

IV. Satzungsianderungen
§ 4 Absatz 4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,(4) Das Grundkapital der Gesellschaft ist aufgrund des
Beschlusses der Hauptversammlung vom 6. Mai 2011
um bis zu Euro 665 000 000,00, eingeteilt in bis zu
665000000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien,
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2011/1). Die bedingte
Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie
die Inhaber beziehungsweise Glaubiger von Wandel-
schuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten oder



16

Commerzbank Aktiengesellschaft

von Optionsscheinen aus Optionsschuldverschreibungen
oder Optionsgenussrechten, die von der Commerzbank
Aktiengesellschaft oder unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Commerzbank
Aktiengesellschaft (Konzernunternehmen i.S.v. § 18
Absatz 1 Aktiengesetz) auf der Grundlage des Ermachti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 6. Mai
2011 (Erméachtigung 2011) bis zum 5. Mai 2016 ausge-
geben oder garantiert werden, von ihren Wandlungs-
oder Optionsrechten Gebrauch machen oder ihre ent-
sprechenden Wandlungs- oder Optionspflichten erfiillen
und nicht andere Erfiillungsformen gewihlt werden.*

Der Vorstand wird angewiesen, den Beschluss tiber die
bedingte Kapitalerhohung — vorstehend unter III. — und
den Beschluss iiber die Satzungsinderung — vorstehend
unter IV. — nur unter der Voraussetzung zur Eintragung
in das Handelsregister anzumelden, dass (i) die Anfech-
tungsfrist gemall § 246 Absatz 1 Aktiengesetz abgelau-
fen ist, ohne dass eine Klage gegen die Wirksamkeit
der Beschliisse unter Tagesordnungspunkt 11 erhoben
wurde, oder (ii) im Falle der fristgerechten Erhebung
einer solchen Klage, dass die Klage rechtskraftig ab-
gewiesen wurde oder das Gericht auf Antrag der
Commerzbank Aktiengesellschaft durch rechtskraftigen
Beschluss festgestellt hat, dass die Erhebung der Klage
der Eintragung des Beschlusses tber die bedingte
Kapitalerh6hung unter Tagesordnungspunkt 11 nicht
entgegensteht und/oder Mangel der Hauptversamm-
lungsbeschliisse die Wirkung der Eintragung unberthrt
lassen, und (iii) die Durchfithrung der unter Tagesord-
nungspunkt 7 zu beschlieBenden Kapitalherabsetzung
zuvor in das Handelsregister eingetragen worden ist.

11a.Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien mit
der WKN 803 200 zum Beschluss der Hauptversamm-
lung unter Tagesordnungspunkt 11 (Ermachtigung
des Vorstands zur Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen, Optionsschuldverschreibungen
und/oder Genussrechten [diese mit oder ohne Wand-
lungs- oder Optionsrecht] mit der Moglichkeit zum
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare sowie
tiber die bedingte Erhohung des Grundkapitals
[Erméachtigung 20111 und Satzungsanderung)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von
Stammaktien mit der WKN 803 200 zu dem unter Tages-
ordnungspunkt 11 durch die Hauptversammlung zu fassen-
den Beschluss iiber die Ermdchtigung des Vorstands zur

Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuld-
verschreibungen und/oder Genussrechten (diese mit oder
ohne Wandlungs- oder Optionsrecht) mit der Moglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre sowie tiber
die bedingte Erhohung des Grundkapitals (Erméachtigung
2011) — und Satzungsinderung gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN 803 200 vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 11 vorgeschlagenen Beschluss der Haupt-
versammlung zuzustimmen.

11b.Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien mit
der WKN A1H 3YY zum Beschluss der Hauptver-
sammlung unter Tagesordnungspunkt 11 (Ermachti-
gung des Vorstands zur Ausgabe von Wandelschuld-
verschreibungen, Optionsschuldverschreibungen
und/oder Genussrechten [diese mit oder ohne Wand-
lungs- oder Optionsrecht]l mit der Méglichkeit zum
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre sowie
Uber die bedingte Erh6hung des Grundkapitals
[Ermachtigung 20111 und Satzungsanderung)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von
Stammaktien mit der WKN A1H 3YY zu dem unter Tages-
ordnungspunkt 11 durch die Hauptversammlung zu fassen-
den Beschluss iiber die Ermachtigung des Vorstands zur
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuld-
verschreibungen und/oder Genussrechten (diese mit oder
ohne Wandlungs- oder Optionsrecht) mit der Moglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre sowie liber
die bedingte Erhohung des Grundkapitals (Ermachtigung
2011) und Satzungsanderung gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN A1H 3YY vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 11 vorgeschlagenen Beschluss der Haupt-
versammlung zuzustimmen.

12. Beschlussfassung iiber die Aufhebung des Bedingten
Kapitals 2009 und des Bedingten Kapitals 2010/11
sowie Uber die Schaffung eines Bedingten Kapitals
2011/111 gemaR § 7a Finanzmarktstabilisierungs-
beschleunigungsgesetz und Satzungsanderung

Dem Finanzmarktstabilisierungsfonds, vertreten durch die
Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung, wurde durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Mai 2009 (Punkt
12 der damaligen Tagesordnung) und durch Beschluss der



Hauptversammlung vom 19. Mai 2010 (Punkt 10 der damali-
gen Tagesordnung) auf der Grundlage des § 15 Absatz 2
Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz in der
Fassung des Finanzmarktstabilisierungserganzungsgesetzes
(FMStErgG) vom 7. April 2009 das Recht eingerdumt, von
der Gesellschaft die Ausgabe von Stammaktien an den
Finanzmarktstabilisierungsfonds gegen vollstindige oder
teilweise Einbringung der auf Grundlage des Vertrags vom
3. Juni 2009 iiber die Errichtung einer stillen Gesellschaft
in die Commerzbank Aktiengesellschaft eingebrachten stil-
len Einlage (,,Stille Einlage II*) beziehungsweise der auf
Grundlage des Vertrags vom 19. Dezember 2008 iiber die
Errichtung einer stillen Gesellschaft in die Commerzbank
Aktiengesellschaft eingebrachten stillen Einlage an der
Gesellschaft (,,Stille Einlage 1) zu verlangen, um seine
Beteiligungsquote am Grundkapital der Gesellschaft in
Hohe von 25 % plus einer Aktie im Falle weiterer Kapital-
erhohungen zu halten. Zur Unterlegung dieses Umtausch-
rechts haben die Hauptversammlungen vom 15. Mai 2009
beziehungsweise 19. Mai 2010 gemal § 7a Finanzmarkt-
stabilisierungsbeschleunigungsgesetz (in der Fassung des
FMStErgG) auBerdem ein bedingtes Kapital um bis zu
Euro 390 000 000,00 durch Ausgabe von bis zu 150 000 000
neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (jeweils mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 2,60)
(Bedingtes Kapital 2009 gemall § 4 Absatz 5 der Satzung)
sowie ein bedingtes Kapital um bis zu Euro 355 666 667,20
durch Ausgabe von bis zu 136 794 872 neuen auf den In-
haber lautenden Stiickaktien (jeweils mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von Euro 2,60) (Bedingtes Kapital
2010/1I gemaR 8 4 Absatz 6 der Satzung) beschlossen.

Der Finanzmarktstabilisierungsfonds, vertreten durch die
Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung, hat von seinem
Umtauschrecht mit Umtauschverlangen vom 25. Januar
2011 teilweise Gebrauch gemacht, sodass sich das Bedingte
Kapital 2009 gemaR 8 4 Absatz 5 der Satzung noch auf

bis zu Euro 287 616 082,00 durch Ausgabe von bis zu
110621570 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
belauft.

Angesichts der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Beschluss-
fassung vorgeschlagenen Kapitalherabsetzung, der unter
Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagenen Beschlussfassung
uiber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2011
und der unter Tagesordnungspunkt 11 vorgeschlagenen
Schaffung eines Bedingten Kapitals 2011/1I soll auf der
Grundlage von § 7a Finanzmarktstabilisierungsbeschleu-
nigungsgesetz in der Fassung des Restrukturierungsgeset-
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zes vom 9. Dezember 2010 (FMStBG) ein neues Bedingtes
Kapital 2011/1II geschaffen werden, um den Verwisserungs-
schutz fiir den Finanzmarktstabilisierungsfonds an den ver-
anderten Ermachtigungsrahmen fiir Kapitalmanahmen
anzupassen. Das neue Bedingte Kapital 2011/11I soll fiir
Umtauschverlangen im Zusammenhang mit den bestehen-
den stillen Einlagen zur Verfligung stehen. Die bestehenden
bedingten Kapitalien 2009 und 2010/1I sollen insgesamt auf-
gehoben werden. Der Finanzmarktstabilisierungsfonds hat
hierzu erklart, dass er als zum Umtausch Berechtigter mit
der Aufhebung der bedingten Kapitalien einverstanden ist.
Die Aufhebung des Bedingten Kapitals 2009 und des Be-
dingten Kapitals 2010/II wird nur wirksam, wenn an deren
Stelle das neue Bedingte Kapital 2011/III gemaR nachfol-
gendem Beschlussvorschlag tritt.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft wird gemaR § 7a
FMStBG um bis zu Euro 888 333 333,00 durch Aus-
gabe von bis zu 888 333 333 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien bedingt erh6ht. Die neuen Aktien
sind ab Beginn des im Jahr der Ausgabe laufenden
Geschiftsjahres gewinnberechtigt. Die bedingte Kapi-
talerhohung dient der Gewahrung von Aktien bei
Ausiibung von Umtauschrechten, die dem nach dem
Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz errichteten
Finanzmarktstabilisierungsfonds, vertreten durch die
Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung, als stillem
Gesellschafter der Gesellschaft gewdhrt wurden. Die
bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchge-
fiihrt, wie der Finanzmarktstabilisierungsfonds von dem
Umtauschrecht Gebrauch macht. Der Ausgabebetrag
entspricht dem volumengewichteten Kurs der Stamm-
aktie der Gesellschaft auf dem XETRA-Handelssystem
beziehungsweise in einem dem XETRA-Handelssystem
vergleichbaren Nachfolgesystem an den zehn Borsen-
handelstagen in Frankfurt am Main, die der Abgabe des
Umwandlungsverlangens vorausgehen.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats weitere Einzelheiten der bedingten Kapi-
talerhohung und ihrer Durchfithrung festzusetzen. Der
Aufsichtsrat wird ermachtigt, § 4 der Satzung entspre-
chend der jeweiligen Ausnutzung des bedingten Kapi-
tals und nach Ablauf des Umtauschrechts anzupassen
sowie alle sonstigen damit im Zusammenhang stehen-
den Anderungen der Satzung vorzunehmen, die nur die
Fassung betreffen.
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b) § 4 Absatz 5 der Satzung wird wie folgt gefasst:

,»(5) Das Grundkapital der Gesellschaft ist aufgrund des
Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom
6. Mai 2011 um bis zu Euro 888333 333,00, eingeteilt
in bis zu 888 333 333 auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien, bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2011/1II). Die
bedingte Kapitalerhohung dient der Gewdhrung von
Aktien bei Auslibung von Umtauschrechten, die dem
nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz er-
richteten Finanzmarktstabilisierungsfonds, vertreten
durch die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung,
als stillem Gesellschafter der Gesellschaft gewahrt wur-
den. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie der Finanzmarktstabilisierungsfonds
von dem Umtauschrecht Gebrauch macht.“

§ 4 Absatz 6 der Satzung wird aufgehoben.

¢) Der Vorstand wird angewiesen, die vorstehende
Satzungsanderung so zur Eintragung ins Handels-
register anzumelden, dass sie erst nach Eintragung
der Satzungsdnderungen auf Grundlage der unter den
Tagesordnungspunkten 7, 8 und 9 vorgeschlagenen
Beschliisse wirksam wird.

12a.Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien mit
der WKN 803 200 zum Beschluss der Hauptversamm-
lung unter Tagesordnungspunkt 12 (Aufhebung des
Bedingten Kapitals 2009 und des Bedingten Kapitals
2010/11 sowie Schaffung eines Bedingten Kapitals
2011/111 gemaRB § 7a Finanzmarktstabilisierungs-
beschleunigungsgesetz und Satzungsanderung)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von
Stammaktien mit der WKN 803 200 zu dem unter Tages-
ordnungspunkt 12 durch die Hauptversammlung zu fassen-
den Beschluss iiber die Authebung des Bedingten Kapitals
2009 und des Bedingten Kapitals 2010/I1 sowie Schaffung
eines Bedingten Kapitals 2011 gemaR § 7a Finanzmarktsta-
bilisierungsbeschleunigungsgesetz und Satzungsinderung
gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN 803 200 vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 12 vorgeschlagenen Beschluss der Haupt-
versammlung zuzustimmen.

12b.Sonderbeschluss der Inhaber von Stammaktien mit
der WKN A1H 3YY zum Beschluss der Hauptver-
sammlung unter Tagesordnungspunkt 12 (Aufhebung
des Bedingten Kapitals 2009 und des Bedingten
Kapitals 2010/1l sowie Schaffung eines Bedingten
Kapitals 2011/111 gemaR § 7a Finanzmarktstabilisie-
rungsbeschleunigungsgesetz und Satzungsanderung)

Vorsorglich soll ein Sonderbeschluss der Inhaber von
Stammaktien mit der WKN A1H 3YY zu dem unter Tages-
ordnungspunkt 12 durch die Hauptversammlung zu fassen-
den Beschluss tiber die Aufhebung des Bedingten Kapitals
2009 und des Bedingten Kapitals 2010/II sowie Schaffung
eines Bedingten Kapitals 2011 gemaR § 7a Finanzmarktsta-
bilisierungsbeschleunigungsgesetz und Satzungsanderung
gefasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen den Inhabern von
Stammaktien mit der WKN A1H 3YY vor, dem unter Tages-
ordnungspunkt 12 vorgeschlagenen Beschluss der Haupt-
versammlung zuzustimmen.

13. Beschlussfassung iiber die Anderung von § 14
Absatz 1 der Satzung

§ 14 Absatz 1 der Satzung soll angepasst werden, um die
Flexibilitat der Einberufung von Aufsichtsratssitzungen zu
erhohen. Insbesondere sollen neue Formen der gesicherten
Ubermittlung von Einladungen zu Aufsichtsratssitzungen,
wie zum Beispiel virtuelle Datenrdume, nicht nur ausnahms-
weise, sondern regelmiBig genutzt werden konnen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Satzungs-
anderung zu beschlieBen:

§ 14 Absatz 1 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,(1) Der Aufsichtsratsvorsitzende beruft die Sitzungen des
Aufsichtsrats unter Angabe der einzelnen Tagesordnungs-
punkte mit einer Frist von zwei Wochen durch Telefax, elek-
tronisch oder durch andere gebrauchliche Telekommunika-
tionsmittel ein. In dringenden Fallen kann die Frist ange-
messen abgekiirzt und die Einberufung auch miindlich oder
telefonisch vorgenommen werden.*



Bericht des Vorstands zu Punkt 8 der Tagesordnung

Zur weitgehenden Riickfiihrung der bestehenden stillen
Einlagen des Finanzmarktstabilisierungsfonds durch teil-
weise Riickzahlung und teilweise Umwandlung in Aktien
beabsichtigt die Commerzbank Aktiengesellschaft eine
zweistufige Kapitalaufnahme mit einem Gesamtvolumen
von Euro 11 Milliarden. Die Durchfiihrung der Transaktion
in diesem Umfang liegt im Interesse der Commerzbank
Aktiengesellschaft. Indem sie stille Einlagen durch Aktien-
kapital ersetzt, verbessert sie ihre Eigenkapitalstruktur: Bei
den Arbeiten an den Eigenkapitalvorschriften fiir Banken
auf internationaler Ebene (,,Basel III“) zeichnet sich ab, dass
einerseits stille Einlagen ihre Kernkapitalqualitat zukiinftig
nur noch bei Banken behalten sollen, die nicht als Aktien-
gesellschaften organisiert sind, und andererseits die auf-
sichtsrechtliche Bedeutung des Erganzungskapitals sinken
wird. Weiterhin schafft die vorzeitige Ruckfiihrung von
stillen Einlagen zusatzliche Flexibilitat und Freiraum zur
geschiftlichen Weiterentwicklung der Bank im internationa-
len Wettbewerb, die derzeit aber noch durch EU-Auflagen
beschrankt ist. Die Durchfithrung der Transaktion liegt
ebenfalls im Interesse der Aktiondre, weil sie mit ihren
Rechten auf Dividende in entsprechendem Umfang nicht
mehr hinter die Anspriiche des Finanzmarktstabilisierungs-
fonds zurticktreten missen und Klarheit iiber die kiinftige
Kapitalstruktur der Bank geschaffen wird.

Der wesentliche erste Schritt der zweistufigen Transaktions-
struktur ist die Begebung von bis zu 1004 149 984 unver-
zinslichen, gleichrangigen und unbesicherten, auf den In-
haber und Euro lautenden bedingten Pflichtumtausch-
anleihen (Bedingte Pflichtumtauschanleihen) durch die
Commerzbank Aktiengesellschaft. Jede Teilschuldverschrei-
bung ist mit der Verpflichtung ausgestattet, sie nach der
Hauptversammlung in eine neue, auf den Inhaber lautende
Stiickaktie der Commerzbank Aktiengesellschaft umzutau-
schen. Eine Riickzahlung der Bedingten Pflichtumtausch-
anleihen in bar ist — sofern der notwendige Beschluss der
Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 8 gefasst
wird — nicht vorgesehen. Dabei werden die neuen Aktien
nicht von der Commerzbank Aktiengesellschaft zu liefern
sein. Vielmehr werden die neuen Aktien den Inhabern der
Bedingten Pflichtumtauschanleihen tber eine Umtausch-
stelle vom Finanzmarktstabilisierungsfonds zur Verfiigung
gestellt. Der Finanzmarktstabilisierungsfonds wiederum soll
die neuen Aktien dadurch erhalten, dass er einen Teil seiner
Stillen Einlage II in die neuen Aktien wandelt, nachdem die
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Hauptversammlung der Commerzbank Aktiengesellschaft
unter Tagesordnungspunkt 8 der Schaffung eines ent-
sprechenden Umtauschrechts zugestimmt und hierfiir ein
bedingtes Kapital geschaffen hat. Unter Beriicksichtigung
der von der Hauptversammlung ebenfalls zu beschlieBenden
Kapitalherabsetzung (Tagesordnungspunkt 7) werden die
Umtauschaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapi-
tals von Euro 1,00 je Stiickaktie und auBerdem mit voller
Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2011 ausgestat-
tet sein. Somit wird in Schritt 1 im Interesse der Commerz-
bank Aktiengesellschaft (und ihrer Aktionare) die Stille Ein-
lage II durch die Investoren zuriickgefiihrt, die die Pflicht-
umtauschanleihe erwerben. Die Investoren erhalten dafiir
vom Finanzmarktstabilisierungsfonds Aktien.

Die Bedingten Pflichtumtauschanleihen werden unter
Einrdumung eines Erwerbsrechts fur die Aktionare der
Commerzbank Aktiengesellschaft (mit Ausnahme des
Finanzmarktstabilisierungsfonds) seit dem 7. April und noch
bis zum 13. April 2011 (Erwerbsfrist) institutionellen Inves-
toren zum Erwerb angeboten. Die Aktiondre haben somit
die Moglichkeit, sich im Verhaltnis 1 zu 1 an der Kapital-
malnahme zu beteiligen und eine Verwisserung ihres
Anteils zu vermeiden. Dies bedeutet, dass eine gehaltene
Aktie den jeweiligen Aktionar zum Erwerb von einer Be-
dingten Pflichtumtauschanleihe berechtigt, die jeweils in
eine Aktie der Commerzbank Aktiengesellschaft wandelbar
sind. Ein borsenmiBiger Handel der Erwerbsrechte ist nicht
vorgesehen. Der Erwerbspreis wird erst am Ende der Er-
werbsfrist, das heilt am oder um den 13. April 2011 auf der
Grundlage eines Orderbuchs, welches fiir die Dauer der
Erwerbsfrist eingerichtet wird, bestimmt werden, wobei die
erhaltenen Angebote der institutionellen Anleger Bertick-
sichtigung finden werden (,,Bookbuilding-Verfahren®).
Durch dieses Verfahren wird eine Preisfestlegung auf brei-
ter Basis moglichst nahe am Borsenkurs der Aktie der
Commerzbank erreicht. Aufgrund der hohen Liquiditat der
Commerzbank-Aktie haben die Aktionare, die von ihrem
Erwerbsrecht keinen Gebrauch machen, die Mdglichkeit,
iber die Borse Aktien zu Bedingungen zu erwerben, die
denen der Bedingten Pflichtumtauschanleihen und der

aus ihnen entstehenden neuen Aktien im Wesentlichen
entsprechen.

Zur Durchfiihrung des ersten Schritts und Absicherung der
Lieferverpflichtung aus den Bedingten Pflichtumtausch-
anleihen haben die Commerzbank Aktiengesellschaft und
der Finanzmarktstabilisierungsfonds eine Vereinbarung
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getroffen. Als Gegenleistung fiir die Bereitstellung der
Aktien erhilt der Finanzmarktstabilisierungsfonds den
Emissionserlos aus der Platzierung der Bedingten Pflicht-
umtauschanleihen, also eine Summe, die dem Erwerbspreis
samtlicher begebener Bedingten Pflichtumtauschanleihen
entspricht. Uber die Wandlung zur Erfiillung dieser Ver-
pflichtung hinaus wird der Finanzmarktstabilisierungsfonds
so viele Aktien aus dem bedingten Kapital zu dem dem
Erwerbspreis entsprechenden Umtauschpreis wandeln, wie
es erforderlich ist, um seine Beteiligung an der Commerz-
bank Aktiengesellschaft in Hohe von 25 % plus einer Aktie
aufrecht zu erhalten.

Vor diesem Hintergrund soll dem Finanzmarktstabilisie-
rungsfonds durch die unter Tagesordnungspunkt 8 zu fas-
senden Beschliisse auf der Grundlage des § 15 Absatz 2
Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz in der
Fassung des Restrukturierungsgesetzes vom 9. Dezember
2010 (FMStBG) das Recht eingeraumt werden, die auf
Grundlage des Vertrags vom 3. Juni 2009 (zuletzt neu
gefasst am 25. Januar 2011) in die Commerzbank Aktien-
gesellschaft eingebrachte Stille Einlage Il einmalig oder
mehrmals teilweise in Aktien der Commerzbank Aktien-
gesellschaft umzutauschen (Umtauschrecht), um sie den
Inhabern von Bedingten Pflichtumtauschanleihen nach
Pflichtwandlung gegen Erhalt des Emissionserloses zu iiber-
tragen und seine bestehende Beteiligungsquote an der
Gesellschaft in Hohe von 25 % plus einer Aktie zu halten.
Im Hinblick auf das zu beschliefende Umtauschrecht fiir die
Stille Einlage II soll auf der Grundlage von § 7a FMStBG ein
neues bedingtes Kapital um bis zu Euro 1338 866 647,00,
eingeteilt bis zu 1338 866 647 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien (Bedingtes Kapital 2011/1), geschaffen werden.

Nach § 7a FMStBG kann eine bedingte Kapitalerhohung
im Zusammenhang mit einer Rekapitalisierung nach § 7
FMStFG i.V.m. § 7f FMStBG ergdnzend zu den in § 192
Absatz 2 Aktiengesetz vorgesehenen Zwecken auch zur
Gewidhrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an den
Finanzmarktstabilisierungsfonds als stillem Gesellschafter
beschlossen werden. Dieses bedingte Kapital unterliegt
gemall § 7a Absatz 1 Satz 3 FMStBG nicht der volumen-
malkigen Begrenzung des § 192 Absatz 3 Satz 1 Aktien-
gesetz und wird auf sonstige bedingte Kapitalien nicht an-
gerechnet. Der Ausgabebetrag der neuen Aktien entspricht
dem auf Grundlage des Bookbuilding-Verfahrens festgeleg-
ten Erwerbspreis fiir eine Bedingte Pflichtumtauschanleihe.
Die Anzahl der auszugebenden Aktien ergibt sich somit aus

der Division des Einlagebetrages, fiir den die Wandlung ver-
langt wird, durch den Ausgabebetrag der neuen Aktien zum
Zeitpunkt des Umwandlungsverlangens. Der Mindestausgabe-
betrag betragt Euro 1,00 je neuer, auf den Inhaber lauten-
der Stuickaktie.

Bericht des Vorstands zu Punkt 9 der Tagesordnung

Der - sehr begrenzte — Ausschluss des Bezugsrechts fiir
Spitzenbetrage ermoglicht die Durchfithrung der Kapital-
erhohung in einem praktikablen Bezugsverhaltnis. Dies
erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionare.
Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausge-
schlossenen Aktien werden zu Borsenkursen verwertet.

Bericht des Vorstands zu Punkt 10 der Tagesordnung

Die Erméchtigung des Vorstands zur Erhohung des Grund-
kapitals soll im Rahmen des rechtlich Zulassigen an das
nach Durchfiihrung der unter den Tagesordnungspunkten

7 bis 9 zur Beschlussfassung vorgeschlagenen KapitalmalR-
nahmen bestehende Grundkapital der Gesellschaft ange-
passt werden, um dem Vorstand die notwendige Flexibilitat
fir etwaige Kapitalmanahmen zu gewahren. Dazu soll eine
neue Erméchtigung fiir Kapitalerhohungen in Hohe von bis
zu Euro 2 000000 000,00 mit einer Laufzeit bis zum 5. Mai
2016 erteilt werden (Genehmigtes Kapital 2011). Dadurch
bleibt der Vorstand in der Lage, die Eigenkapitalausstattung
der Commerzbank Aktiengesellschaft kurzfristig den ge-
schiftlichen und rechtlichen Erfordernissen anzupassen.

Das bis zum 18. Mai 2015 befristete Genehmigte Kapital
2010 gemalk § 4 Absatz 3 der Satzung sieht die Moglichkeit
zur Erhohung des Grundkapitals gegen Bareinlagen um
hochstens Euro 1227 848 243,40 vor. Es ermachtigt den
Vorstand, in bestimmten niher beschriebenen Fallen das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichts-
rats auszuschlieBen.

Das Genehmigte Kapital 2011 soll an die Stelle dieses beste-
henden Genehmigten Kapitals 2010 treten. Dieses soll fir
die Zeit ab Wirksamwerden des Genehmigten Kapitals 2011
aufgehoben werden. Die Satzungsanderung iiber die Auf-
hebung des Genehmigten Kapitals 2010 soll daher erst zur
Eintragung in das Handelsregister angemeldet werden,
wenn der Beschluss unter Tagesordnungspunkt 10 ent-
weder nicht innerhalb der Anfechtungsfrist angefochten
worden ist, eine etwaige Klage rechtskriftig abgewiesen



wurde oder ein rechtskraftiger Freigabebeschluss zur Ein-
tragung vorliegt, und die Durchfiihrung der unter Tagesord-
nungspunkt 9 zu beschlieBenden Kapitalerh6hung zuvor in
das Handelsregister eingetragen worden ist.

Die neuen Aktien, die aufgrund der zu beschlieBenden
Ermachtigung (Genehmigtes Kapital 2011) ausgegeben wer-
den, sollen den Aktionaren grundséatzlich zum Bezug ange-
boten werden. Die Erméichtigung sieht vor, dass das gesetz-
liche Bezugsrecht gemdl § 186 Absatz 5 Aktiengesetz auch
in der Weise gewahrt werden kann, dass die neuen Aktien
von einem Kreditinstitut, von einem anderen dort genannten
Rechtstrager oder von einem Konsortium solcher Rechts-
tradger mit der Verpflichtung tibernommen werden, sie den
Aktionaren zum Bezug anzubieten. Bei dem zur Beschluss-
fassung vorgeschlagenen genehmigten Kapital ist jedoch

— mit Zustimmung des Aufsichtsrats — auch ein Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre moglich:

Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht zum einen eine
Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare fiir Spitzenbetrdge vor. Der — sehr begrenzte — Aus-
schluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetridge, die aufgrund
der Festlegung des Kapitalerhohungsbetrages unter Darstel-
lung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses entstehen, ist
erforderlich, da er die Durchfithrung einer Emission haufig
erst ermoglicht. Die Verwertung solcher Spitzenbetrage
erfolgt jeweils zu Borsenkursen.

Die Bedingungen der von der Commerzbank Aktiengesell-
schaft oder ihren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aus-
gegebenen oder noch auszugebenden Wandlungs- und
Optionsrechte konnen das Recht vorsehen, fiir den Fall
eines Bezugsangebots an die Aktiondre der Commerzbank
Aktiengesellschaft auf neue Aktien entweder den Wand-
lungs- oder Optionspreis nach MaRgabe einer Verwésse-
rungsschutzformel zu ermaBigen oder den Inhabern der
Wandlungs- oder Optionsrechte ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es den Inhabern
dieser Wandlungs- oder Optionsrechte nach Ausiibung ihrer
Rechte beziehungsweise Erfiillung etwaiger Wandlungs-
oder Optionspflichten zustehen wiirde. Um hier beide
Maoglichkeiten offen zu halten, soll der Vorstand auerdem
ermachtigt werden, das Bezugsrecht der Aktiondre aus-
zuschlie8en, soweit es erforderlich ist, den Inhabern von
Wandlungs- oder Optionsrechten das vorerwiahnte Bezugs-
recht einzurdaumen. Die Einrdumung eines Bezugsrechts
fiir die Inhaber von Wandlungs- oder Optionsrechten zur
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Umsetzung des notigen Verwasserungsschutzes ist fiir die
Commerzbank Aktiengesellschaft unter Umstinden giinsti-
ger als die ErmaRigung des Wandlungs- oder Optionsprei-
ses, da so der Zufluss an Kapital, der mit der Emission der
den Wandlungs- oder Optionsrechten zugrunde liegenden
Finanzinstrumente beabsichtigt ist, nicht geschmalert wird.

In Hohe von bis zu Euro 20 000 000,00 sieht die Erméach-
tigung die Mdoglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss vor,
soweit die Aktien als Belegschaftsaktien an Mitarbeiter
der Commerzbank Aktiengesellschaft und unmittelbarer
oder mittelbarer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der
Commerzbank Aktiengesellschaft (Konzernunternehmen
i.S.v. § 18 Absatz 1 Aktiengesetz) ausgegeben werden.
Die Ausgabe von Belegschaftsaktien an Mitarbeiter ist
ein wichtiges Instrument zur Mitarbeiterbindung und
Mitarbeitermotivation.

Daneben bietet die vorgeschlagene Ermachtigung die Mog-
lichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionadre im
Fall der Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen. Dadurch wird
der Vorstand in die Lage versetzt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteili-
gungen an Unternehmen sowie andere Wirtschaftsguiter
gegen Uberlassung von neuen Commerzbank-Aktien zu
erwerben. Insoweit wird der Vorstand den Ausschluss des
Bezugsrechts auf eine Ausgabe von Aktien mit einem an-
teiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt hochstens
Euro 800000 000,00 begrenzen. Erfahrungsgemal ver-
langen Eigentiimer interessanter Akquisitionsobjekte als
Gegenleistung fur die VerduBerung ihrer Anteile haufig
nicht oder nicht ausschlieflich eine Gegenleistung in bar,
sondern (ganz oder zum Teil) eine Gegenleistung in Aktien
des Erwerbers. Es konnen sich daher im Wettbewerb um
attraktive Beteiligungen Vorteile ergeben, wenn Verkdufern
als Gegenleistung (auch) neue Commerzbank-Aktien an-
geboten werden konnen. Der Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder
anderen Wirtschaftsgiitern durch Uberlassung von Aktien
im Gegensatz zur Erbringung einer Gegenleistung vollstan-
dig in bar liegt haufig auch im unmittelbaren Interesse der
Commerzbank Aktiengesellschaft als Erwerberin: Im Gegen-
satz zur Hingabe von Geld stellt die Uberlassung von Aktien
eine liquiditatsschonende und damit haufig giinstigere
Finanzierungsform dar. Um gegebenenfalls von giinstigen
Akquisitionsgelegenheiten Gebrauch machen zu konnen,
muss die Commerzbank Aktiengesellschaft daher die Mog-
lichkeit haben, ihr Kapital unter Ausschluss des Bezugs-
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rechts der Aktiondre gegen Sacheinlagen zu erhéhen. Durch
die vorgesehene Ermichtigung kann der Vorstand auf vor-
teilhafte Angebote oder auf andere sich bietende Gelegen-
heiten auf dem nationalen oder internationalen Markt rasch
reagieren und somit Moglichkeiten zum Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen
oder anderen Wirtschaftsgiitern mit der erforderlichen Fle-
xibilitdt wahrnehmen. Der Vorstand soll auch berechtigt
sein, das Genehmigte Kapital 2011 auszunutzen, um In-
habern von verbrieften oder unverbrieften Geldforderungen
gegen die Gesellschaft oder mit ihr verbundene Unterneh-
men, anstelle der Geldzahlung ganz oder zum Teil Aktien
der Gesellschaft zu gewéhren.

Die Gesellschaft erhalt dadurch zusatzlich die Flexibilitat,
auch in Fillen, in denen sie sich zum Beispiel zur Bezah-
lung eines Akquisitionsobjekts zunédchst zu einer Geldleis-
tung verpflichtet, im Nachhinein anstelle von Geld Aktien
gewdhren zu konnen. Der Vorstand wird jedoch in jedem
Einzelfall sorgfiltig priifen, ob der Einsatz des Genehmigten
Kapitals 2011 notwendig ist und ob der Wert der neuen
Commerzbank-Aktien in angemessenem Verhaltnis zum
Wert des zu erwerbenden Unternehmens oder der zu erwer-
benden Unternehmensbeteiligung steht. Der Ausgabebetrag
fir die neuen Aktien wird dabei vom Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats unter Beriicksichtigung der Interes-
sen der Commerzbank Aktiengesellschaft und damit ihrer
Aktiondre festgelegt werden.

SchlieBlich sieht die Ermachtigung die Mdglichkeit vor, das
Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichts-
rats auch dann auszuschlieBen, wenn der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotier-
ten Aktien gleicher Ausstattung nicht wesentlich unter-
schreitet. Dies versetzt den Vorstand in die Lage, kurzfristig
glinstige Borsensituationen auszunutzen und dabei durch
die marktnahe Preisfestsetzung einen moglichst hohen Aus-
gabebetrag und damit eine groltmogliche Starkung der
Eigenmittel zu erreichen. Die Ermachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss ist beschrankt auf einen Betrag, der 10 %
des Grundkapitals nicht tibersteigt. Mageblich ist das
Grundkapital der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Wirksam-
werdens der Ermadchtigung oder - falls dieser Wert geringer
ist — zum Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung. Auf
die Hochstgrenze werden diejenigen Aktien angerechnet,
die die Gesellschaft wahrend der Laufzeit dieser Ermach-
tigung unter Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund einer

Ermachtigung zur Verdauerung eigener Aktien gemall §§ 71
Absatz 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz aus-
gegeben hat. Angerechnet werden ferner diejenigen Aktien,
die zur Bedienung von Options- oder Wandelschuldver-
schreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder mit
einer Options- oder Wandlungspflicht auszugeben sind,
sofern die Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts

in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4
Aktiengesetz ausgegeben werden. Der Vorstand wird im
Falle der Ausnutzung dieser Moglichkeit der Kapitalerho-
hung einen etwaigen Abschlag des Ausgabepreises gegen-
iiber dem Borsenkurs auf voraussichtlich hochstens 3 %,
jedenfalls aber nicht mehr als 5 %, beschrianken. Aktionére,
die ihre Beteiligungsquote halten wollen, haben aufgrund
der hohen Liquiditdt der Commerzbank-Aktie die Moglich-
keit, Gber die Borse Aktien zu Bedingungen zu erwerben,
die denen der neuen Aktien im Wesentlichen entsprechen.
Deshalb ist mit einer Ausnutzung der vorgeschlagenen
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gemaR

§ 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz wirtschaftlich eine Ver-
wasserung der Anteilsquote der Aktionare weder der Hohe
noch dem Wert nach verbunden.

Durch die betragsmafige Beschriankung der Kapitalerho-
hung gegen Sacheinlagen auf bis zu Euro 800 000 000,00
ist sichergestellt, dass ein Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare im Fall der Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen
rund 20 % des bestehenden Grundkapitals nicht tibersteigt.
Dartiber hinaus wird der Vorstand den Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare bei Bar- oder Sachkapitalerho-
hungen unter Verwendung des Genehmigten Kapitals 2011
in diesen Fallen auf insgesamt 20 % des bestehenden
Grundkapitals beschranken. Auf diese 20 %-Grenze werden
zudem Aktien angerechnet, die unter mit Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebenen Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen oder Genussrechten mit Wandlungs- oder
Optionsrechten gemal Tagesordnungspunkt 11 aus dem
Bedingten Kapital 2011/I1 auszugeben sind.

Es bestehen derzeit keine konkreten Plidne, von den vorge-
schlagenen Erméchtigungen Gebrauch zu machen. Im Falle
der konkreten Ausnutzung der vorgeschlagenen Ermachti-
gungen wird der Vorstand der auf die Ausnutzung folgen-
den ordentlichen Hauptversammlung dariiber berichten.



Bericht des Vorstands zu Punkt 11 der Tagesordnung

Wegen der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Beschluss-
fassung vorgeschlagenen Kapitalherabsetzung sollen die
Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen oder Genussrechten (mit oder ohne
Wandlungs- oder Optionsrecht) (Ermédchtigung 2010) und
das zugrunde liegende Bedingte Kapital 2010/I an das
Grundkapital nach Durchfiihrung der Kapitalherabsetzung
angepasst werden. Daher soll dem Vorstand eine neue
Ermachtigung eingerdumt werden; der hierdurch gewdhrte
Handlungsspielraum entspricht — mit Ausnahme der Volu-
men — inhaltlich dem der Ermachtigung 2010. Die neue
Ermachtigung ersetzt die von der Hauptversammlung am
19. Mai 2010 erteilte Ermachtigung. Da unter dieser Er-
machtigung keine Wandel- oder Optionsschuldverschrei-
bungen oder Genussrechte mit Wandlungs- oder Options-
recht ausgegeben wurden, wird das Bedingte Kapital 2010/1
nicht mehr bendtigt und durch ein neues Bedingtes Kapital
2011/ ersetzt.

Die Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen und Genussrechten (nachfolgend
,Finanzinstrumente“ genannt), bietet attraktive Finanzie-
rungsmoglichkeiten und erganzt die Moglichkeiten zur
Unternehmensfinanzierung durch ein genehmigtes Kapital.

Die neue Ermichtigung des Vorstands, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 5. Mai 2016 einmalig oder
mehrmals verzinsliche Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen oder Genussrechte (mit oder ohne Wand-
lungs- oder Optionsrecht) auszugeben, ist auf ein Volumen
von Euro 7500000 000,00 beschrankt. Den jeweiligen Teil-
schuldverschreibungen beziehungsweise Genussscheinen
konnen Wandlungs- oder Optionsrechte beigefiigt werden,
welche die Inhaber beziehungsweise Glaubiger berechti-
gen, nach naherer MaBgabe der jeweiligen Anleihe- oder
Genussrechtsbedingungen Commerzbank-Aktien in einer
Gesamtzahl von bis zu 665000000 Stiick zu beziehen.

Das zur Sicherung der unter der Erméachtigung auszu-
gebenden Wandlungs- und Optionsrechte auf Aktien
dienende Bedingte Kapital 2011/1I belauft sich damit

auf Euro 665000 000,00.

Der Beschluss tiber die Satzungsanderung und der Be-
schluss iiber die bedingte Kapitalerhohung sollen erst zur
Eintragung in das Handelsregister angemeldet werden,
wenn die Beschliisse unter Tagesordnungspunkt 11 nicht
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innerhalb der Anfechtungsfrist angefochten worden sind,
eine etwaige Klage rechtskriftig abgewiesen wurde oder ein
rechtskréftiger Freigabebeschluss zur Eintragung vorliegt
und die Durchfiihrung der unter Tagesordnungspunkt 7 zu
beschlieBenden Kapitalherabsetzung zuvor in das Handels-
register eingetragen worden ist.

Mit Blick auf das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
sieht die zur Beschlussfassung vorgeschlagene Ermach-
tigung zwei grundlegende Gestaltungsmoglichkeiten vor:

Den Aktionaren der Commerzbank Aktiengesellschaft steht
das gesetzliche Bezugsrecht auf die Finanzinstrumente
grundsatzlich uneingeschriankt zu. Um die Abwicklung zu
erleichtern, soll allerdings von der Mdglichkeit Gebrauch
gemacht werden konnen, die Schuldverschreibungen an ein
Kreditinstitut oder mehrere Kreditinstitute oder die Mitglie-
der eines Konsortiums von Kreditinstituten beziehungsweise
diesen nach § 186 Absatz 5 Satz 1 Aktiengesetz gleichste-
henden Unternehmen mit der Verpflichtung auszugeben,
den Aktiondren die Schuldverschreibungen entsprechend
ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im
Sinne von § 186 Absatz 5 Aktiengesetz). Daneben soll der
Vorstand auch ermachtigt werden, das gesetzliche Bezugs-
recht der Aktionare auf die auszugebenden Finanzinstru-
mente mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieen.
Die Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts besteht
jedoch nur innerhalb der durch die Erméchtigung im Ein-
zelnen vorgegebenen Grenzen.

In zwei Fallen kann das Bezugsrecht nur in sehr begrenztem
Umfang ausgeschlossen werden — zum Ausgleich von bei
der Festlegung des Bezugsverhaltnisses etwa entstehender
Spitzenbetriage oder um den Inhabern beziehungsweise
Glaubigern von bereits ausgegebenen Finanzinstrumenten
mit Wandlungsrechten oder Wandlungspflichten oder
Optionsrechten oder Optionspflichten Bezugsrechte gewah-
ren zu konnen: Um ein praktisch handhabbares Bezugsver-
héltnis herstellen zu konnen, konnen sich je nach Hohe des
jeweiligen Emissionsvolumens Spitzenbetrige ergeben.
Wird das Bezugsrecht in diesen Féllen ausgeschlossen, so
erleichtert dies die Abwicklung der KapitalmaBBnahme, ins-
besondere die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktiondre.
Soweit das Bezugsrecht der Aktiondre zugunsten der In-
haber beziehungsweise Glaubiger von bereits ausgegebe-
nen Finanzinstrumenten mit Wandlungsrechten oder Wand-
lungspflichten oder Optionsrechten oder Optionspflichten
ausgeschlossen wird, geschieht dies mit Riicksicht auf den
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Verwasserungsschutz, der diesen nach den Anleihebedin-
gungen regelméaRig zusteht. Der Ausschluss des Bezugs-
rechts bei Ausnutzung der hier zur Beschlussfassung vor-
geschlagenen Ermachtigung ist eine Alternative zu einer
Anpassung des Wandlungs- oder Optionspreises, die sonst
vorzunehmen wire. Wird die Anpassung des Wandlungs-
oder Optionspreises durch Ausschluss des Bezugsrechts
vermieden, kann zugunsten der Commerzbank Aktiengesell-
schaft bei der Emission der Finanzinstrumente unter dieser
Ermachtigung ein hoherer Mittelzufluss erzielt werden.

Daneben ist der Vorstand (mit Zustimmung des Aufsichts-
rats) unter der vorgeschlagenen Ermachtigung in groSerem
Umfang, aber nur unter bestimmten engen weiteren Voraus-
setzungen zum Ausschluss des Bezugsrechts berechtigt:
Die Ermdchtigung greift hierbei auf die vom Gesetzgeber
in §§ 221 Absatz 4 Satz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz
vorgesehene Moglichkeit zurtick, nach der das Bezugsrecht
ausgeschlossen werden kann, ,,wenn die Kapitalerhohung
gegen Bareinlagen zehn vom Hundert des Grundkapitals
nicht iibersteigt und der Ausgabebetrag den Borsenpreis
nicht wesentlich unterschreitet”. Das bedingte Kapital, das
jeweils zur Bedienung von Wandlungsrechten oder -pflich-
ten oder Optionsrechten oder -pflichten aus Schuldver-
schreibungen oder Genussrechten, die unter Ausschluss
des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung von § 186
Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben werden, zur Ver-
fligung steht, ist fiir die zur Beschlussfassung vorgeschla-
gene Ermachtigung von vornherein auf 10 % des Grund-
kapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — falls
dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Ausiitbung der
Ermichtigung beschrankt. Das entspricht gegenwartig
einem Betrag von Euro 133 886 664,00. Dartiber hinaus
wird der Vorstand diese Grenze von 10 % des Grundkapitals
fiir die Summe aller Bezugsrechtsausschliisse gemaR8 § 186
Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz beachten und iiberdies bei der
Festlegung des Ausgabebetrages den nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Finanzinstrumente nicht wesentlich unter-
schreiten. Hierdurch wird sichergestellt werden, dass auch
hinsichtlich des Ausgabebetrags die Voraussetzungen des

§ 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz bei der Ausnutzung des
Bedingten Kapitals 2011/l beachtet werden.

Der Vorstand wird damit in die Lage versetzt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats kurzfristig und schnell die Kapital-
markte in Anspruch zu nehmen und durch eine marktnahe
Festlegung der Konditionen optimale Bedingungen etwa bei

der Festlegung des Zinssatzes und insbesondere des Aus-
gabepreises der Finanzinstrumente zu erzielen, um die
Kapitalbasis der Commerzbank Aktiengesellschaft zu stir-
ken. Die Platzierung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre eroffnet die Moglichkeit, einen deutlich hoheren
Mittelzufluss als im Fall einer Ausgabe unter Wahrung des
Bezugsrechts zu erreichen. MaRgeblich ist hierfiir, dass die
Commerzbank Aktiengesellschaft durch den Ausschluss des
Bezugsrechts die notwendige Flexibilitit erhilt, um kurz-
fristig glinstige Borsensituationen wahrzunehmen. Zwar
gestattet § 186 Absatz 2 Aktiengesetz bei Einrdiumung eines
Bezugsrechts eine Veroffentlichung der Konditionen der
Finanzinstrumente bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist.
Es besteht vor dem Hintergrund der Volatilitat an den
Aktienmarkten aber auch dann iiber mehrere Tage ein
Marktrisiko, insbesondere ein Risiko nachteiliger Kursveran-
derungen, das zu Sicherheitsabschldagen bei der Festlegung
der Konditionen der Finanzinstrumente und so zu nicht
marktgerechten Bedingungen fiihrt. Auch ist wegen der
Ungewissheit tiber die Ausnutzung der Bezugsrechte die
erfolgreiche Platzierung gefahrdet, zumindest aber mit
zusitzlichen Aufwendungen verbunden, wenn die Emission
der Finanzinstrumente unter Einraumung eines Bezugs-
rechts durchgefiihrt wird. SchlieBlich kann die Commerz-
bank Aktiengesellschaft bei Bestehen eines Bezugsrechts
wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf Ver-
anderungen der Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist
riicklaufigen Aktienkursen wiahrend der Bezugsfrist ausge-
setzt, die zu einer fiir die Commerzbank Aktiengesellschaft
unglinstigen Eigenkapitalbeschaffung fithren konnen.

Durch die Festlegung des Ausgabepreises der Finanzinstru-
mente nicht wesentlich unter dem Marktwert wird eine nen-
nenswerte wirtschaftliche Verwésserung des Werts der
Commerzbank-Aktien verhindert; dem Schutzbediirfnis der
Aktiondre wird hierdurch Rechnung getragen. Ob ein Ver-
wisserungseffekt eintritt, kann durch einen Vergleich des
nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen
Methoden ermittelten hypothetischen Borsenpreises der
Finanzinstrumente mit dem Ausgabepreis ermittelt werden.
Wenn dieser Ausgabepreis nach dem pflichtgeméalen
Ermessen des Vorstands nur unwesentlich unter dem hypo-
thetischen Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Finanzinstrumente liegt, ist nach dem Sinn und Zweck der
Regelung des § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ein Aus-
schluss des Bezugsrechts zuldssig. Der Schutz der Aktionadre
vor einer unangemessenen Verwasserung ihres Anteilsbesit-
zes wird hierdurch sichergestellt: Wegen der in der Erméach-



tigung vorgesehenen Festlegung des Ausgabepreises nicht
wesentlich unter dem rechnerischen Marktwert sanke der
Wert eines Bezugsrechts praktisch auf Null. Den Aktiondren
entsteht folglich durch den Ausschluss des Bezugsrechts
keine nennenswerte wirtschaftliche EinbuRe. Uberdies
haben sie die Moglichkeit, durch den Erwerb der notwendi-
gen Aktienzahl tiber die Borse ihren Anteil am Grundkapital
der Commerzbank Aktiengesellschaft zu anndhernd gleichen
Konditionen aufrecht zu erhalten. Wenn es der Vorstand in
der konkreten Situation fiir geboten halt, kann und wird er
uberdies sachkundigen Rat Dritter und etwa die Versiche-
rung eines unabhangigen Kreditinstituts einholen, dass eine
nennenswerte Verwasserung des Werts der Aktien nicht zu
erwarten ist. Von dieser Priifung durch den Vorstand un-
abhangig kann die marktgerechte Festsetzung der Konditio-
nen zusdtzlich durch die Durchfiihrung eines Bookbuilding-
Verfahrens gewahrleistet werden, was die Gefahr einer nen-
nenswerten Verwasserung ausschlieft: Hierbei werden die
Finanzinstrumente nicht zu einem festen Preis angeboten,
vielmehr werden vor allem der Ausgabepreis der Finanz-
instrumente, der Wandlungs- oder Optionspreis, der Zins-
satz und weitere Konditionen der Finanzinstrumente erst
auf der Basis der Kaufantrage festgelegt, die Investoren im
Rahmen des Bookbuilding-Verfahrens abgeben. Hierdurch
wird der Gesamtwert der Finanzinstrumente marktnah
bestimmt.

Dariiber hinaus werden diese Aktien, die unter mit Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegebenen Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten mit
Wandlungs- oder Optionsrechten aus dem Bedingten Kapi-
tal 2011/11 auszugeben sind, auf die Gesamthohe von 20 %
des bestehenden Grundkapitals fiir den Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre bei Bar- oder Sachkapitalerho-
hungen unter Verwendung des Genehmigten Kapitals 2011
angerechnet.

Schlieflich sieht die Erméchtigung den vollstindigen Aus-
schluss des Bezugsrechts fiir den Fall vor, dass unter der
Erméachtigung Genussrechte ohne Wandlungs- oder Options-
rechte ausgegeben werden. Voraussetzung fiir die Zuldssig-
keit des Bezugsrechtsausschlusses ist, dass die Genuss-
rechte obligationsahnlich ausgestaltet sind, also keine Mit-
gliedschaftsrechte an der Gesellschaft begriinden und auch
keinen Anteil am Liquidationserlos oder am Gewinn der
Commerzbank Aktiengesellschaft haben. Zwar kann vor-
gesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen eines
Jahresiiberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer Divi-
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dende abhingig ist. Demgegeniiber wire eine Regelung
unzuldssig, nach der ein hoherer Jahresiiberschuss, ein
hoherer Bilanzgewinn oder eine hohere Dividende zu einer
hoheren Verzinsung fithren wiirde. Mithin werden durch
die Ausgabe der Genussrechte also weder das Stimmrecht
noch die Beteiligung der Aktionare an der Gesellschaft und
deren Gewinn verandert oder verwassert. Zudem ergibt sich
infolge der marktgerechten Ausgabebedingungen, die fiir
diesen Fall des Bezugsrechtsausschlusses vorgesehen sind,
kein nennenswerter Bezugsrechtswert. Auch aus diesem
Bezugsrechtsausschluss resultieren daher keine Nachteile
fir die Aktiondre. Der Vorteil einer Ausgabe der Finanz-
instrumente unter einem solchen Bezugsrechtsausschluss
fiir die Commerzbank Aktiengesellschaft — und damit mittel-
bar fiir ihre Aktionare - liegt darin, dass im Gegensatz zu
einer Emission mit Bezugsrecht der Ausgabepreis erst
unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt werden kann,
wodurch ein erhohtes Kursanderungsrisiko vermieden und
der Emissionserlos ohne Sicherheitsabschlage im Interesse
aller Aktiondre maximiert werden kann.

Die vorgeschlagene bedingte Erh6hung des Grundkapitals
um bis zu Euro 665000 000,00 ist ausschlieBlich dazu
bestimmt, die Ausgabe der bei Ausiibung der Wandlungs-
oder Optionsrechte beziehungsweise bei Erfiillung von
Wandlungs- oder Optionspflichten erforderlichen Commerz-
bank-Aktien sicherzustellen, sofern diese benétigt und nicht
etwa bereits bestehende eigene Commerzbank-Aktien ein-
gesetzt werden.

Bericht des Vorstands zu Punkt 12 der Tagesordnung

Dem Finanzmarktstabilisierungsfonds wurde durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Mai 2009 (Punkt
12 der damaligen Tagesordnung) und durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 19. Mai 2010 (Punkt 10 der damali-
gen Tagesordnung) auf der Grundlage des § 15 Absatz 2
Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz in der
Fassung des Finanzmarktstabilisierungserganzungsgesetzes
(FMStErgG) vom 7. April 2009 das Recht eingeraumt, von
der Gesellschaft die Ausgabe von Stammaktien an den
Finanzmarktstabilisierungsfonds gegen vollstindige oder
teilweise Hingabe der auf Grundlage des Vertrags vom

3. Juni 2009 in die Commerzbank Aktiengesellschaft ein-
gebrachten stillen Einlage (,Stille Einlage II*) beziehungs-
weise der auf Grundlage des Vertrags vom 19. Dezember
2008 in die Commerzbank Aktiengesellschaft eingebrachten
stillen Einlage (,,Stille Einlage I*) zu verlangen. Hierdurch
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wurde dem Finanzmarktstabilisierungsfonds ermoglicht,
seine bestehende Beteiligungsquote am Grundkapital der
Gesellschaft in Hohe von 25 % plus einer Aktie im Falle
weiterer Kapitalerhohungen zu halten. Zur Unterlegung die-
ses Umtauschrechts haben die Hauptversammlungen vom
15. Mai 2009 beziehungsweise 19. Mai 2010 gemall § 7a
Finanzmarktstabilisierungsbeschleunigungsgesetz (FMStBG)
(in der Fassung des FMStErgG) auerdem ein bedingtes
Kapital um bis zu Euro 390 000 000,00 durch Ausgabe

von bis zu 150 000 000 neuen auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien (jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von Euro 2,60) (Bedingtes Kapital 2009 gemal$ § 4
Absatz 5 der Satzung) sowie ein bedingtes Kapital um bis zu
Euro 355666 667,20 durch Ausgabe von bis zu 136 794 872
neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (jeweils mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 2,60)
(Bedingtes Kapital 2010/II gemall § 4 Absatz 6 der Satzung)
beschlossen.

Von seinem Umtauschrecht hat der Finanzmarktstabilisie-
rungsfonds, vertreten durch die Bundesanstalt fiir Finanz-
marktstabilisierung, mit Umtauschverlangen vom 25. Januar
2011 teilweise Gebrauch gemacht, sodass das Bedingte
Kapital 2009 gemaR § 4 Absatz 5 der Satzung nur noch in
Hohe von bis zu Euro 287 616 082,00 durch Ausgabe von
bis zu 110 621570 neuen auf den Inhaber lautenden Stiick-
aktien besteht.

Das bestehende Umtauschrecht in der Stillen Einlage I und
in der Stillen Einlage II ermaglicht, beide stille Einlagen des
Finanzmarktstabilisierungsfonds statt durch Kapitalriickzah-
lungen im Umfang des zu diesem Zweck zur Verfiigung ste-
henden bedingten Kapitals mit Aktien der Gesellschaft abzu-
losen. Die Moglichkeit zur Ablosung beider stillen Einlagen
gegen Aktien der Gesellschaft in diesem Umfang liegt im
Interesse der Commerzbank Aktiengesellschaft, da dies fiir
sie wirtschaftlich glinstiger als die bare Riickzahlung ist.
Eine Ablosung der stillen Einlagen durch Aktien liegt auch
im Interesse der Aktiondre, weil sie insoweit mit ihren Rech-
ten auf Dividende nicht mehr hinter die Anspriiche des
Finanzmarktstabilisierungsfonds zuriicktreten miissen.

Angesichts der unter Tagesordnungspunkt 7 zur Beschluss-
fassung vorgeschlagenen Kapitalherabsetzung, der unter
Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagenen Beschlussfassung
iiber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2011
und der unter Tagesordnungspunkt 11 vorgeschlagenen
Schaffung eines Bedingten Kapitals 2011/1I soll auf der

Grundlage von § 7a Finanzmarktstabilisierungsbeschleuni-
gungsgesetz in der Fassung des Restrukturierungsgesetzes
vom 9. Dezember 2010 (FMStBG) ein neues bedingtes Kapi-
tal geschaffen werden, um den Verwdsserungsschutz fur
den Finanzmarktstabilisierungsfonds an den erhohten Er-
machtigungsrahmen der Gesellschaft fiir Kapitalmafnahmen
anzupassen.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu Euro
888333333,00, eingeteilt in bis zu 888 333 333 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien, bedingt erhoht (Bedingtes
Kapital 2011/11I). Das Bedingte Kapital 2011/1II steht fir
Umtauschverlangen des Finanzmarktstabilisierungsfonds
im Zusammenhang mit der Stillen Einlage I und/oder mit
der Stillen Einlage II zur Verfiigung, um seine Beteiligungs-
quote am Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von 25 %
plus einer Aktie auch dann zu halten, wenn der Ermach-
tigungsrahmen fiir KapitalmaBnahmen gemaR der unter
Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagenen Beschlussfassung
iber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2011
und der unter Tagesordnungspunkt 11 vorgeschlagenen
Beschlussfassung iiber die Schaffung eines neuen Beding-
ten Kapitals 2011/1I an das aktuelle Grundkapital angepasst
wird. Nach § 7a FMStBG kann eine bedingte Kapitalerho-
hung im Zusammenhang mit einer Rekapitalisierung nach

§ 7 FMStFG i.V.m. § 7f FMStBG ergdnzend zu den in § 192
Absatz 2 Aktiengesetz vorgesehenen Zwecken auch zur
Gewahrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an den
Finanzmarktstabilisierungsfonds als stillem Gesellschafter
beschlossen werden. Dieses bedingte Kapital unterliegt
gemal § 7a Absatz 1 Satz 3 FMStBG nicht der volumen-
maRigen Begrenzung des § 192 Absatz 3 Satz 1 Aktien-
gesetz und wird auf sonstige bedingte Kapitalien nicht
angerechnet. Die Berechnung des Ausgabebetrags der
neuen Aktien richtet sich nach dem volumengewichteten
Kurs der Stammaktie der Commerzbank Aktiengesellschaft
auf dem XETRA-Handelssystem beziehungsweise einem
dem XETRA-Handelssystem vergleichbaren Nachfolgesys-
tem an den zehn Borsenhandelstagen in Frankfurt am Main,
die der Abgabe des Umwandlungsverlangens vorausgehen.
Die Anzahl der auszugebenden Aktien ergibt sich — vorbe-
haltlich zwingender gesetzlicher Regelungen fiir die Bestim-
mung des Umtauschverhaltnisses — aus der Division des
Einlagebetrages, fiir den die Wandlung verlangt wird, zum
Zeitpunkt des Umwandlungsverlangens durch den Ausgabe-
betrag der neuen Aktien.



Die bestehenden bedingten Kapitalien 2009 und 2010/11
sollen insgesamt aufgehoben werden. Der Finanzmarktstabi-
lisierungsfonds hat hierzu erklart, dass er auf den Schutz
nach § 192 Absatz 4 Aktiengesetz verzichtet. Die Aufthebung
des Bedingten Kapitals 2009 und des Bedingten Kapitals
2010/I1 wird nur wirksam, wenn an deren Stelle das neue
Bedingte Kapital 2011/1II tritt.

Die vorgeschlagenen Beschliisse sollen auerdem nur
gefasst werden, wenn die Kapitalherabsetzung auf Grund-
lage des unter dem Tagesordnungspunkt 7 enthaltenen
Beschlussvorschlags beschlossen wird.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt
der Einberufung

Das Grundkapital der Commerzbank Aktiengesellschaft be-
tragt im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung
Euro 3481053 282,20 und ist eingeteilt in 1338 866 647

Stiickaktien mit grundsétzlich ebenso vielen Stimmrechten.

Von den 1338866 647 Stiickaktien sind 39 378 430 Stiick-
aktien mit einer Gewinnanteilberechtigung erst ab dem

1. Januar 2011 ausgestattet und werden wegen dieser ab-
weichenden Ausstattung unter einer separaten Wertpapier-
Kenn-Nummer A1H 3YY gefiihrt. Diese Stiickaktien wurden
aufgrund eines entsprechenden Umtauschverlangens vom
25. Januar 2011 an den Finanzmarktstabilisierungsfonds
gegen teilweise Umwandlung der Stillen Einlage II in Hohe
von Euro 220932 681,52 aus dem Bedingten Kapital 2009
gemal § 4 Absatz 5 der Satzung der Commerzbank Aktien-
gesellschaft ausgegeben. Auch diese Aktien gewahren in
der Hauptversammlung eine Stimme. Dies gilt jedoch nicht
fiir die Sonderbeschlussfassungen der Stiickaktien mit der
Wertpapier-Kenn-Nummer 803 200 unter den Tagesord-
nungspunkten 7a, 8a, 9a, 10a, 11a und 12a. Die Beschliisse
unter diesen Tagesordnungspunkten werden allein von den
stimmberechtigten Inhabern der Stiickaktien mit der Wert-
papier-Kenn-Nummer 803 200 gefasst (gesonderte Abstim-
mungen der Stammaktionare mit der Wertpapier-Kenn-
Nummer 803 200). Umgekehrt werden die Beschliisse unter
den Tagesordnungspunkten 7b, 8b, 9b, 10b, 11b und 12b
allein von den stimmberechtigten Inhabern der Stiickaktien
mit der Wertpapier-Kenn-Nummer ATH 3YY gefasst (geson-
derte Abstimmungen des Stammaktiondrs mit der Wert-
papier-Kenn-Nummer ATH 3YY). Alleiniger Inhaber der
Stiickaktien mit der Wertpapier-Kenn-Nummer ATH 3YY
ist der Finanzmarktstabilisierungsfonds.
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Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptver-
sammlung und fiir die Ausiibung des Stimmrechts

Die Tagesordnung der Hauptversammlung enthalt Tages-
ordnungspunkte, die im Zusammenhang mit Stabilisie-
rungsmalnahmen nach § 7f Finanzmarktstabilisierungs-
beschleunigungsgesetz (FMStBG) in der Fassung des
Restrukturierungsgesetzes vom 9. Dezember 2010 und
einer Kapitalerh6hung gegen Einlagen stehen. Sie sollen
unverziiglich nach der Hauptversammlung durchgefiihrt
werden (vgl. Tagesordnungspunkte 6 bis 9).

Nach § 7 Absatz 1 Satz 1 FMStBG i.V.m. § 16 Absatz 4
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG) besteht
in diesem Fall die Mdglichkeit, die Einberufungsfrist fiir die
Hauptversammlung zu verkiirzen. Die Hauptversammlung
ist abweichend von § 123 Absatz 1 Aktiengesetz spatestens
am 21. Tag vor dem Tag der Hauptversammlung einzuberu-
fen. Diese Frist verlingert sich um die Tage einer verkiirz-
ten Anmeldefrist von vier Tagen nach § 7 Absatz 1 Satz 1
FMStBG i.V.m. § 16 Absatz 4 WpUG. Wegen dieser Frist-
verkiirzung weicht auch der Nachweisstichtag von dem

im Aktiengesetz vorgesehenen Nachweisstichtag fiir den
Anteilsbesitz ab. Anstatt auf den Beginn des 21. Tages wird
auf den Beginn des 18. Tages vor der Hauptversammlung
Bezug genommen.

Diese Regelungen gelten nach § 7 Absatz 1 Satz 5 FMStBG
auch, wenn die Tagesordnung der Hauptversammlung noch
andere Gegenstande enthalt. Von der Moglichkeit der Ver-
kirzung der Einberufungsfrist hat der Vorstand Gebrauch
gemacht.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Aus-
ibung des Stimmrechts sind diejenigen Aktiondre berech-
tigt, die sich bei der

Commerzbank Aktiengesellschaft

¢/o Haubrok Corporate Events GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Telefax: 089/21027298

E-Mail: meldedaten@haubrok-ce.de

unter Nachweis ihres Anteilsbesitzes gemaRl § 7 Absatz 1
Satz 1 FMStBG i.V.m. § 16 Absatz 4 WpUG spitestens bis
zum 2. Mai 2011, 24.00 Uhr (MESZ) angemeldet haben.
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Der Anteilsbesitz muss durch eine Bestitigung des depot-
fiihrenden Instituts nachgewiesen werden; dieser Nachweis
hat sich gemaR § 7 Absatz 1 Satz 2 FMStBG auf den Beginn
des 18. Tages vor der Hauptversammlung (18. April 2011,
0.00 Uhr MESZ) zu beziehen (sogenannter Nachweisstich-
tag). Die Anmeldung und der Nachweis tiber den Anteils-
besitz bedirfen der Textform (§ 126b BGB) und miissen

in deutscher oder englischer Sprache abgefasst sein.

Der Nachweisstichtag ist das entscheidende Datum fiir den
Umfang und die Ausiibung des Teilnahme- und Stimm-
rechts in der Hauptversammlung. Im Verhaltnis zur Gesell-
schaft gilt fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung
oder die Auslibung des Stimmrechts als Aktionar nur, wer
einen Nachweis des Anteilsbesitzes zum Nachweisstichtag
erbracht hat. Die Aktien werden am Nachweisstichtag oder
bei Anmeldung zur Hauptversammlung nicht gesperrt; viel-
mehr konnen Aktiondre uber ihre Aktien auch nach dem
Nachweisstichtag und nach Anmeldung weiterhin frei ver-
figen. Aktiondre, die sich ordnungsgemall angemeldet und
den Nachweis erbracht haben, sind auch dann zur Teil-
nahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des
Stimmrechts berechtigt, wenn sie die Aktien nach dem
Nachweisstichtag verdu8ern. Aktionare, die ihre Aktien erst
nach dem Nachweisstichtag erworben haben, konnen nicht
an der Hauptversammlung teilnehmen und sind auch nicht
stimmberechtigt, soweit sie sich insoweit nicht bevollméch-
tigen oder zur Rechtsausiibung erméachtigen lassen. Der
Nachweisstichtag ist kein relevantes Datum fiir die Dividen-
denberechtigung. MaBgeblich fiir die Teilnahme an der
Hauptversammlung und den Umfang sowie die Austiibung
des Stimmrechts sind somit ausschlieflich der Nachweis
des Anteilsbesitzes des Aktionars zum Nachweisstichtag
und die rechtzeitige Anmeldung.

Nach Eingang der Anmeldung und des Nachweises des
Anteilsbesitzes werden den Aktiondren von der Anmelde-
stelle Eintrittskarten fiir die Hauptversammlung iibersandt.
Mit der Eintrittskarte werden auch Vollmachtsformulare ver-
sandt. Um an der Hauptversammlung teilnehmen und das
Stimmrecht ausiiben zu konnen, empfehlen wir, wie in den
vergangenen Jahren beim jeweiligen depotfiihrenden Insti-
tut eine Eintrittskarte zur Hauptversammlung anzufordern.
Das depotfithrende Institut wird die erforderliche Anmel-
dung tibernehmen und der vorgenannten Stelle den maR-
geblichen Anteilsbesitz nachweisen. Um den rechtzeitigen
Erhalt der Eintrittskarte sicherzustellen, bitten wir, diese
moglichst friihzeitig bei ihrem depotfiihrenden Institut
anzufordern.

Verfahren fir die Stimmabgabe bei
Stimmrechtsvertretung

Bevollmachtigung eines Dritten

Aktiondre, die an der Hauptversammlung nicht personlich
teilnehmen mochten, konnen ihr Stimmrecht durch Bevoll-
machtigte, zum Beispiel durch eine Aktiondrsvereinigung,
ein Kreditinstitut oder eine andere Person ihrer Wahl, aus-
iiben lassen. Auch in diesen Féllen sind der Nachweis des
Anteilsbesitzes und die Anmeldung durch den Aktionar oder
den Bevollmachtigten nach MaRgabe des vorstehenden
Abschnitts erforderlich.

Vollmachten konnen durch Erkldrung gegeniiber dem
Bevollmichtigten oder gegeniiber der Gesellschaft erteilt
werden und bediirfen, soweit sie nicht an ein Kreditinstitut,
eine Aktionarsvereinigung oder eine andere der in § 135
Absatz 8 und Absatz 10 in Verbindung mit § 125 Absatz 5
Aktiengesetz gleichgestellten Personen oder Institutionen
erteilt werden, der Textform (§ 126b BGB). Gleiches gilt fir
den Widerruf der Vollmacht und den Nachweis einer gegen-
iiber einem Bevollmachtigten erkldarten Vollmacht gegen-
itber der Gesellschaft.

Kreditinstitute, Aktiondarsvereinigungen und andere in § 135
Absatz 8 und Absatz 10 in Verbindung mit § 125 Absatz 5
Aktiengesetz gleichgestellte Personen und Institutionen kon-
nen fiir ihre eigene Bevollmachtigung abweichende Rege-
lungen fiir die Form der Vollmacht vorgeben. Die Aktiondre
werden gebeten, sich in einem solchen Fall mit dem zu
Bevollmachtigenden rechtzeitig wegen einer von ihm mog-
licherweise geforderten Form der Vollmacht abzustimmen.
Nach dem Gesetz muss die Vollmacht in diesen Fallen
einem bestimmten Bevollmachtigten erteilt und von dem
Bevollmichtigten nachpriifbar festgehalten werden. Die
Vollmachtserkldrung muss zudem vollstindig sein und darf
nur mit der Stimmrechtsaustibung verbundene Erklarungen
enthalten.

Mit der Eintrittskarte erhalten die Aktiondre ein Vollmachts-
formular und weitere Informationen zur Bevollmdchtigung.
Die Verwendung des Vollmachtsformulars ist nicht zwin-
gend. Moglich ist auch, dass Aktionare eine gesonderte
Vollmacht in Textform ausstellen.



Fiir die Erklarung einer Vollmachtserteilung gegeniiber der
Gesellschaft, ihren Widerruf und die Ubermittlung des
Nachweises einer gegeniiber einem Bevollmachtigten
erklarten Vollmacht beziehungsweise deren Widerruf steht
die nachfolgend genannte Adresse zur Verfiigung:

Commerzbank Aktiengesellschaft

c/o Haubrok Corporate Events GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miunchen

Telefax: 089/21 027298

E-Mail: meldedaten@haubrok-ce.de

Als elektronischen Ubermittlungsweg bietet die Gesellschaft
unter http://www.commerzbank.de/hv zusatzlich ein elektro-
nisches System iiber das Internet an. Die Einzelheiten kon-
nen die Aktionare den dort hinterlegten Erlauterungen ent-
nehmen.

Bevollmichtigt ein Aktiondr mehr als eine Person, so
kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen
zurlickweisen.

Bevollmachtigung von Stimmrechtsvertretern

der Gesellschaft

Aktiondre haben auch die Mdoglichkeit, ihr Stimmrecht
durch von der Commerzbank Aktiengesellschaft benannte
Stimmrechtsvertreter (,Stimmrechtsvertreter) ausiiben zu
lassen. Die Stimmrechtsvertreter iiben das Stimmrecht im
Fall ihrer Bevollmdchtigung nur weisungsgebunden aus.
Die hierzu notwendigen Vollmachten und Weisungen kon-
nen Aktiondre in Textform (§126b BGB) erteilen. Auch der
Widerruf der Vollmacht und der Weisungen kann in Text-
form erfolgen. Wenn Aktiondre von dieser Moglichkeit
Gebrauch machen wollen, bendtigen sie hierzu — auch wenn
sie nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen
wollen — eine Eintrittskarte. Mit der Eintrittskarte erhalten
sie das zur Vollmachts- und Weisungserteilung zu verwen-
dende Formular beziehungsweise die zur Vollmachts- und
Weisungserteilung tiber das Internet notwendigen Infor-
mationen. Auf den Internetseiten der Commerzbank Aktien-
gesellschaft (http://www.commerzbank.de/hv) sind zudem
weitere Informationen zur Vollmachts- und Weisungsertei-
lung iiber das Internet verfugbar. Per Post oder per Tele-
fax erteilte Vollmachten und Weisungen miissen bis zum

4. Mai 2011 bei der Commerzbank Aktiengesellschaft unter
oben genannter Adresse beziehungsweise Faxnummer ein-
gegangen sein. Die Vollmachts- und Weisungserteilung
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iiber das Internet ist bis zum 5. Mai 2011, 20.00 Uhr
(MESZ), moglich. Erhalten die Stimmrechtsvertreter fiir ein
und denselben Aktienbestand per Post und auch per Telefax
und/oder uber das Internet — jeweils fristgerecht — Voll-
macht und Weisungen, wird ausschlieflich das auf dem
Postweg Ubermittelte als verbindlich angesehen. Bei einer
Ubermittlung per Telefax und iiber das Internet wird aus-
schlieRlich das per Telefax Ubermittelte als verbindlich
angesehen. Ohne Erteilung ausdriicklicher Weisungen

zu den einzelnen Punkten der Tagesordnung ist eine den
Stimmrechtsvertretern schriftlich, per Telefax oder iiber das
Internet erteilte Vollmacht ungtiltig. Die von der Gesell-
schaft benannten Stimmrechtsvertreter nehmen keine Auf-
trdge zu Wortmeldungen oder zum Stellen von Fragen oder
Antragen entgegen.

Rechte der Aktionare

Antrage auf die Erganzung der Tagesordnung nach

§ 122 Absatz 2 Aktiengesetz

Aktionidre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil
des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von Euro

500 000,00 (das entspricht 192 308 Aktien) erreichen, kon-
nen gemall § 122 Absatz 2 Aktiengesetz verlangen, dass
Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt
gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine
Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das
Verlangen ist schriftlich an den Vorstand zu richten und
muss der Gesellschaft unter der nachfolgend angegebenen
Adresse mindestens einundzwanzig Tage vor der Hauptver-
sammlung, also spatestens bis zum 14. April 2011, 24.00
Uhr (MESZ), zugehen. Wegen der nach § 7 Absatz 1 Satz 1
FMStBG i.V.m. § 16 Absatz 4 WpUG in Anspruch genomme-
nen Verkiirzung der Einberufungsfrist wurde damit die Frist
nach § 122 Absatz 2 Aktiengesetz entsprechend verldngert,
um den Aktiondren in Kenntnis der Tagesordnung eine
etwaige Ergdnzung zu ermoglichen. Spater zugegangene
Erganzungsverlangen werden nicht berticksichtigt. Ein ent-
sprechendes Verlangen ist an folgende Adresse zu senden:

Commerzbank Aktiengesellschaft

- Rechtsabteilung/Hauptversammlung -
Kaiserplatz

60261 Frankfurt am Main

Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindes-
tens drei Monaten vor dem Tag der Hauptversammlung hin-
sichtlich des Mindestaktienbesitzes Inhaber der Aktien sind
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und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung iiber den
Antrag halten werden (vgl. § 142 Absatz 2 Satz 2 Aktien-
gesetz i.V.m. § 122 Absatz 1 Satz 3, Absatz 2 Satz 1 Aktien-
gesetz). Fir den Nachweis reicht eine entsprechende Besta-
tigung des depotfithrenden Instituts aus.

Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung wer-
den — soweit sie nicht bereits mit der Einberufung bekannt-
gemacht wurden — unverziiglich nach Zugang des Verlan-
gens im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht
und solchen Medien zur Veroffentlichung zugeleitet, bei
denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Infor-
mation in der gesamten Europdischen Union verbreiten. Sie
werden aullerdem auf den Internetseiten der Commerzbank
Aktiengesellschaft (http://www.commerzbank.de/hv) zugiang-
lich gemacht.

Antrage und Wahlvorschldage von Aktiondren nach

§§ 126 Absatz 1, 127 Aktiengesetz

Aktionare konnen Gegenantrage gegen einen Vorschlag von
Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt
der Tagesordnung stellen. Sie konnen auch Vorschldge zur
Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Abschlusspriifern
machen. Gegenantriage mussen mit einer Begrindung ver-
sehen sein. Gegenantrige mit Begriindung oder Wahlvor-
schldge sind ausschlieflich an die nachstehend angege-
bene Adresse zu richten und miissen mindestens vierzehn
Tage vor der Hauptversammlung, also spatestens bis zum
21. April 2011, 24.00 Uhr (MESZ), zugegangen sein:

Commerzbank Aktiengesellschaft

— Rechtsabteilung/Hauptversammlung —
Kaiserplatz

60261 Frankfurt am Main

Telefax: 069/136-42196

E-Mail: gegenantraege.2011@commerzbank.com

Unter dieser Adresse rechtzeitig eingegangene Gegen-
antrage zu den Punkten dieser Tagesordnung und/oder
Wahlvorschldge werden einschlie8lich des Namens des
Aktiondrs und der Begriindung auf den Internetseiten der
Commerzbank Aktiengesellschaft (http://www.commerz-
bank.de/hv) zugianglich gemacht. Eventuelle Stellungnah-
men der Verwaltung werden gleichfalls unter der genannten
Internetadresse zuginglich gemacht. Anderweitig adres-
sierte oder nicht fristgerecht eingegangene Gegenantrage
oder Wahlvorschldge von Aktiondren missen unbertcksich-
tigt bleiben. Das Recht eines jeden Aktionars, wahrend der

Hauptversammlung Gegenantrige zu den verschiedenen
Tagesordnungspunkten auch ohne vorherige und frist-
gerechte Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen, bleibt
unbertihrt. Wir weisen darauf hin, dass Gegenantrage, die
der Gesellschaft vorab fristgerecht ibermittelt worden sind,
in der Hauptversammlung nur Beachtung finden, wenn sie
dort miindlich gestellt werden.

Von einer Veroffentlichung eines Gegenantrags und seiner
Begrindung kann der Vorstand unter den in § 126 Absatz 2
Aktiengesetz genannten Voraussetzungen absehen.

Fir Vorschldge von Aktiondren zur Wahl von Aufsichts-
ratsmitgliedern oder Abschlusspriifern gelten die vorstehen-
den Satze gemaR § 127 Aktiengesetz sinngemall. Wahlvor-
schldge von Aktiondren brauchen jedoch nicht begriindet zu
werden. Der Vorstand braucht Wahlvorschldge von Aktiona-
ren auller in den Féllen des § 126 Absatz 2 Aktiengesetz
auch dann nicht zugédnglich zu machen, wenn diese nicht
die Angaben nach § 124 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz und

§ 125 Absatz 1 Satz 5 Aktiengesetz enthalten.

Auskunftsrecht nach § 131 Absatz 1 Aktiengesetz

Jedem Aktiondr ist gemaR § 131 Absatz 1 Aktiengesetz auf
Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Aus-
kunft tiber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, so-
weit die Auskunft zur sachgeméaen Beurteilung des Gegen-
stands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunfts-
pflicht des Vorstands erstreckt sich auch auf die rechtlichen
und geschaftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem
verbundenen Unternehmen sowie auf die Lage des Kon-
zerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, da der Hauptversammlung zu Tagesord-
nungspunkt 1 auch der Konzernabschluss und der Konzern-
lagebericht vorgelegt werden. Auskunftsverlangen sind in
der Hauptversammlung grundsatzlich miindlich im Rahmen
der Aussprache zu stellen. Von einer Beantwortung einzel-
ner Fragen kann der Vorstand aus den in § 131 Absatz 3
Aktiengesetz genannten Griinden absehen. Nach der Sat-
zung der Commerzbank Aktiengesellschaft ist der Versamm-
lungsleiter auBerdem erméchtigt, das Frage- und Rederecht
des Aktionédrs zeitlich angemessen zu beschranken. Er kann
insbesondere bereits zu Beginn oder wahrend der Hauptver-
sammlung den zeitlichen Rahmen fiir den ganzen Verlauf
der Hauptversammlung, fiir die Aussprache zu den einzel-
nen Tagesordnungspunkten sowie fiir den einzelnen Frage-
und Redebeitrag angemessen festsetzen.



Hinweis auf die Internetseite der Gesellschaft

Die Informationen nach § 124a Aktiengesetz sind von
der Einberufung der Hauptversammlung an tiber die
Internetseiten der Commerzbank Aktiengesellschaft
(http://www.commerzbank.de/hv) zuganglich. Dazu
gehoren als der Versammlung zuganglich zu machende
Unterlagen die zu Tagesordnungspunkt 1 vorzulegenden
Unterlagen sowie die von den Mitgliedern des Vorstands
zu den Tagesordnungspunkten 8, 9, 10, 11 und 12 er-
statteten und unterzeichneten Berichte des Vorstands.

Vom Tag der Veroffentlichung dieser Einberufungs-
bekanntmachung an liegen die tiber die Internetseiten

der Commerzbank Aktiengesellschaft zuganglich zu
machenden Unterlagen in den Geschéaftsriumen der
Commerzbank Aktiengesellschaft (Kaiserstr. 16, 60311
Frankfurt am Main) auch zur Einsichtnahme der Aktionare
aus und werden jedem Aktionar auf Verlangen zugesandt.
Entsprechende Verlangen nimmt die Commerzbank Aktien-
gesellschaft, Group Communications, 60261 Frankfurt am
Main, entgegen.

Die Abstimmungsergebnisse werden nach der Hauptver-

sammlung ebenfalls auf den Internetseiten der Commerz-
bank Aktiengesellschaft (http://www.commerzbank.de/hv)
bekannt gegeben.

Einladung zur Hauptversammlung am 6. Mai 2011

Ubertragung der Hauptversammlung im Internet

Ausziige aus der Hauptversammlung der Commerzbank
Aktiengesellschaft konnen am 6. Mai 2011 ab 10.00 Uhr
(MES?Z) live im Internet verfolgt werden. Ein entsprechender
Zugang wird unter http://www.commerzbank.de/hv zur Ver-
figung gestellt werden.

Diese Einberufung ist im elektronischen Bundesanzeiger
vom 8. April 2011 bekannt gemacht worden und wurde
solchen Medien zur Veroffentlichung zugeleitet, bei denen
davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information
in der gesamten Europaischen Union verbreiten.

Frankfurt am Main, im April 2011
COMMERZBANK
Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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