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Zusammengefasster Lage-
bericht der Dragerwerk AG
& Co. KGaA

Seit dem Geschiftsjahr 2014 werden der Lagebericht der
Dragerwerk AG & Co. KGaA und der Lagebericht des Dra-
ger-Konzerns gemaB § 315 Abs. 5 HGB zusammengefasst
und im Konzern-Geschéftsbericht veroffentlicht. Der mit
dem Konzernlagebericht zusammengefasste Lagebericht
der Driagerwerk AG & Co. KGaA und der Jahresabschluss
fiir das Geschéftsjahr 2018 werden beim Betreiber des
elektronischen Bundesanzeigers eingereicht und im elek-
tronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.
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LAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS ~ ANHANG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DRAGERWERK AG & CO. KGAA - 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER

inTsd. € Anhang 2018 2017
Umsatzerlose 5 1.064.771 1.067.099
Erhéhung (im Vorjahr Verminderung) des Bestands

an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 2.996 -192
Andere aktivierte Eigenleistungen 2.577 3.679
Sonstige betriebliche Ertrage 6 65.218 58.498
Materialaufwand 7 -579.882 —554.458
Personalaufwand 8 —-282.345 —-266.751
Abschreibungen 9 -33.602 —-32.490
Sonstige betriebliche Aufwendungen 10 -289.277 —278.680
Ertrage aus Beteiligungen 11 1.403 1.2656
Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen 12 52.934 167.169
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 995 3.585
Abschreibungen auf Finanzanlagen -7.175 -
Aufwendungen aus Verlustubernahme aufgrund von Ergebnisabfihrungsvertragen 12 -408 -48
Zinsergebnis 13 -12.386 -9.840
Erstattete Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Vorjahr: Steueraufwand) 14 15.399 -16.647
Ergebnis nach Steuern 1.318 152.179
Sonstige Steuern -329 -1.229
Ergebnis vor Ausschiittung auf das Genussscheinkapital 989 150.950
Ausschuttung auf das Genussscheinkapital Serie D -1.077 -2.607
Jahresfehlbetrag (Vorjahr: Jahresiiberschuss) -88 148.343
Gewinnvortrag 536.318 396.636
Bilanzgewinn 40 536.230 543.878
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BILANZ

BILANZ DRAGERWERK AG & CO. KGAA ZUM 31. DEZEMBER

inTsd. € Anhang 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Aktiva

Immaterielle Vermégensgegenstande 16 11.307 16.264
Sachanlagen 17 210.573 206.020
Finanzanlagen 18 640.882 613.668
Anlagevermégen 862.761 835.942
Vorrate 19 140.949 116.763
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 20 43.257 52.960
Ubrige Forderungen und Sonstige Vermogensgegenstande 20 524.075 548.759
Guthaben bei Kreditinstituten 31.683 82.241
Umlaufvermdgen 739.963 799.713
Rechnungsabgrenzungsposten 21 8.313 9.923
Aktive latente Steuern 22 60.271 48.693
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung 23 - 2.323
Summe Aktiva 1.671.309 1.696.594




LAGEBERICHT

JAHRESABSCHLUSS ANHANG

inTsd. € Anhang 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
Passiva
Gezeichnetes Kapital 24 45.466 45.466
Kapitalriicklage 25 237.217 237.217
Gewinnriicklagen 26 199.191 199.191
Andere Gewinnrtcklagen 199.191 199.191
Bilanzgewinn 27 536.230 543.878
Genussscheinkapital, Grundbetrag: 14.488 Tsd. € (Serie D) 29 28.511 28.511
Eigenkapital 1.046.615 1.054.263
Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 133.546 116.482
Ubrige Riickstellungen 102.244 111.149
Riickstellungen 30 235.790 227.630
Genussscheinkapital, Grundbetrag: 6.777 Tsd. € (Serien A+K) 15.588 15.588
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 139.069 167.169
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 92.784 96.302
Ubrige Verbindlichkeiten 140.922 145.920
Verbindlichkeiten 31 388.352 413.979
Rechnungsabgrenzungsposten 551 722
Summe Passiva 1.671.309 1.696.594
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ANHANG DER DRAGERWERK AG & CO. KGAA 2018

Anhang der
Dragerwerk AG & Co. KGaA 2018

ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

Alleinige personlich haftende Gesellschafterin der Driagerwerk AG & Co. KGaA ist die Dra-
gerwerk Verwaltungs AG, Liibeck, die keine Anteile hélt. Das gezeichnete Kapital der Kom-
plementérin betrdagt 1,0 Mio. EUR.

Die Dragerwerk AG & Co. KGaA mit Sitz in Liibeck ist unter der HRB 7903 HL im Regis-
tergericht Liibeck registriert.

Der Jahresabschluss der Driagerwerk AG & Co. KGaA wird nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuchs (HGB) erstellt. Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das
Gesamtkostenverfahren angewendet.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, sind verschiedene Posten der Bilanz
und Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst; sie werden im Anhang gesondert
ausgewiesen. Der Jahresabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders ver-
merkt, werden alle Betrdge in Tausend Euro (Tsd. EUR) angegeben, dadurch kénnen

Rundungsdifferenzen entstehen.

CORPORATE GOVERNANCE

Die Entsprechenserkldarung gemil § 161 AktG der Driagerwerk AG & Co. KGaA ist abgege-
ben und den Aktionaren zugéanglich gemacht worden (siehe Geschiftsbericht des Dréger-
Konzerns oder Internetseite www.draeger.com, Rubrik Investor Relations/Corporate
Governance).

WAHRUNGSUMRECHNUNG
Vermogensgegenstidnde und Verbindlichkeiten in fremder Wiahrung werden mit dem am
Tage des Geschéftsvorfalls giiltigen Devisenkurs erfasst.

Zum Bilanzstichtag werden Vermogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten in Fremd-
wihrung mit dem Devisenkassamittelkurs bewertet, sofern sie eine Restlaufzeit von einem
Jahr oder weniger aufweisen. Kursgewinne und -verluste aus dieser Umrechnung werden
erfolgswirksam beriicksichtigt. Bei Vermogensgegenstianden und Verbindlichkeiten mit
einer Restlaufzeit von tiber einem Jahr werden nur die Verluste aus Fremdwéahrungskurs-
dnderungen erfasst. Ertrage und Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung werden

im Anhang unter den sonstigen betrieblichen Ertridgen und Aufwendungen ausgewiesen.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Entgeltlich erworbene Immaterielle Vermogensgegenstinde werden zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmaéa@Bige lineare Abschreibungen, bewertet. Dabei wird von
einer Nutzungsdauer von langstens vier Jahren ausgegangen. Selbst erstellte immaterielle
Vermogensgegenstinde des Anlagevermdogens werden nicht aktiviert.

Gegenstinde des Sachanlagevermogens werden zu Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten bewertet, vermindert um planméaBige Abschreibungen entsprechend der
Nutzungsdauer. In den Anschaffungskosten sind gemaB § 255 Abs. 1 HGB auch Anschaf-
fungsnebenkosten sowie nachtrigliche Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung von
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Anschaffungskostenminderungen enthalten. In die Herstellungskosten werden die Mate-
rial- und Fertigungseinzelkosten, die Sonderkosten der Fertigung sowie Material- und
Fertigungsgemeinkosten in angemessenem Umfang und der Werteverzehr des Anlagever-
mogens, soweit dieser durch die Fertigung veranlasst ist, einbezogen. Forschungs- und
Vertriebskosten werden nicht berticksichtigt. Geschifts- und Fabrikgebdude werden in
langstens 50 Jahren, Gebaudeeinbauten werden in langstens 10 Jahren, Technische Anla-
gen und Maschinen in langstens acht Jahren, Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung tiberwiegend in zwei bis fiinf Jahren, langstens in 15 Jahren abgeschrieben.
Bis zum 31. Dezember 2009 zugegangene Gegenstidnde des beweglichen Sachanlagever-
mogens werden mit den steuerrechtlich zuldssigen Hochstsidtzen degressiv abgeschrie-
ben. Auf danach zugegangene Vermogensgegenstinde wird die degressive Abschreibung
nur noch angewendet, wenn sie dem tatsidchlichen Werteverzehr des Anlagevermogens
entspricht. Geringwertige Wirtschaftsgiiter mit einem Wert bis 2560 EUR werden sofort
aufwandswirksam erfasst. Geringwertige Wirtschaftsgiiter mit einem Wert von 251 EUR
bis zu 800 EUR werden im Geschiftsjahr als Zugang erfasst, in dem Jahr des Zugangs voll
abgeschrieben und im gleichen Geschéftsjahr als Abgang berticksichtigt.

Im Finanzanlagevermoégen werden die Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen mit den Anschaffungskosten, beziehungsweise bei voraussichtlich dauern-
der Wertminderung, mit dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Unverzinsliche beziehungsweise niedrig verzinsliche Ausleihungen werden mit dem
Barwert, marktiiblich verzinste Ausleihungen mit dem Nominalwert, angesetzt. Abzin-
sungen werden als Abschreibungen und Aufzinsungen als Zuschreibungen im Anlagen-
gitter ausgewiesen. Soweit der nach vorstehenden Grundsitzen ermittelte Buchwert von
Gegenstinden des Anlagevermogens tiber dem Wert liegt, der ihnen am Bilanzstichtag
beizulegen ist, werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung aulerplanméfige
Abschreibungen vorgenommen.

Kursgewinne beziehungsweise -verluste aus der Bewertung von auf fremde Wahrung
lautenden Finanzanlagen werden in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen beziehungs-
weise Aufwendungen ausgewiesen.

Bei den Vorrdten werden die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, Handelswaren sowie die
geleisteten Anzahlungen zu durchschnittlichen Anschaffungskosten oder den niedrigeren
Stichtagswerten angesetzt. Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse sowie
der nicht abgerechneten Leistungen erfolgt zu Herstellungskosten; die durchschnittli-
chen Herstellungskosten umfassen die direkt zurechenbaren Einzelkosten fiir Material
und Lohn, Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie den Werteverzehr des Anlagever-
mogens. Bestandsrisiken, die sich aus Lagerdauer und verringerter Verwertbarkeit erge-
ben, sind durch ausreichende Abwertungen berticksichtigt. Zinsen fiir Fremdkapital sind
nicht Bestandteil der Herstellungskosten.

Die Erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen beziehungsweise Abschlagszahlungen
auf bereits erbrachte, aber nicht abgerechnete Leistungen werden zum Nennwert erfasst
und offen von den Vorréaten abgesetzt.

Forderungen und Sonstige Vermogensgegenstiande werden zum Nennwert unter
Abzug erforderlicher Wertberichtigungen angesetzt. Dem allgemeinen Kreditrisiko wird
durch Vornahme von pauschalen Wertberichtigungen ausreichend Rechnung getragen.
Unverzinsliche beziehungsweise niedrigverzinsliche Forderungen mit Laufzeiten von

mehr als einem Jahr werden abgezinst.
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Derivative Finanzinstrumente werden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Fiir
derivative Finanzinstrumente mit einem negativen Zeitwert werden Drohverlustriickstel-
lungen gebildet, wenn diese nicht in einer Bewertungseinheit sind. Liegt kein verlass-
lich ermittelbarer Marktwert vor, wird der beizulegende Zeitwert aus dem Marktwert
gleichartiger derivativer Finanzinstrumente abgeleitet oder mithilfe allgemein anerkann-
ter Bewertungsmethoden bestimmt. Hierzu zéhlen die Discounted-Cash-Flow-Methode
(Barwertverfahren) und das Black-Scholes-Modell (beim Vorliegen von Optionen). Dabei
stellen die verwendeten marktgerechten Zinsstrukturkurven und Wechselkurse die wich-
tigsten EinflussgroBen fiir die Modelle dar.

Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert angesetzt.

Latente Steuern werden fiir zeitliche, sich in der Zukunft voraussichtlich umkehrende
Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen und steuerrechtlichen Wertansétzen von
Anlage- sowie Umlaufvermégen und Rechnungsabgrenzungsposten sowie Riickstellungen
und Verbindlichkeiten ermittelt. Dabei werden bei der Driagerwerk AG & Co. KGaA als
Organtragerin nicht nur die Unterschiede aus den eigenen Bilanzpositionen einbezogen,
sondern auch solche, die bei den Organgesellschaften bestehen. Zusitzlich zu den zeitli-
chen Bilanzierungsunterschieden werden steuerliche Verlustvortrage und Zinsvortréage
berticksichtigt. Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt auf Basis des Ertragsteuer-
satzes des steuerlichen Organkreises der Driagerwerk AG & Co. KGaA. Die latenten Steu-
erabgrenzungen werden in Hohe der voraussichtlichen Steuerbelastung beziehungsweise
-entlastung nachfolgender Geschiftsjahre gebildet. Steueranspriiche aus Verlust- und
Zinsvortragen werden nur berticksichtigt, wenn ihre Realisierung innerhalb der néichsten
fiinf Jahre hinreichend gesichert erscheint.

Das Genussscheinkapital der Serie D wird aufgrund der Genussscheinbedingungen
als bilanzielles Eigenkapital beurteilt. Es wird daher unter Erweiterung des gesetzlichen
Gliederungsschemas als gesonderter Posten des Eigenkapitals unterhalb des Bilanzge-
winns der Dragerwerk AG & Co. KGaA ausgewiesen. Der Grundbetrag des Genussschein-
kapitals wird in der Vorspalte vermerkt. Die Genussrechte verlieren durch die bilanzielle
Behandlung des Genussscheinkapitals nicht ihre obligatorische Rechtsnatur. Das tiber
den Grundbetrag hinaus erzielte Aufgeld kann daher nicht in die Kapitalriicklage ein-
gestellt oder einer anderen Verwendung zugefiihrt werden. Das Agio bleibt insoweit
untrennbarer Bestandteil des Bilanzpostens >Genussscheinkapital«. Die Ausschiittung auf
die Genussscheine der Serie D vermindert den Jahresiiberschuss beziehungsweise erhoht
den Jahresfehlbetrag. Der Ausschiittungsbetrag wird als gesonderter Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung vor dem Jahresiiberschuss/-fehlbetrag ausgewiesen.

Das Genussscheinkapital der Serien A und K wird als langfristiges Fremdkapital
bilanziert, da die Genussscheinbedingungen dieser Serien unter anderem eine Mindest-
dividende beziehungsweise keine Verlustiibernahme enthalten. Die zivilrechtliche Ein-
ordnung der Genussrechte als Glaubigerrechte schuldrechtlicher Art hat zur Folge, dass
die Ausschiittung auf das Genussscheinkapital zu Lasten des Jahresergebnisses zu ver-
rechnen ist. Die Ausschiittung auf die Genussscheine der Serien A und K wird im Zinser-
gebnis ausgewiesen.

Die Pensionsverpflichtungen werden versicherungsmathematisch unter Zugrun-
delegung biometrischer Wahrscheinlichkeiten (Richttafeln Heubeck 2018 G) nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) ermittelt. Zukiinftig
erwartete Gehalts- und Rentensteigerungen werden bei der Ermittlung der Verpflichtun-
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gen beriicksichtigt. Der zugrunde gelegte Rechnungszins fiir die Auf- beziehungsweise
Abzinsung der Pensionsverpflichtungen basiert auf dem von der Deutschen Bundesbank
ermittelten und veroffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn
Geschiftsjahre fiir eine angenommene Restlaufzeit von 15 Jahren.

Die zum 1. Januar 2005 eingefiihrte betriebliche Altersversorgung fiir die deutschen
Gesellschaften setzt sich aus den drei Stufen — arbeitgeberfinanzierte Grundstufe, arbeit-
nehmerfinanzierte Aufbaustufe und arbeitgeberfinanzierte Zusatzstufe — zusammen. Der
Versorgungsaufwand bei der arbeitgeberfinanzierten Grundstufe richtet sich nach dem
Einkommen des Mitarbeiters. Im Rahmen der arbeitnehmerfinanzierten Aufbaustufe hat
der Mitarbeiter die Moglichkeit, seinen Versorgungsanspruch durch Entgeltumwandlung
zu erhdhen. Die Hohe des Versorgungsbeitrags in der arbeitgeberfinanzierten Zusatzstu-
fe ist abhéngig vom Mitarbeiterbeitrag im Rahmen der Entgeltumwandlung sowie vom
Geschiftserfolg (EBIT) des Dréiger-Konzerns.

Die Versorgungskonten der Mitarbeiter weisen eine Mindestverzinsung in Hohe von
2,75 % auf. Die finanziellen Mittel aus der neuen Versorgungsordnung werden in einem
ausschlieBlich fir Drager aufgelegten Spezialfondsvermogen angelegt, das besonderen
Verfiigungsbeschrankungen unterliegt. Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeit-
wert; dieser wird mit den jeweils zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet. Ergibt
sich ein Verpflichtungsiiberhang, wird dieser unter den Pensionsriickstellungen erfasst.
Ubersteigt der Wert des Deckungsvermogens die Verpflichtungen, erfolgt der Ausweis als
>Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermoégensverrechnungs«.

Die Riickstellungen werden so bemessen, dass sie allen erkennbaren Risiken auf der
Grundlage vorsichtiger kaufmadnnischer Beurteilung und ungewissen Verpflichtungen
Rechnung tragen. Der Ansatz erfolgt in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags. Zukiinftige Preis- und Kostensteigerungen
werden berticksichtigt, sofern ausreichende objektive Hinweise fiir deren Eintritt vorlie-
gen. Langfristige Riickstellungen werden mit dem ihrer Laufzeit entsprechenden von der
Bundesbank veroffentlichten Marktzinssatz abgezinst.

Die Aufwendungen aus der Aufzinsung von Riickstellungen werden gesondert unter
dem Posten >Zinsen und dhnliche Aufwendungen«< ausgewiesen.

Verbindlichkeiten werden mit ihren Erfiillungsbetrigen angesetzt.

Der Wertansatz der Haftungsverhiiltnisse entspricht dem am Abschlussstichtag beste-
henden Umfang der moglichen Haftung. Bei Haftungsverhéltnissen aus Biirgschaften
und Gewihrleistungsvertragen werden neben den verbiirgten Hochstbetriagen die zum
Bilanzstichtag tatsdchlich in Anspruch genommenen Kreditbetridge vermerkt.

Die Sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Dauerschuldverhiltnissen werden
mit dem Nominalwert bewertet und vermerkt.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

5 UMSATZERLOSE

Die Aufteilung der Umsatzerlose nach Tatigkeitsbereichen und geographischen Regionen

ist der nachstehenden Ubersicht zu entnehmen:

UMSATZERLOSE

in Tsd. € 2018 2017

Aufgliederung nach Geschéaftsfeldern 1.064.771 1.067.099
Gerate 816.092 833.222
Leistungen 249.679 233.877

Aufgliederung nach Regionen (Absatzgebiete) 1.064.771 1.067.099
Deutschland 228.126 230.654
Ubriges Europa 272.514 288.004
Amerika 226.299 214.911
Asien 280.361 278.003
Sonstige (wie Afrika, Australien) 57.471 55.627

Ein hoher Anteil der Umsatzerlose der Dragerwerk AG & Co. KGaA resultiert aus Geschif-
ten mit Tochtergesellschaften.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im Geschéftsjahr 2018 im Wesentlichen
Ertrdge aus derivativen Finanzinstrumenten in Hohe von 21,4 Mio. EUR (2017: 20,8 Mio.
EUR), Ertrédge aus der Wihrungsumrechnung in Héhe von 14,4 Mio. EUR (2017: 13,8 Mio.
EUR) sowie Ertrage aus der Auflosung von Wertberichtigungen und Riickstellungen.

Mit Abwicklungsvereinbarung vom 9. November 2018 wurde vereinbart, dass die
Dréager Grundstiicksverwaltungs GmbH, Liibeck, als Komplementéarin aus der FUNDUS
Grundstiicksverwaltungs GmbH und Co. KG ausscheidet. Mit dem Ausscheiden der
Drager Grundstiicksverwaltung GmbH verblieb die Dragerwerk AG & Co. KGaA als einzi-
ge Gesellschafterin der FUNDUS KG, wodurch die FUNDUS KG unter Anwachsung ihres
Vermégens auf die Driagerwerk AG & Co. KGaA erlosch. Die Ubertragung der Vermogens-
gegenstinde und Schulden erfolgte zu Buchwerten. Die Eintragung in das Handelsregis-
ter erfolgte am 4. Dezember 2018. Der entsprechende Anwachsungsgewinn in Hohe von
962 Tsd. EUR wurde unter den Sonstigen betrieblichen Ertrigen erfasst.

Im Geschiftsjahr 2018 sind in den sonstigen betrieblichen Ertriagen periodenfremde
Ertrdge in Hohe von 4,5 Mio. EUR (2017: 12,8 Mio. EUR) enthalten, diese entfallen im

Wesentlichen auf die Auflosung von Riickstellungen.
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MATERIALAUFWAND
MATERIALAUFWAND
inTsd. € 2018 2017
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fiir bezogene Waren -502.545 -479.482
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen —-77.337 -74.976
Materialaufwand -579.882 -554.458
PERSONALAUFWAND / MITARBEITER
PERSONALAUFWAND / MITARBEITER
inTsd. € 2018 2017
Gehalter -223.354 -210.203
Soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung und fiir Unterstitzung —-58.990 -46.547
davon fir Altersversorgung (-22.775) (-13.94b)
Personalaufwand -282.345 -256.751
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 2.862 2.754
Produktionsbereich 746 719
Sonstige Bereiche 2.116 2.035
Mitarbeiter zum Stichtag 2.897 2.798
Produktionsbereich 742 734
Sonstige Bereiche 2.165 2.064

Unter dem Begriff sProduktionsbereich« sind die Einzelfunktionen Fertigung, Service und AuBenmontage zusammengefasst.

Wesentliche Griinde fiir die Erhohung des Personalaufwands sind zum einen die gestie-

genen Aufwendungen fiir Altersversorgung bei der Ermittlung der Pensionsriickstellun-

gen (siehe Textziffer 30) und zum anderen die Lohn- und Gehaltssteigerungen durch die

Tariferh6hung in der Metall- und Elektroindustrie in Deutschland.

Auswirkungen aus Zinssatzdnderungen bei der Bewertung der Pensionsriickstellungen

werden im Personalaufwand gezeigt.

Die Pensionszusagen an die Vorstandsmitglieder der Dragerwerk Verwaltungs AG wur-

den durch die Drigerwerk AG & Co. KGaA erteilt, sodass der Pensionsaufwand und die

Verpflichtungen bei der Driagerwerk AG & Co. KGaA ausgewiesen werden.
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11

12

ABSCHREIBUNGEN

ABSCHREIBUNGEN

in Tsd. € 2018 2017
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des

Anlagevermégens und Sachanlagen -33.602 -32.490
Abschreibungen -33.502 -32.490

Die Erhohung der Abschreibungen resultiert im Wesentlichen aus den Bereichen Gebéu-
de sowie Betriebs- und Geschéftsausstattung.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Verwaltungskos-
ten wie Mieten, Pachten, Versicherungspramien, Beitrdge, Honorare, 6ffentliche Abga-
ben, Reisekosten, Zufiihrungen zu Riickstellungen, Belastungen von Konzerngesellschaf-
ten sowie Verluste aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermogens.

Dariiber hinaus sind in diesem Posten Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
in Hohe von 18,3 Mio. EUR (2017: 28,8 Mio. EUR) enthalten. Des Weiteren sind in dieser
Position im Geschéftsjahr 2018 Aufwendungen aus derivativen Finanzinstrumenten von
25,6 Mio. EUR (2017: 18,2 Mio. EUR) enthalten.

ERTRAGE AUS BETEILIGUNGEN

ERTRAGE AUS BETEILIGUNGEN

in Tsd. € 2018 2017
Ertrage aus Beteiligungen 1.403 1.265
davon aus verbundenen Unternehmen (1.158) (1.040)

ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN AUFGRUND VON ERGEBNISABFUHRUNGSVERTRAGEN
Die Ertrdge aus Ergebnisabfiihrungsvertridgen setzen sich im Wesentlichen aus den
Gewinnen der Drager Safety AG & Co. KGaA von 23,2 Mio. EUR (2017: 86,4 Mio. EUR), der
Drager Medical International GmbH von 20,8 Mio. EUR (2017: 58,2 Mio. EUR) und der
Drager Medical Deutschland GmbH von 2,9 Mio. EUR (2017: 15,3 Mio. EUR) zusammen.

Die Aufwendungen aus Ergebnisabfiihrungsvertriagen resultieren aus der Verlustiiber-
nahme des Ergebnisses der Drager Gebaude und Service GmbH .
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ZINSERGEBNIS
ZINSERGEBNIS
in Tsd. € 2018 2017
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 5.183 2.991
davon aus verbundenen Unternehmen (4.040) (2.874)
Zinsen und dhnliche Aufwendungen —-7.359 -8.178
davon an verbundene Unternehmen (-=1.520) (-935)
davon aus der Aufzinsung von langfristigen Ruckstellungen (-410) (-520)
davon aus der Ausschuttung auf Genussscheine der Serien A und K (-504) (-1.220)
Zinsaufwand Pensionsriickstellungen -6.540 -6.579
Aufwand / Ertrage aus dem Deckungsvermogen -3.670 1.926
Saldierter Betrag -10.210 -4.653
Zinsergebnis -12.386 -9.840

Zinsaufwendungen aus den Pensionsverpflichtungen werden geméil} § 246 Abs. 2 Satz 2

HGB mit den origindren Ertrdgen aus dem zu verrechnenden Deckungsvermogen sal-

diert. Im Geschéftsjahr 2018 ergibt sich ein Zinsverlust aus dem Deckungsvermogen in
Hohe von 3.670 Tsd. EUR (2017: Zinsertrag 1.926 Tsd. EUR) und ein Zinsaufwand aus
den Pensionsverpflichtungen in Hohe von 6.540 Tsd. EUR (2017: 6.579 Tsd. EUR). Daraus
resultiert im Jahr 2018 ein summierter Betrag von 10.210 Tsd. EUR (saldierter Betrag

2017: 4.653 Tsd. EUR).

Die Zinsertriage gegentiber verbundenen Unternehmen betragen 4.040 Tsd. EUR (2017:

2.874 Tsd. EUR).

Der gegeniiber 2017 hohere Zinsaufwand resultiert iiberwiegend aus dem Zinsverlust

aus dem Deckungsvermogen.

ERSTATTETE STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

in Tsd. € 2018 2017
Tatséchliche Steuern 3.798 -21.291
Latenter Steuerertrag aus zeitlichen Unterschieden 11.601 7.445
Latenter Steueraufwand aus Verlust- und Zinsvortragen - -2.801
Latenter Steuerertrag 11.601 4.644
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 15.399 -16.647
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Als Ertragsteuern werden die Korperschaftsteuer, der darauf entfallende Solidarititszu-
schlag und die Gewerbesteuer sowie die Veranderungen der latenten Steuern fiir den steu-
erlichen Organkreis der Driagerwerk AG & Co. KGaA ausgewiesen.

Im Geschiftsjahr 2018 zeigt die Dragerwerk AG & Co. KGaA als Organtrigerin aus
zeitlichen Bilanzierungsunterschieden einen latenten Steuerertrag von 11.601 Tsd. EUR
(Steueraufwand im Jahr 2017: 4.644 Tsd. EUR). Die Ermittlung der latenten Steuern
erfolgte auf Basis eines Ertragsteuersatzes von 31,5 % (2017: 31,5 %). Der Ertragsteuersatz
umfasst die Korperschaftsteuer sowie den darauf entfallenden Solidaritatszuschlag und
die Gewerbesteuer.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
Zur Absicherung von Wihrungs- und Zinsrisiken werden sogenannte derivative Finan-
zinstrumente eingesetzt, insbesondere Devisentermingeschifte und Zins-Swaps. Die
Geschifte werden nur mit Banken hoher Bonitit abgeschlossen und sind auf die Finan-
zierungsvorginge beschrdankt. Das Volumen der Devisentermingeschifte umfasst im
Wesentlichen Kurssicherungsgeschifte zur Absicherung des operativen Geschifts und
Intercompany Darlehen.

Die Ermittlung der Zeitwerte basiert auf einer Mark-to-market-Bewertung zum Stich-
tag. Diese Devisentermingeschéfte wurden fiir unterschiedliche Wahrungen — beispiels-
weise GBP, CNY, CHF - vorgenommen.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

in Tsd. € Nominalbetrag Laufzeit in Jahren Zeitwert Buchwert

Devisentermingeschafte (Forderungen

und Verbindlichkeiten / Operativ) 370.004 bis 1 1.101 -5.675
Devisentermingeschéfte (Forderungen
und Verbindlichkeiten / Operativ) 58.174 von 1 bis & 230 -588

Devisentermingeschéfte (Fremdwah-

rungsdarlehen / Cash Pooling) 101.257 bis 1 -573 -1.198
Devisentermingeschafte (Fremdwah-
rungsdarlehen / Cash Pooling) 54.374 von 1 bis & 352 —458

Fiir unrealisierte Kursverluste aus Devisentermingeschéften wurden Drohverlustriick-
stellungen in Hohe von insgesamt 7.918 Tsd. EUR gebildet.
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Die unrealisierten Verluste beziehungsweise Gewinne aus der Bewertung teilen sich wie
folgt auf:

UNREALISIERTE GEWINNE UND VERLUSTE AUS DER BEWERTUNG

in Tsd. € 2018 2017

Verluste aus der Absicherung von

Fremdwahrungsdarlehen / Cash Pooling 1.656 538
Forderungen und Verbindlichkeiten / Operativ 6.262 3.854
7.918 4.393

Gewinne aus der Absicherung von

Fremdwahrungsdarlehen / Cash Pooling 1.434 2.966
Forderungen und Verbindlichkeiten / Operativ 7.594 5.775
9.028 8.741

Zinssicherungsgeschéfte

Zur Absicherung des Zinsanteils der Leasingrate fiir ein Biiro- und Entwicklungsgebaude
(Grundgeschift) wurde ein passendes gegenlaufiges Zinssicherungsgeschift in Form
eines Swaps abgeschlossen. Infolgedessen liegt eine Mikro-Bewertungseinheit vor.

Der prospektive Test per 31. Dezember 2018 zeigt, dass die wesentlichen bewertungs-
relevanten Parameter des Grundgeschifts und des Hedges — Laufzeit, Referenz-Zinssatz,
Zinskonvention, Tilgung und Nominalbetrag — {ibereinstimmen. Die Bewertungseinheit
wird dementsprechend tiber die gesamte Sicherungsperiode als hocheffektiv eingestuft.

Zum Bilanzstichtag wurden Devisentermingeschéfte mit den folgenden Nominalwer-
ten (Buchwerten) in die Bewertungseinheiten einbezogen:

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

in Tsd. € Nominalbetrag Laufzeit in Jahren Zeitwert Buchwert

Zinsswap 12.572 von 1 bis b -2.129 -2.185

1 Verbindlichkeiten in Form eines variablen Zinsanteils aus Leasingrate fiir Neubaufinanzierung

Es wird erwartet, dass sich die Wertdanderungen des Grundgeschiftes und des Sicherheits-
instrumentes somit tiber die nédchsten fiinf Jahre vollstindig ausgleichen. Zur bilanziel-
len Abbildung, der sich im Rahmen der Bewertungseinheit ergebenden ausgleichenden
Wertdnderung, wird die Einfrierungsmethode angewendet.

Die Hohe des mit Mikro-Bewertungseinheiten abgesicherten Risikos fiir den Zinsswap
betrédgt 2.185 Tsd. EUR, das heifit in dieser Hohe wurden bis zum Abschlussstichtag nega-
tive Wert- bzw. Zahlungsstroméanderungen vermieden.
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Erlduterungen zur Bilanz

16  IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Entgeltlich erworbene Konzessionen, Geleistete Gesamt
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Anzahlungen

Rechte und Werte sowie Lizenzen an
inTsd. € solchen Rechten und Werten
Anschaffungs- / Herstellungskosten
1. Januar 2018 110.177 1.386 111.663
Zugénge 2.049 1.164 3.213
Abgange 4.228 - 4.228
Umgliederung 1.206 -1.206 -
31. Dezember 2018 109.204 1.344 110.548
Kumulierte Abschreibungen
1. Januar 2018 95.309 - 95.309
Zugénge 7.740 - 7.740
Abgénge 3.807 - 3.807
Umgliederung - - -
31. Dezember 2018 99.241 - 99.241
Nettobuchwert 31. Dezember 2018 9.963 1.344 11.307
Nettobuchwert 31. Dezember 2017 14.868 1.386 16.254

Bei den Zugingen zu den immateriellen Vermogensgegenstinden des laufenden Geschéfts-
jahres handelt es sich im Wesentlichen um den Erwerb von Software in Hohe von 2,0 Mio.
EUR (2017: 4,2 Mio. EUR) und geleistete Anzahlungen auf noch nicht fertig gestellte Soft-
ware in Hohe von 1,2 Mio. EUR (2017: 1,4 Mio. EUR).
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17 SACHANLAGEN
SACHANLAGEN
Grundstiicke, Technische Anlagen Andere Anlagen, Geleistete Gesamt
grundstiicksgleiche und Maschinen Betriebs- und Anzahlungen
Rechte und Bauten Geschéftsausstattung und Anlagen im Bau
einschlieBlich der

Bauten auf fremden
inTsd. € Grundstiicken
Anschaffungs- / Herstellungskosten
1. Januar 2018 240.495 7.369 150.655 32.016 430.535
Zugéange 5.613 274 8.815 9.319 24.021
Abgénge 3.126 120 4.381 - 7.627
Umgliederung 14.149 181 9.5685 -23.915 -
Ubertragungen Tochtergesellschaften 7.254 - - - 7.254
31. Dezember 2018 264.386 7.704 164.674 17.420 454.183
Kumulierte Abschreibungen
1. Januar 2018 114.445 5.183 104.887 - 2245615
Zugange 8.302 631 16.830 - 25.763
Abgénge 2.503 119 4.045 - 6.667
31. Dezember 2018 120.244 5.695 117.672 - 243.611
Nettobuchwert 31. Dezember 2018 144.141 2.009 47.002 17.420 210.573
Nettobuchwert 31. Dezember 2017 126.050 2.186 45.768 32.016 206.020

Die Investitionen des Geschiftsjahres im Bereich des Sachanlagevermogens betrugen
24,0 Mio. EUR (2017: 42,6 Mio. EUR). Davon entfallen auf Gebdudeneubauten und
-umbauten 5,6 Mio. EUR (2017: 6,2 Mio. EUR) und auf Ersatzbeschaffung von Werkzeu-
gen und Betriebsausstattung 8,8 Mio. EUR (2017: 12,2 Mio. EUR). Die Zuginge der geleis-
teten Anzahlungen und Anlagen im Bau in Hohe von 9,3 Mio. EUR (2017: 23,8 Mio. EUR)

stehen im Wesentlichen im Zusammenhang mit Umbauten, Fertigstellung von Gebduden

und der Anfertigung diverser Werkzeuge.
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18

FINANZANLAGEN

FINANZANLAGEN

Anteile an Ausleihungen an Beteiligungen Sonstige Gesamt

verbundenen verbundene Ausleihungen
inTsd. € Unternehmen Unternehmen
Anschaffungs- / Herstellungskosten
1. Januar 2018 587.898 26.572 163 604 615.227
Zugange 7.292 45.091 217 629 53.229
Abgange 3.985 6.697 - - 10.682
31. Dezember 2018 591.205 65.066 370 1.233 657.874
Kumulierte Abschreibungen
1. Januar 2018 - 1.634 26 - 1.660
Zugange 7.141 8.291 - - 16.432
Abgénge - - - - -
31. Dezember 2018 7141 9.825 26 - 16.992
Nettobuchwert 31. Dezember 2018 584.064 55.241 344 1.233 640.882
Nettobuchwert 31. Dezember 2017 587.898 25.038 127 604 613.668

Im Geschiftsjahr 2018 hat die Drégerwerk AG & Co. KGaA Wertberichtigungen bei
den Anteilen an der Draeger India Private Limited und der Drager Argentina SA vorge-
nommen. Des Weiteren ist die FUNDUS Grundstiicksverwaltungs-GmbH & Co. KG am
4. Dezember 2018 auf die Driagerwerk AG & Co. KGaA angewachsen. Die Zugéinge bei
den Ausleihungen an verbundene Unternehmen resultieren hauptsédchlich aus langfris-
tigen Mieterdarlehen an zwei Vermietungsgesellschaften, MOLVINA KG, Diisseldorf und
DRENITA KG, Diisseldorf, im Zusammenhang mit Immobilien-Leasingvertragen beziig-
lich eines Biiro- und Entwicklungsgebdudes und eines Fertigungsgebiaudes.
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VORRATE
Der ausgewiesene Vorratsbestand setzt sich wie folgt zusammen:

VORRATE

in Tsd. € 2018 2017
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 71.2156 58.679
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 8.970 9.420
Fertige Erzeugnisse und Waren 61.171 49.899
Erhaltene Anzahlungen —-407 -2.245
Vorrdte 140.949 115.753

FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

in Tsd. € 2018 2017
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 43.257 52.960
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (691) (2.168)

Ubrige Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstinde

Forderungen gegen verbundene Unternehmen 501.141 534.974
davon aus Lieferungen und Leistungen (260.517) (301.046)
Sonstige Vermégensgegenstande 22.934 13.785
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (1.130) (1.066)
524.075 548.759

Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstéande 567.332 601.719

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen im Wesentlichen aus Cash-
Management.

Die Sonstigen Vermogensgegenstinde beinhalten Anspriiche aus Riickdeckungsver-
sicherungsguthaben, Guthaben bei Lieferanten, Steuerguthaben, die aus Ertrag- und
Umsatzsteuer resultieren, Forderungen an Mitarbeiter sowie sonstige Forderungen, die
aullerhalb des Warenverkehrs liegen.

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Die Rechnungsabgrenzungsposten enthalten ausschlieflich transitorische Abgrenzungen.

AKTIVE LATENTE STEUERN

Insgesamt erwartet die Driagerwerk AG & Co. KGaA als Organtrédgerin zum 31. Dezember
2018 aus zeitlichen Bilanzierungsunterschieden eine zukiinftige Steuerentlastung von
60.271 Tsd. EUR (2017: 48.693 Tsd. EUR). Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgte
auf Basis eines Ertragsteuersatzes von 31,5 % (2017: 31,5 %). Der Ertragsteuersatz umfasst
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die Korperschaftsteuer sowie den darauf entfallenden Solidarititszuschlag und die
Gewerbesteuer. Die Erhohung der latenten Steueranspriiche resultiert im Wesentlichen
aus der Verdnderung von temporiren Differenzen aus dem Ansatz und der Bewertung der

Pensionsriickstellungen.

AKTIVE LATENTE STEUERN / PASSIVE LATENTE STEUERN

Aktive latente Steuern

Passive latente Steuern

inTsd. € 2018 2017 2018 2017
Anlagevermégen 2.919 3.721 2.883 4.036
Umlaufvermdgen 11.852 10.082 41 -
Rechnungsabgrenzungsposten 128 132 - -
Ruckstellungen 47.677 38.800 - -
Verbindlichkeiten 697 33 78 39
Aktive latente Steuern auf Verlust- und Zinsvortrage - - - -
Bruttowert 63.273 52.768 3.002 4.075
Saldierung -3.002 -4.075 -3.002 -4.075
Bilanzansatz 60.271 48.693 - -

23

In Ausiibung des Wahlrechts aus § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wurden fiir den Uberhang aktive
latente Steuern bilanziert.

AKTIVER UNTERSCHIEDSBETRAG AUS DER VERMOGENSVERRECHNUNG
Das Deckungsvermogen wurde mit den zugrunde liegenden Verpflichtungen aus der
neuen Versorgungsordnung gemal § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB verrechnet. Ubersteigt der
beizulegende Zeitwert des Deckungsvermdogens den Betrag der Pensionsverpflichtungen,
wird der tibersteigende Betrag unter der Position >Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermogensverrechnung« aktiviert. In diesem Geschéftsjahr tibersteigen die Pensionsver-
pflichtungen den beizulegenden Zeitwert des Deckungsvermogens, sodass kein >Aktiver
Unterschiedsbetrag« ausgewiesen werden kann.

Der in der nachstehenden Tabelle genannte beizulegende Zeitwert des angelegten
Deckungsvermogens wurde, soweit es sich um Fondsanteile handelt, aus dem Boérsenkurs

des Fondsvermogens am Abschlussstichtag abgeleitet.

AKTIVER UNTERSCHIEDSBETRAG AUS DER VERMOGENSVERRECHNUNG

in Tsd. € 2018 2017
Beizulegender Zeitwert des angelegten Deckungsvermogens 71.876 68.609
Erfullungsbetrag der Pensionsverpflichtungen des Rentenplans 2005 -85.9056 —-66.286
Unterdeckung / Uberschuss des Vermdgens iiber die

Pensionsverpflichtungen -14.029 2.323
Anschaffungskosten des angelegten Deckungsvermdégens 65.026 57.806
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Bei dem Deckungsvermogen handelt es sich um Anteile an einem ausschlieBlich fiir
Dréager aufgelegten Spezialfondsvermogen-Wertpapier — Kenn-Ne AOHG1B — und einem
Abrechnungskonto. Das Fondsvermogen wird von dem AllianzGl-Fonds treuhdnderisch
fiir die Dragerwerk AG & Co. KGaA verwaltet und ist dem Zugriff tibriger Glaubiger ent-
zogen.

Dieses Fondsvermogen und das Abrechnungskonto dienen der Sicherung der Pensions-
verpflichtungen nach der neuen Versorgungsordnung und unterliegen besonderen Verfii-
gungsbeschriankungen.

GEZEICHNETES KAPITAL
Das gezeichnete Kapital der Dragerwerk AG & Co. KGaA betrigt 45.466 Tsd. EUR (2017:
45.466 Tsd. EUR).

Das GrundKkapital ist unverdandert zum Vorjahr aufgeteilt in 10.160.000 nennbetragslo-
se Kommandit-Stammaktien sowie 7.600.000 nennbetragslose Kommandit-Vorzugsaktien
ohne Stimmrecht.

Der Nominalwert beider Aktiengattungen betriagt 2,56 EUR. Die personlich haftende
Gesellschafterin Dragerwerk Verwaltungs AG ist nicht am Kapital beteiligt.

Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt. Die Vorzugsaktien und die Stammaktien
werden unverdndert am Kapitalmarkt gehandelt.

Die Vorzugsaktien haben mit Ausnahme des Stimmrechts die mit den Stammaktien
verbundenen Rechte. Zum Ausgleich des fehlenden Stimmrechts wird auf Vorzugsaktien
aus dem Bilanzgewinn eine Dividende von 0,13 EUR je Aktie vorab ausgeschiittet.

Anschlielend wird auf Stammaktien eine Dividende von 0,13 EUR je Aktie ausgeschiit-
tet, soweit der Gewinn hierfiir ausreicht. Ein dariiber hinausgehender Gewinn wird,
soweit er ausgeschiittet wird, so verteilt, dass Vorzugsaktien gegeniiber Stammaktien eine
Mehrdividende von 0,06 EUR je Aktie erhalten.

Reicht in einem oder mehreren Geschiftsjahren der Gewinn nicht zur Ausschiittung
der Vorwegdividende auf die Vorzugsaktien aus, so werden die fehlenden Betrige aus dem
Gewinn der folgenden Geschiftsjahre nachgezahlt, bevor eine Dividende auf Stamm-
aktien ausgeschiittet wird.

Wird ein Riickstand nicht im Folgejahr neben dem vollen Vorzug fiir dieses Jahr nach-
gezahlt, so haben die Vorzugsaktiondre das Stimmrecht, bis die Riickstinde nachgezahlt
sind.

Im Falle der Liquidation erhalten Vorzugsaktionare insgesamt vorab 25 % vom Gesamt-
liquidationserlos. Der verbleibende Liquidationserlés wird auf alle Aktien gleichmaBig
verteilt.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 27. April 2016 ist die personlich haftende
Gesellschafterin erméchtigt, das Grundkapital bis zum 26. April 2021 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stammaktien und/oder
Vorzugsaktien (Stiickaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals
um insgesamt bis zu 11.366.400,00 EUR zu erhohen (Genehmigtes Kapital). Die Erméch-
tigung umfasst die Befugnis, unter Beachtung der zuldssigen Hochstgrenze geméal § 139
Abs. 2 AktG wahlweise neue Stammaktien und/oder Vorzugsaktien ohne Stimmrecht aus-
zugeben, die bei der Verteilung des Gewinns und/oder des Gesellschaftsvermogens den

bisher ausgegebenen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gleichstehen.

23
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Bei gleichzeitiger Ausgabe von Stamm- und Vorzugsaktien unter Wahrung des zum Zeit-
punkt der jeweiligen Ausgabe bestehenden Beteiligungsverhiltnisses der beiden Aktien-
gattungen wird die personlich haftende Gesellschafterin erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Inhaber von Aktien einer Gattung auf Aktien der
anderen Gattung auszuschlieBen (gekreuzter Bezugsrechtsausschluss). Auch in diesem
Fall ist die personlich haftende Gesellschafterin zu einem weitergehenden Bezugsrechts-
ausschluss nach Maligabe der folgenden Bestimmungen berechtigt.

Die personlich haftende Gesellschafterin wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionédre auszuschlieB3en,

(i)  um Spitzenbetrige auszugleichen;

(ii) wenn die Aktien gegen Sacheinlage, insbesondere im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Ver-
mogensgegenstinden oder von Anspriichen auf den Erwerb von sonstigen
Vermogensgegenstanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft
oder gegen von ihr im Sinne des § 17 AktG abhédngige Unternehmen, ausgegeben
werden;

(iii) wenn die Aktien der Gesellschaft gegen Bareinlage ausgegeben werden und der
Ausgabepreis je Aktie den Borsenpreis der im Wesentlichen gleich ausgestatte-
ten, bereits borsennotierten Aktien der betreffenden Gattung zum Zeitpunkt der
Ausgabe der Aktien nicht wesentlich unterschreitet. Der Bezugsrechtsausschluss
kann in diesem Fall jedoch nur vorgenommen werden, wenn die Anzahl der in
dieser Weise ausgegebenen Aktien zusammen mit der Anzahl anderer Aktien,
die wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss in
direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgege-
ben oder verauBiert werden, und der Anzahl der Aktien, die durch Ausiibung oder
Erfillung von Options- und/oder Wandlungsrechten beziehungsweise -pflichten
aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen und/oder Genussrechten
entstehen konnen, die wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Bezugs-
rechtsausschluss in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG aus-
gegeben werden, 10 Prozent des Grundkapitals weder zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens dieser Erméchtigung noch zum Zeitpunkt der Ausgabe der neuen
Aktien tiberschreitet;

(iv) soweit es erforderlich ist, um Inhabern beziehungsweise Glaubigern von
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen mit Options- und/oder Wand-
lungsrechten beziehungsweise -pflichten, die von der Gesellschaft oder einer
ihrer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften ausgegeben werden, ein Bezugsrecht
auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung der
Options- oder Wandlungsrechte beziehungsweise nach Erfiillung von Options-
ausiibungs- oder Wandlungspflichten zustehen wiirde.

Der auf neue Aktien, fiir die das Bezugsrecht aufgrund dieser Erméachtigung ausgeschlos-
sen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag am Grundkapital darf zusammen mit
dem anteiligen Betrag am GrundKkapital, der auf eigene Aktien oder auf neue Aktien aus

einem anderen genehmigten Kapital entféallt oder auf den sich Options- oder Wandlungs-
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rechte beziehungsweise -pflichten aus Optionen, Options- und/oder Wandelschuldver-
schreibungen und/oder Genussrechten beziehen, die jeweils wiahrend der Laufzeit die-
ser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss verdauBert beziehungsweise ausgegeben
worden sind, 20 Prozent des Grundkapitals nicht tiberschreiten. Von dieser Beschrin-
kung auf 20 Prozent des Grundkapitals ausgenommen sind Aktien, die unter gekreuztem
Bezugsrechtsausschluss ausgegeben werden. Maligeblich fiir die Berechnung der 20 Pro-
zent-Grenze ist das vorhandene Grundkapital im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder im
Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung, je nachdem zu welchem dieser Zeitpunkte
der Grundkapitalbetrag am geringsten ist.

Die personlich haftende Gesellschafterin wird ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats den Inhalt der Aktienrechte, die Einzelheiten der Kapitalerh6hung sowie die
Bedingungen der Aktienausgabe, insbesondere den Ausgabebetrag, festzulegen. Der Auf-
sichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals oder nach Ablauf der Erméchtigungsfrist anzupassen.

Stimmrechtsmitteilungen
Gemdal § 160 Abs. 1 Ne 8 AktG sind Angaben tiber das Bestehen von Beteiligungen zu
machen, die nach § 21 Abs. 1 oder Abs. 1a des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) dem
Unternehmen mitgeteilt worden sind.

Der folgenden Tabelle konnen die im Berichtsjahr der Driagerwerk AG & Co. KGaA
mitgeteilten meldepflichtigen Beteiligungen entnommen werden. Es wird darauf hinge-
wiesen, dass die Angaben zu den Beteiligungen nach Berichtsaufstellung tiberholt sein

konnen.

MITGETEILTE MELDEPFLICHTIGE BETEILIGUNGEN

Meldepflichtiger .. Datum des Meldeschwelle Zurechnung geméaB Beteili- Beteiligung in
Uber- oder Un- WpHG gung Stimmrechten
terschreitens

Staat Norwegen,

Oslo, Norwegen 30.08.2018 3% § 34 3,07% 311.465
Staat Norwegen,
Oslo, Norwegen 31.08.2018 3% § 34 3,07% 311.456

Staat Norwegen,
Oslo, Norwegen 04.10.2018 3% § 34 3,04% 308.663
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KAPITALRUCKLAGE

KAPITALRUCKLAGE

Die Kapitalriicklage der Dragerwerk AG & Co. KGaA ist entstanden aus Aufgeldern

Betrag in Tsd. €

anlasslich der Grindung (Umwandlung) der Gesellschaft 2.556
anlasslich der Kapitalerhohungen
vom Mérz 1979 5.726
vom Juni 1981 7.016
vom Juli 1991 23.569
38.867
Dividendenriickzahlung Stefan Drager 2009 582
Erhéhung der Kapitalriicklage 2010
durch die Ausgabe von 3.810.000 neuen Stammaktien 95.277
Ersatz der variablen Optionskomponente durch eine Eigenkapitalkomponente 26.540
Auslibung von vier Optionsscheinen von je 50.000 Aktien 2013 12.190
Auslibung von elf Optionsscheinen von je 50.000 Aktien 2014 33.487
Auslibung von zehn Optionsscheinen von je 50.000 Aktien 2015 30.274
Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2018 237.217

Die Kapitalriicklage ist gegeniiber dem Vorjahr unverdandert.

GEWINNRUCKLAGEN

Die Gewinnriicklagen verdnderten sich im Geschiftsjahr 2018 nicht. Bei den zum

31. Dezember 2018 ausgewiesenen Gewinnriicklagen in Hohe von 199.191 Tsd. EUR

(2017: 199.191 Tsd. EUR) handelt es sich um Einstellungen aus vorangegangenen Jahren.

ENTWICKLUNG BILANZGEWINN

ENTWICKLUNG BILANZGEWINN

Betrag in Tsd. €

Bilanzgewinn 31. Dezember 2017 543.878
0,40 EUR Dividende auf 10.160.000 Stiick Stammaktien 4.064
0,46 EUR Dividende auf 7.600.000 Stick Vorzugsaktien 3.496
Gewinnvortrag 2018 536.318
Jahresfehlbetrag 2018 -88
Bilanzgewinn 31. Dezember 2018 536.230
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28 ANGABEN ZU AUSSCHUTTUNGSGESPERRTEN BETRAGEN
Der zur Ausschiittung gesperrte Betrag belduft sich zum 31. Dezember 2018 auf 99.619
Tsd. EUR (2017: 86.021 Tsd. EUR). Die Ermittlung beruht auf § 268 Abs. 8 HGB und § 253
Abs. 6 HGB.

ANGABEN ZU AUSSCHUTTUNGSGESPERRTEN BETRAGEN

Ausschiittungssperre
inTsd. € 2018 Latente Steuern 2018 2017
Zeitwert des Deckungsvermogens, welches die Anschaffungskosten ubersteigt 6.850 -2.158 4.692 7.403
Unterschiedsbetrag nach § 263 Abs.6 HGB 32.497 -10.237 22.263 18.169
Aktivsaldo Ubrige latente Steuern 72.666 72.666 60.451
Gesamtbetrag der ausschiittungsgesperrten Betrdge 39.347 60.271 99.619 86.021
Zur Deckung zur Verfligung stehende Eigenkapitalanteile 736.002 743.650
Frei verfiigbare Eigenkapitalbestandteile 636.383 657.629

Die Bewertung des Spezialfondsvermogens der neuen Versorgungsordnung erfolgt gemal
§ 253 Abs. 1 Satz 4 HGB zum Zeitwert. Dieser belauft sich zum 31. Dezember 2018 auf
71.876 Tsd. EUR (2017: 68.609 Tsd. EUR) und liegt damit um 6.850 Tsd. EUR tiber den
Anschaffungskosten von 65.026 Tsd. EUR (2017: 57.806 Tsd. EUR). Bei dem ermittelten
Betrag gemal § 253 Abs. 6 HGB in Hohe von 32.497 Tsd. EUR (2017: 26.524 Tsd. EUR)
handelt es sich um den Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Pensionsriickstel-
lungsverpflichtung mit dem vorgeschriebenen Zehn-Jahres-Durchschnittszinssatz und
dem Sieben-Jahres-Durchschnittszinssatz. Dem die Anschaffungskosten tibersteigenden
Betrag stehen frei verfiighare Gewinnriicklagen in Hohe von 199.191 Tsd. EUR (2017:
199.191 Tsd. EUR), freie Kapitalriicklagen von 582 Tsd. EUR (2017: 582 Tsd. EUR) sowie
ein Bilanzgewinn von 536.230 Tsd. EUR (2017: 543.878 Tsd. EUR) gegeniiber.

29 GENUSSSCHEINKAPITAL

GENUSSSCHEINKAPITALBEDINGUNGEN

Kiindigungsrecht Kiindigungs- Verlust- Mindest- Ausschiittung auf die Genussscheine
der Drégerwerk recht des Genuss- beteiligung verzinsung
AG & Co. KGaA scheininhabers
€
Serie A ja nein nein 1,30  Dividende auf Kommandit-Vorzugsaktie x 10
Serie K ja ja nein 1,30 Dividende auf Kommandit-Vorzugsaktie x 10

Serie D ja ja ja — Dividende auf Kommandit-Vorzugsaktie x 10
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Das Genussscheinkapital aus den bis zum 30. Juni 1991 begebenen Genussscheinen ist
Bestandteil der Wertpapierserie A und wird im Fremdkapital ausgewiesen. Das nach dem
30. Juni 1991 geschaffene Genussscheinkapital der Wertpapierserie K wird ebenfalls im
Fremdkapital ausgewiesen.

Die Genussscheinbedingungen fiir die Serie K unterscheiden sich von denjenigen fiir
die bis zum 30. Juni 1991 bereits im Umlauf befindlichen Genussscheine (Serie A) durch
ein Kiindigungsrecht der Genussscheininhaber friihestens zum 31. Dezember 2021 mit
einer Ankiindigungsfrist von fiinf Jahren und danach alle fiinf Jahre.

Seit der Hauptversammlung 1997 werden Genussscheine der Serie D begeben, die im
Wesentlichen hinsichtlich der Mindestverzinsung, einer Verlustbeteiligung der Genuss-
scheine und entsprechender Aufholmechanismen gedndert wurden. Der Entfall der
Mindestverzinsung entspricht dem Ausfall der Vorzugsdividende bei Vorzugsaktien.
Entsprechend der Nachzahlung der Vorzugsdividende auf Vorzugsaktien wird auch die
entfallene Ausschiittung auf die Genussscheine nachbezahlt. Das Kiindigungsrecht der
Genussscheininhaber der Serie D kann mit einer Kiindigungsfrist von mindestens fiinf
Jahren alle fiinf Jahre zum Ende eines Kalenderjahres, erstmals zum 31. Dezember 2026,
ausgelibt werden. Die Genussscheine der Serie D werden im Eigenkapital ausgewiesen.

Seit dem 1. Dezember 1999 betrigt der Grundbetrag der Genussscheine 25,56 EUR.
Eine Kiindigung durch die Driagerwerk AG & Co. KGaA ist nicht beabsichtigt. Im Falle
einer Kiindigung durch den Genussscheininhaber entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem durchschnittlichen Mittelkurs der letzten drei Monate an der Hanseatischen Wertpa-
pierborse Hamburg, hochstens dem gewogenen Mittel der Ausgabekurse dieser Tranche.
Die Ausschiittung auf die Genussscheine betrigt das Zehnfache der Dividende auf Vor-
zugsaktien, da urspriinglich der Nominalwert der Wertpapiere identisch war, der rech-
nerische Nominalwert der Vorzugsaktien aber mittlerweile auf 1/10 des urspriinglichen
Nominalwerts gesplittet wurde.

Im Einzelnen verweisen wir auf die Genussscheinkapitalbedingungen fiir die Serien
A, Kund D.

GENUSSSCHEINKAPITAL

Anzahl Nominalwert Aufgeld Genussscheinkapital
€ € €

Im Fremdkapital ausgewiesen
Serie A 196.245 4.990.462,20 7.642.509,00 12.632.971,20
Serie K 69.887 1.786.311,72 1.168.305,27 2.954.616,99
265.132 6.776.773,92 8.810.814,27 15.587.588,19

Im Eigenkapital ausgewiesen
Serie D 566.819 14.487.893,64 14.023.388,96 28.611.282,60

Stand 31. Dezember 2018 (Serie A, K und D) 831.951 21.264.667,56 22.834.203,23 44.098.870,79
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Im Geschiftsjahr 2018 sowie im Vorjahr wurden weder Genussscheine ausgegeben noch

zuriickgekauft.

RUCKSTELLUNGEN

Die Pensionsverpflichtungen fir das Geschéiftsjahr 2018 wurden anhand des allgemein
anerkannten Anwartschaftsbarwertverfahrens (Projected-Unit-Credit-Methode) ermittelt.
AuBlerdem werden zukiinftig erwartete Gehalts- und Rentensteigerungen bei der Ermitt-
lung der Verpflichtungen beriicksichtigt. Der zugrunde gelegte Rechnungszins fiir die Ab-
und Aufzinsung der Pensionsverpflichtungen basiert auf dem von der Deutschen Bundes-
bank ermittelten und veréffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
zehn Geschiftsjahre fiir eine angenommene Restlaufzeit von 15 Jahren.

Die Erhohung der Pensionsverpflichtungen ist in diesem Geschéftsjahr unter anderem
auf die erstmalige Anwendung neuer biometrischer Rechnungsgrundlagen zurtickzuftih-
ren, bedingt durch die Anwendung der am 20. Juli 2018 verdffentlichten Heubeck Richt-
tafeln 2018 G. Es handelt sich um einen erfolgswirksamen Einmaleffekt im operativen
Aufwand in Hohe von 2.325 Tsd. EUR.

Die Bewertung der unmittelbaren Pensionsriickstellungen basiert auf folgenden Rech-

nungsgrundlagen:

VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE ANNAHMEN

in Tsd. € 2018 2017
Abzinsungssatz 3,21 %* 3,68%
Kunftige Lohn- und Gehaltssteigerungen 3,00% 3,00 %
Kunftige Rentensteigerungen 1,00-1,76% | 1,00-1,75%
Durchschnittliche Mitarbeiterfluktuation 3,00 % 3,00 %

* Auf Basis des von der Bundesbank verdffentlichten Zinssatzes vom 31. Oktober 2018 prognostizierte Zinssatz
(von der Bundesbank veréffentlichter Zinssatz vom 31. Dezember 2018: 3,21%)

Ubrige Riickstellungen

UBRIGE RUCKSTELLUNGEN

inTsd. € 2018 2017
Steuerrtckstellungen 19.674 34.617
Sonstige Riickstellungen 82.670 76.632
Ubrige Riickstellungen 102.244 111.149

Die sonstigen Riickstellungen enthalten Vorsorgen, vor allem fiir die Abdeckung von Garan-
tieverpflichtungen (13.379 Tsd. EUR), fiir ausstehende Lieferantenrechnungen (13.361
Tsd. EUR), fiir noch zu erbringende Leistungen (175 Tsd. EUR), fiir Prozesskosten /-risi-
ken (609 Tsd. EUR), fiir ungewisse Verbindlichkeiten, die tiberwiegend aus projekthbezoge-
nen Verpflichtungen entstanden sind (5.385 Tsd. EUR) sowie fiir diverse sonstige Risiken.
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Die Riickstellungen fiir die Abdeckung von Verpflichtungen aus dem Personalbereich
betragen 34.768 Tsd. EUR. Dieser Betrag beinhaltet inshesondere die Riickstellung fiir
Erfolgsbeteiligungen der Mitarbeiter, noch nicht genommenen Urlaub, Altersteilzeit-
Arbeitsverhaltnisse sowie fiir Dienstjubilden. Die Altersteilzeit-Arbeitsverhéltnisse werden
auf Grundlage von Betriebsvereinbarungen abgeschlossen.

Fiir drohende Verluste aus der Abwicklung von Devisentermingeschiften (Derivative
Finanzinstrumente) wurde im Geschéftsjahr 2018 eine Riickstellung in Hohe von 7,9 Mio.
EUR gebildet.

VERBINDLICHKEITEN

VERBINDLICHKEITEN

2018 2017
Gesamt Restlaufzeit Gesamt Restlaufzeit
bis mehr als davon mehr bis mehr als davon mehr
inTsd. € 1 Jahr 1 Jahr als 5 Jahre 1Jahr 1Jahr als 5 Jahre
Genussscheinkapital Serien A+K 15.688 - 15.688 15.688 15.688 - 15.688 15.688
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 139.069 37.732 101.327 8.3569 167.169 47.351 109.818 165.863
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 92.784 92.784 — — 95.302 95.302 — —
Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen 130.721 113.142 17.680 - 133.610 133.610 - -
davon aus Lieferungen
und Leistungen (19.773) (19.773) - - (37.607) (37.607) - -
Sonstige Verbindlichkeiten 10.201 9.897 304 225 12.310 11.814 496 11
davon aus Steuern (3.790) (3.790) - - (3.605) (3.605) - -
Verbindlichkeiten 388.352 253.555 134.799 24.172 413.979 288.077 125.902 31.452

Durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte gesicherte Verbindlichkeiten bestehen nicht.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Zum 31. Dezember 2018 bestehen insgesamt Verbindlichkeiten aus Schuldscheindarlehen
in Hohe von 60 Mio. EUR (2017: 98,5 Mio. EUR). Dieses hat eine Restlaufzeit bis ins Jahr
2021.

Im Geschéftsjahr 2013 hatte die Dragerwerk AG & Co. KGaA einen KfW-Tilgungskredit
in Hohe von 15,9 Mio. EUR mit einer Laufzeit bis zum 30. Juni 2023 in Anspruch genom-
men. Im Jahr 2018 hat Drédger davon 2,0 Mio. EUR (2017: 2,0 Mio. EUR) zurtickgezahlt.
Dieses Darlehen valutiert zum 31. Dezember 2018 mit einem Saldo von 9,0 Mio. EUR
(2017: 11,0 Mio. EUR).

Bei den im Geschéftsjahr 2014 aufgenommenen KfW-Tilgungskrediten begann die Til-
gung im Jahr 2016. Der Tilgungsbetrag fiir das Geschéftsjahr 2018 betrug 1,1 Mio. EUR
(2017: 1,1 Mio. EUR). Diese Kredite valutieren zum 31. Dezember 2018 mit einem Gesamt-
saldo in Hohe von 5,8 Mio. EUR (2017: 6,9 Mio. EUR).

Im Geschéftsjahr 2015 sind drei weitere KfW-Tilgungskredite zur Finanzierung der Neu-
bauten im Zusammenhang mit der Zukunftsfabrik und einer Laufzeit bis zum Juni 2025
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aufgenommen worden. Der Tilgungsbetrag fiir das Geschéftsjahr 2018 betrug 5,4 Mio.
EUR (2017: 2,7 Mio. EUR). Die Kredite valutieren zum 31. Dezember 2018 mit einem
Gesamtsaldo in Hohe von 35 Mio. EUR (2017: 40,4 Mio. EUR).

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren tiberwiegend
aus Cash-Management in Hohe von 93.368 Tsd. EUR (2017: 96.003 Tsd. EUR).

Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus Steuerverbindlichkeiten
in Hohe von 3,8 Mio. EUR (2017: 3,6 Mio. EUR), Verbindlichkeiten aus der Ausschiittung
auf das Genussscheinkapital in Héhe von 1,6 Mio. EUR (2017: 3,8 Mio. EUR) sowie Ver-
bindlichkeiten aus Finanzierungsleasing in Héhe von 0,2 Mio. EUR (2017: 1,3 Mio. EUR).
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Sonstige Angaben

HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

HAFTUNGSVERHALTNISSE

inTsd. € 2018 2017
Verbindlichkeiten aus Gewahrleistungsvertragen 190.696 180.709
tatsachlich in Anspruch genommene Kreditbetrage 34.716 13.437

Die Gewihrleistungsverpflichtungen sind in Hohe von 176.086 Tsd. EUR (2017: 161.829
Tsd. EUR) fiir Tochtergesellschaften eingegangen worden. Dariiber hinaus hat die Gesell-
schaft fiir Tochterunternehmen Patronatserklarungen abgegeben.

Die finanzielle Situation der Tochtergesellschaften stellt sicher, dass diese den Ver-
pflichtungen nachkommen werden. Somit besteht kein Risiko der Inanspruchnahme.

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Konsignationslagervereinbarungen

Zum Bilanzstichtag zeigt die Driagerwerk AG & Co. KGaA Vorgidnge beziiglich der Konsig-
nationslagervereinbarungen in der Bilanz. Es erfolgt ein Ausweis sowohl im Vorratsbe-
stand als auch bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
11,56 Mio. EUR (2017: 10,6 Mio. EUR). Bei dem Konsignationslager handelt es sich um bei
der Dragerwerk AG & Co. KGaA lagernde Ware, die bis zur Meldung der Entnahme im
rechtlichen Sinne Eigentum des Lieferanten ist. Hieraus ergeben sich mehrere Vorteile.
Zum einen liegt hochste Versorgungssicherheit vor und zum anderen verringert sich die
Kapitalbindung, da die lieferantenseitige Berechnung erst nach der Materialentnahme
aus dem Lager erfolgt.

Aufgrund spezieller Vertragsgestaltungen bei diesen Lieferanten liegt nicht nur der
wirtschaftliche Nutzen, sondern auch das wirtschaftliche Risiko bei der Driagerwerk AG
& Co. KGaA. Diese Gegebenheit fiihrt zu dem Bilanzausweis in gleicher Hohe sowohl bei
den Vorraten als auch in den Verbindlichkeiten.

Miet- und Leasingvertrdage

Am Bilanzstichtag bestehen Sonstige finanzielle Verpflichtungen aus langfristigen Miet-
und Leasingvertrigen in Hohe von rund 67,2 Mio. EUR; davon gegeniiber verbundenen
Unternehmen in Hohe von rund 13,6 Mio. EUR. Die jahrliche Belastung betréagt rund 8,4
Mio. EUR, davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 3,1 Mio. EUR.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen beruhen hauptsiachlich auf dem Immobi-
lien-Leasingvertrag mit der MOLVINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Fin-
kenstralie KG beziiglich des neuen Biiro- und Entwicklungsgebdudes und dem Immobi-
lien- Leasingvertrag mit der DRENITA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Fertigung Driager Medizintechnik KG beziiglich des neuen Fertigungsgebédudes in
der Revalstrafe in Liibeck.
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Abnahmeverpflichtungen

Die Dragerwerk AG & Co. KGaA ist zur Absicherung der Verfiigbarkeit von I'T-Leistungen
Abnahmeverpflichtungen mit Dienstleistern im Rahmen des tiblichen Bedarfs eingegan-
gen.

Sonstige
Durch offene Bestellungen bestehen am 31. Dezember 2018 Verpflichtungen zum Erwerb
immaterieller Vermogensgegenstiande in Hohe von 322 Tsd. EUR (2017: 35 Tsd. EUR) und
zum Erwerb von Sachanlagen von 14,2 Mio. EUR (2017: 6,8 Mio. EUR). Das Bestellobli-
go fiir Sachanlagen beruht im Wesentlichen auf Gebdudeumbauten, Ersatz- und Neube-
schaffung von Maschinen und Werkzeugen.

Bei der Dréagerwerk AG & Co. KGaA besteht zum 31. Dezember 2018 eine Kapitalein-
zahlungsverpflichtung auf Geschéaftsanteile in Hohe von 2.781 Tsd. EUR (2017: 2.997 Tsd.
EUR).

Aus der Beteiligung an folgenden Zweckgesellschaften

— OPTIO Grundstiick-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG,

— Dréger Grundstiickverwaltungs GmbH,

— MOLVINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt FinkenstraBle KG

— Fimmus Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Liibeck KG

— DRENITA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Fertigung Drager
Medizintechnik KG

bestehen gegenwiirtig keine wesentlichen Chancen und Risiken.

RECHTLICHE RISIKEN

Die Dréagerwerk AG & Co. KGaA ist in Rechtsstreitigkeiten und Schadenersatzklagen im
Rahmen der gewodhnlichen Geschéftstitigkeit involviert. Der Vorstand geht davon aus,
dass das Ergebnis der Rechtsstreitigkeiten und Schadenersatzklagen keine wesentliche
nachteilige Auswirkung auf die Vermogens- und Finanzlage oder das Geschiftsergebnis
haben wird.

Vergutungsbericht

VERGUTUNG DES VORSTANDS
Im Geschiftsjahr 2018 betrug die Gesamtvergiitung des aktiven Vorstands 4.540.713 EUR
(2017: 5.344.758 EUR). Diese setzt sich aus erfolgsunabhéingigen Leistungen in Hohe
von 2.310.309 EUR (2017: 2.295.744 EUR) und erfolgsbezogenen Leistungen in Hohe von
2.230.405 EUR (2017: 3.049.014 EUR), davon kurzfristig 1.180.134 EUR (2017: 1.943.195
EUR) sowie einer aktienbasierten Vergiitung mit langfristiger Anreizwirkung von 1.871
EUR (2017: 5.081 EUR) zusammen.

Das 2013 erstmals in Deutschland aufgelegte Mitarbeiterbeteiligungsprogramm wurde
im Geschiftsjahr 2018 erneut angeboten. Die Vorstandsmitglieder Stefan Dréger und
Gert-Hartwig Lescow nahmen an diesem Mitarbeiterbeteiligungsprogramm teil. Beide
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Vorstandsmitglieder haben 20 Pakete von jeweils drei Aktien zu einem Kaufpreis von
46,78 EUR pro Stiick aus eigenen Mitteln erworben. Fiir je drei Vorzugsaktien erhielten
sie von Dréger eine Vorzugsaktie zu einem Kurswert am Einbuchungstag von 46,78 EUR
gratis in ihrem jeweiligen Depot gutgeschrieben. Die Haltefrist fiir diese Vorzugsaktien —
einschliefilich der selbst erworbenen — lduft bis 31. Dezember 2020.

Soweit die Dragerwerk Verwaltungs AG Vorstandsvergiitungen trigt, steht ihr nach
§ 11 Abs. 1 und Abs. 3 der Satzung der Driagerwerk AG & Co. KGaA ein monatlich abzu-
rechnender Aufwendungsersatzanspruch gegen die Drigerwerk AG & Co. KGaA zu. Fiir
die Geschiftsfiihrung und die Ubernahme der personlichen Haftung erhilt die person-
lich haftende Gesellschafterin gemal} § 11 Abs. 4 der Satzung der Dragerwerk AG & Co.
KGaA eine gewinn- und verlustunabhéngige Vergiitung in Hohe von 6 % ihres im Jahres-
abschluss bilanzierten Eigenkapitals, die eine Woche nach der Aufstellung des Jahresab-
schlusses der personlich haftenden Gesellschafterin féllig wird. Diese Vergiitung betrug
96.361,85 EUR fiir das Geschéftsjahr 2018 (2017: 93.798 EUR) zuziiglich eventuell anfal-
len der Umsatzsteuer.

Die Pensionsverpflichtungen fiir die Mitglieder des Vorstands sind im Jahresabschluss
2018 mit 5.736.472 EUR (2017: 4.369.535 EUR) beriicksichtigt.

Im Geschiftsjahr 2018 fiihrte die Gesellschaft den Pensionsverpflichtungen 1.366.937
EUR (2017: 885.369 EUR) fiir die Mitglieder des Vorstands zu.

PENSIONSVERPFLICHTUNGEN DES AKTIVEN VORSTANDS

Zufiihrung  Verpflichtung Zufilhrung  Verpflichtung
in Tsd. € 2018 31.12.2018 2017 31.12.2017
Drager, Stefan 708.606  3.646.136 510.407  2.937.530
Lescow, Gert-Hartwig 382.980 1.320.260 268.439 937.280
Klug, Rainer 107.234 167.094 23.661 49.860
Piske, Dr. Reiner 84.246 132.345 24,133 48.099
Schrofner, Anton 83.871 480.637 58.829 396.766
Vorstandsmitglieder gesamt 1.366.937 5.736.472 885.369 4.369.535

Die Bezilige ehemaliger Vorstandsmitglieder und ihrer Hinterbliebenen betrugen
3.152.868,60 EUR (2017: 3.099.855 EUR). Die Pensionsverpflichtungen gegentiber friihe-
ren Vorstandsmitgliedern und ihren Hinterbliebenen betrugen 37.351.916 EUR (2017:
36.758.360 EUR).

Bei Tod im aktiven Anstellungsverhéltnis hat der tiberlebende Ehegatte Anspruch
auf Drager-Witwen- beziehungsweise Witwerrente. Die hinterlassenen Kinder haben
Anspruch auf Drager-Waisenrenten. Die Hohe der jahrlichen Dréager-Witwen- beziehungs-
weise Witwerrente betrdgt 55% der Dréager-Rente, die die verstorbene Fiihrungskraft
erhalten hat oder erhalten hitte, wenn sie zum Zeitpunkt des Todes erwerbsunfihig
geworden ware (fiktive Erwerbsminderungsrente). Die Hohe der Dréager-Waisenrente
betragt 10 % der fiktiven Dréager-Erwerbsminderungsrente beziehungsweise der laufen-
den Drager-Rente der verstorbenen Fiihrungskraft.
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VERGUTUNG DES AUFSICHTSRATS

Die ordentliche Hauptversammlung der Dragerwerk AG & Co. KGaA hat die Beziige der
Mitglieder des Aufsichtsrats seit dem Geschéftsjahr 2011 in der Satzung festgelegt. Die Ver-
giitung des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2018 betrigt 357.500 EUR (2017: 503.816
EUR).

Im Geschiftsjahr 2018 erhielten die sechs Mitglieder des Aufsichtsrats der personlich
haftenden Gesellschafterin, der Dragerwerk Verwaltungs AG, eine Gesamtvergiitung von
135.000 EUR (2017: 135.000 EUR) sowie zusétzliche Auslagenpauschalen von insgesamt
55.000 EUR (2017: 55.000 EUR). Vergiitungen an Aufsichtsréite verbundener Unterneh-
men wurden nicht gezahlt.

Weitere Angaben zur individualisierten Vergiitung des Vorstands und des Aufsichtsrats

finden sich im zusammengefassten Lagebericht des Geschéftsberichts 2018.

TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Fiir Stefan Drager und die Stefan Drager nahestehenden Gesellschaften und Personen, die
Dréger-Stiftung und die Driager Familienstiftung wurden im Geschéftsjahr 2018 Dienst-
leistungen in Héhe von 36 Tsd. EUR (2017: 50 Tsd. EUR) erbracht. Zum 31. Dezember 2018
bestanden hieraus keine Forderungen.

Fir das assoziierte Unternehmen MAPRA Assekuranzkontor GmbH wurden im
Geschaftsjahr 2018 Miet- und Dienstleistungen in Hohe von 103 Tsd. EUR (2017: 104 Tsd.
EUR) von der Dréigerwerk AG & Co. KGaA erbracht. Zum 31. Dezember 2018 bestanden
hieraus Forderungen in Hohe von 1 Tsd. EUR.

Die Vergiitungen der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat fiir die Arbeitsleistung
aullerhalb der Aufsichtsratstitigkeit sind ebenfalls zu marktiiblichen Konditionen abge-
schlossen worden. Insgesamt sind die Vergiitungen von unwesentlicher Bedeutung fiir
den Dréager-Konzern.

Die Komplementérin der Dragerwerk AG & Co. KGaA und somit die personlich haf-
tende Gesellschafterin mit einem Kapitalanteil von 0% ist die Driagerwerk Verwaltungs
AG. Es gibt nur wenige Transaktionen mit der Komplementérin, weil diese lediglich ver-
waltende Funktionen ausiibt. Die personlich haftende Gesellschafterin hat Anspruch auf
Ersatz aller ihrer mit der Geschéftsfithrung fiir die Dragerwerk AG & Co. KGaA zusam-
menhidngenden Aufwendungen. Hierzu zéhlt die vertragsgeméBe Vergiitung ihrer Orga-
ne. Diese Auslagen setzen sich zusammen aus der Vergiitung des Vorstands, der Vergiitung
ihres Aufsichtsrats, der Haftungsvergiitung sowie sonstiger Aufwendungen.

Gegentiber der Driagerwerk Verwaltungs AG bestanden zum 31. Dezember 2018 Forde-
rungen in Hoéhe von 1 Tsd. EUR (2017: 10 Tsd. EUR) und Verbindlichkeiten in Hohe von
4,6 Mio. EUR (2017: 6,2 Mio. EUR).

Im Geschiftsjahr 2018 gewihrte die Driagerwerk Verwaltungs AG einem Vorstandmit-
glied ein festverzinsliches Darlehen in Hohe von 600 Tsd. EUR mit einer Laufzeit bis zum
2. Mai 2023. Die Zahlung von Zinsen und Tilgung erfolgt in jahrlichen Raten. Korrespon-
dierend hierzu gewihrte die Driagerwerk AG & Co. KGaA der Dragerwerk Verwaltungs AG
ein Darlehen in gleicher Hohe zu identischen Konditionen.

Alle Geschifte mit nahestehenden Personen und Unternehmen wurden zu marktiibli-

chen Konditionen abgewickelt.
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HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Das vom Abschlusspriifer der Gesellschaft tiber das Geschiftsjahr 2018 berechnete
Gesamthonorar wird aufgeschliisselt nach Abschlusspriiferleistung, anderen Bestéti-
gungsleistungen, Steuerberatungsleistungen und sonstigen Leistungen in der entspre-
chen Angabe des Konzernabschlusses der Dragerwerk AG & Co. KGaA angegeben.

Die Abschlusspriifungsleistungen beinhalten vor allem die Honorare fiir die Konzern-
abschlusspriifung sowie die gesetzlich vorgeschriebenen Priifungen der Drigerwerk AG
& Co. KGaA und der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen. Die
Honorare fiir die Bestitigungsleistungen umfassen im Wesentlichen gesetzlich vorge-
schriebene Bestitigungsleistungen, unter anderem EMIR. In den Honoraren fiir Steuer-
beratungsleistungen sind inshesondere Honorare fiir die steuerliche Beratung im Bereich
der Verrechnungspreise, fiir die Steuerberatung bei laufenden und geplanten Transakti-
onen und konzerninternen Reorganisationen enthalten. Die Honorare fiir sonstige Leis-

tungen umfassen tiberwiegend projektbezogene Beratungsleistungen.
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39 WESENTLICHE DIREKTE UND INDIREKTE BETEILIGUNGEN

DER DRAGERWERK AG & CO. KGAA

ANTEILSBESITZ DER DRAGERWERK AG & CO. KGAA, STAND 31. DEZEMBER 2018

Anteil am Kapital in % inTsd. € in Tsd. €
Name und Sitz der Gesellschaft direkt indirekt Eigenkapital Ergebnis
Deutschland
Drager Safety AG & Co. KGaA, Lubeck 100 151.872 01
Drager Medical Deutschland GmbH, Libeck 100 26.047 01
Drager Electronics GmbH, Lubeck 100 -9.120 -47
Drager Digital GmbH, Libeck 100 837 -761
Drager Safety Verwaltungs AG, Libeck 100 1.120 01
Drager TGM GmbH, Liibeck 100 901 —-1011.4
Drager MSI GmbH, Hagen 100 1.747 01
Dréager Medical ANSY GmbH, Libeck 100 2.826 o1
Dréger Interservices GmbH, Libeck 30 70 846 ok
Dréager Gebaude und Service GmbH, Liibeck 100 432 o1
Dréager Medical International GmbH, Lubeck 89.452 10.548 231.945 o1
MAPRA Assekuranzkontor GmbH, Libeck 49 805 54223
Fachklinik fir Anasthesie und Intensivmedizin Vahrenwald GmbH, Libeck 100 -7.673 01
Drager Energie GmbH, Libeck 100 25 01
FIMMUS Grundsticks-Vermietungs GmbH, Liibeck 100 30 01
Drager Finance Services GmbH & Co. KG, Bad Homburg v. d. Hohe 95 542 -1
OPTIO Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Libeck 100 —-5683 101
FIMMUS Grundstucks-Vermietungs Gesellschaft mbH & Co. Objekt
Liubeck KG, Lubeck 100 82 5
MOLVINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt FinkenstraBe KG,
Dusseldorf 100 128 1
DRENITA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Fertigung Drager Medizintechnik KG, Dusseldorf 100 -16 5
Dréger Grundstiicksverwaltungs GmbH, Libeck 100 37 2
Drager Holding International GmbH, Libeck 100 59.471 01
bentekk GmbH, Hamburg 75 -1.081 —441
Europa
Belgien Drager Medical Belgium NV, Wemmel 100 7.421 847
Drager Safety Belgium NV, Wemmel 100 5.073 778
Bulgarien Draeger Medical Bulgaria EOOD, Sofia 100 457 50
Draeger Safety Bulgaria EOOD, Sofia 100 308 64
Dé&nemark Dréager Danmark A/ S, Herlev 100 2.237 785
Finnland Dréager Suomi Oy, Helsinki 100 1.178 352
Frankreich Drager France SAS, Antony 100 27.424 3.456
AEC SAS, Antony 100 2.792 504
Griechenland Draeger Hellas A.E. for Products of Medical and Safety Technology, Athen 100 2.076 380
GroBbritannien Draeger Safety UK Ltd., Blyth 100 43.998 12.364
Draeger Medical UK Ltd., Hemel Hempstead 52.627 47.373 6.700 1.821
Irland Draeger Ireland Ltd., Dublin 100 339 166

1 Ergebnisabfiihrungsvertrag
2 Assoziiertes Unternehmen im Sinne von §§ 311, 312 HGB

3 Vorjahr

4 Ausgewiesener Betrag entspricht dem abfiihrungsgesperrten Betrag
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ANTEILSBESITZ DER DRAGERWERK AG & CO. KGAA, STAND 31. DEZEMBER 2018
Anteil am Kapital in % inTsd. € in Tsd. €
Name und Sitz der Gesellschaft direkt indirekt Eigenkapital Ergebnis
Europa
ltalien Draeger Medical ltalia S.p.A., Corsico-Milano 100 11.640 2.802
Draeger Safety ltalia S.p.A., Corsico-Milano 100 4.125 960
Kroatien Drager Medical Croatia d.o.0., Zagreb 100 2.670 534
Drager Safety d.o.0., Zagreb 100 462 68
Niederlande Dréager Nederland B.V., Zoetermeer 100 17.097 3.918
Norwegen Drager Norge AS, Oslo 100 2.621 523
GasSecure AS, Oslo 100 7171 6.196
Osterreich Drager Austria GmbH, Wien 100 21.337 -3.892
Polen Dréager Polska sp. zo.0., Bydgoszcz 100 3.920 1.379
Drager Safety Polska sp. zo.0., Katowice 100 1.747 596
Portugal Drager Portugal, LDA, Lissabon 0,01 99,99 2,274 349
Rumaénien Dréager Medical Romania SRL, Bukarest 100 1.964 136
Drager Safety Romania SRL, Bukarest 100 1.121 247
Russland Draeger 000, Moscow 100 8.336 1.607
Schweden Drager Sverige AB, Kista 100 2.687 1.350
ACE Protection AB, Svenljunga 100 3.269 762
Schweiz Drager Schweiz AG, Liebefeld-Bern 100 5.145 -588
Serbien Draeger Tehnika d.o.o., Beograd 100 1.856 311
Slowakei Drager Slovensko s.r.o., Piestany 100 1.605 194
Slowenien Drager Slovenija d.o.0., Ljubljana-Crnuce 100 881 131
Spanien Drager Medical Hispania SA, Madrid 100 6.758 1.988
Dréger Safety Hispania SA, Madrid 100 5.011 1.268
Tschechien Drager Medical s.r.0., Prag 100 3.795 535
Drager Safety s.r.o., Prag 100 2.128 597
Drager Chomutov s.r.0., Chomutov 100 5.208 674
Tiirkei Draeger Medikal Ticaret ve Servis Anonim Sirketi, Istanbul 100 3.516 1.468
Draeger Safety Korunma Teknolojileri Anonim Sirketi, Ankara 100 5.023 1.048
Ungarn Drager Safety Hungaria Kft., Budapest 100 565 277
Drager Medical Hungary Kft., Budapest 100 726 151
Afrika
Marokko Draeger Maroc SARLAU, Casablanca 100 786 32
Siidafrika Drager South Africa (Pty.) Ltd., Johannesburg 69 5.375 2.059
Dréager Safety Zenith (Pty.) Ltd., King William's Town 100 1.461 284
Amerika
Argentinien Drager Argentina SA, Buenos Aires 10 90 2.437 -38
Brasilien Drager do Brasil Ltda., Sao Paulo 99 1 -3.684 -b17
Drager Industria e Comércio Ltda., Sao Paulo 99,999929 0,000071 1.6756 -9.098
Drager Safety do Brasil Equipamentos de Seguranga Ltda., Sao Paulo 100 3.873 -578
Chile Drager Chile Ltda., Santiago 99,99 0,01 6.668 263
Drager-Simsa S.A., Santiago 51 1.469 129
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ANTEILSBESITZ DER DRAGERWERK AG & CO. KGAA, STAND 31. DEZEMBER 2018

Anteil am Kapital in % inTsd. € in Tsd. €
Name und Sitz der Gesellschaft direkt indirekt Eigenkapital Ergebnis
Amerika
Kanada Draeger Safety Canada Ltd., Mississauga / Ontario 100 5.800 422
Draeger Medical Canada Inc., Richmond Hill / Ontario 100 664 728
Kolumbien Draeger Colombia SA, Bogota D.C. 1,6 98,5 4,088 187
Mexiko Draeger Safety S.A. de C.V., Querétaro 100 9156 -30
Drager Medical Mexico S.A. de C.V., Mexiko D.F.D. 0,002 99,998 7.644 862
Panama Draeger Panama S. de R.L., Panama 0,000660  99,99944 1.363 738
Draeger Panama Comercial, S. de R.L., Panama 0,006 99,995 868 385
Peru Draeger Peru S.A.C., Piso Miraflores-Lima 0,0001 99,9999 2.818 357
USA Draeger, Inc., Telford 100 52.251 5.859
Draeger Medical Systems, Inc., Telford 100 143.378 2.423
Asien / Australien
China V.R. Shanghai Drager Medical Instrument Co., Ltd., Shanghai 100 11.862 1.517
Draeger Safety Equipment (China) Co., Ltd., Beijing 100 13.043 792
Dréger Medical Equipment (Shanghai) Co., Ltd., Shanghai 100 16.251 4.148
Draeger Hong Kong Limited, Wanchai 100 1.637 229
Draeger Medical Systems (Shanghai) Co., Ltd., Shanghai 100 10.447 -42
Indien Draeger India Private Limited, Mumbai 100 6.975 -2.908
Draeger Safety India Pvt. Ltd., Mumbai 100 1.660 674
Indonesien PT Draegerindo Jaya, Jakarta 100 1.239 -50
PT Draeger Medical Indonesia, Jakarta 5 95 3.883 -bbb
Japan Draeger Japan Ltd., Tokio 100 9.141 659
Malaysia Draeger Malaysia Sdn. Bhd., Kuala Lumpur 100 3.240 114
Myanmar Draeger Myanmar Limited, Rangun 100 44 0
Philippinen Draeger Philippines Corporation, Pasig City 100 647 -36
Saudi-Arabien Draeger Arabia Co. Ltd., Riyadh 25,5 25,5 356.011 687
Singapur Draeger Singapore Pte Ltd., Singapore 100 5.880 1.271
Siidkorea Draeger Korea Co., Ltd., Seoul 100 4,222 187
Taiwan Draeger Safety Taiwan Co., Ltd., Hsinchu City 100 2.472 250
Draeger Medical Taiwan Ltd., Taipei 100 1.670 168
Thailand Draeger Medical (Thailand) Ltd., Bangkok 100 7.140 188
Draeger Safety (Thailand) Ltd., Bangkok 100 1.463 111
Vietnam Draeger Vietnam Co., Ltd., Ho Chi Minh City 100 1.390 30
Australien Draeger Safety Pacific Pty. Ltd., Notting Hill 100 0 0
Draeger Australia Pty. Ltd., Notting Hill 100 12.942 1.269
Neuseeland Draeger New Zealand Limited, Auckland 100 846 333
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NACHTRAGSBERICHT

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Bedeutende, hier zu berichtende Geschiftsvorfille haben sich nach Ende des Geschéfts-

jahres nicht ereignet.

Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns

Der Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2018 betragt 536.229.638,33 EUR. Darin ist ein
Gewinnvortrag von 536.317.686,32 EUR enthalten. Die Driagerwerk Verwaltungs AG als
Komplementirin der Dragerwerk AG & Co. KGaA beabsichtigt gemeinsam mit dem Auf-
sichtsrat der Dragerwerk AG & Co. KGaA, Liibeck, vorzuschlagen, diesen Bilanzgewinn

wie folgt zu verwenden:

VORSCHLAG FUR DIE VERWENDUNG DES BILANZGEWINNS

in €
0,13 EUR Dividende auf 10.160.000 Stuick Stammaktien 1.320.800
0,19 EUR Dividende auf 7.600.000 Stiick Vorzugsaktien 1.444.000

Es wird vorgeschlagen, den verbleibenden Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2018 in
Hohe von 533.464.838,33 EUR auf neue Rechnung vorzutragen.
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Organe der Gesellschaft
AUFSICHTSRAT DER DRAGERWERK AG & CO. KGAA

Vorsitzender (bis 4. Mai 2018)
Prof. Dr. Nikolaus Schweickart

Nike Benten

Rechtsanwalt, Bad Homburg

ehemaliger Vorstandsvorsitzender der ALTANA AG, Bad Homburg
Vorsitzender der Administration der Stiftung Stadel-Museum,
Frankfurt

Aufsichtsratsmandate:

- Dragerwerk Verwaltungs AG, Liibeck (Vorsitzender)

- Dréger Safety AG & Co. KGaA, Liibeck (Vorsitzender)
- Dréger Safety Verwaltungs AG, Liibeck (Vorsitzender)

Mitgliedschaft in vergleichbaren Kontrollgremien in- und
auslandischer Wirtschaftsunternehmen:
- Diehl-Stiftung & Co. KG, Niirnberg (Beiratsvorsitzender)

Vorsitzender (seit 4. Mai 2018)
Stefan Lauer

ehemaliges Vorstandsmitglied der Deutsche Lufthansa AG, Frankfurt

Aufsichtsratsmandate:

- Lufthansa Cargo AG, Frankfurt (bis 30. Juni 2018)
- People at Work Systems AG, Munchen

— Drégerwerk Verwaltungs AG, Liibeck

— Dréger Safety AG & Co. KGaA, Liibeck

Stellvertretender Vorsitzender

Siegfrid Kasang

Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats Dréger, Liibeck

Vorsitzender des Betriebsrats Drager Liibeck, Libeck

Bettina van Almsick

Vorsitzende des Betriebsrats Drager Vertrieb und Service
Deutschland, Essen

Mitglied des Betriebsrats Drager Vertrieb und Service Deutschland,
Libeck

Mitglied des Gesamtbetriebsrats Dréger, Liibeck

Aufsichtsratsmandat:
— Dréger Medical Deutschland GmbH, Lubeck

(stellvertretende Vorsitzende)

Betriebsratsmitglied des Betriebsrats Drager Liibeck, Liibeck

Betriebsratsmitglied des Gesamtbetriebsrats Drager, Lubeck
Aufsichtsratsmandat:
— Dréger Safety AG & Co. KGaA, Liibeck

(stellvertretende Vorsitzende)

Maria Dietz (seit 4. Mai 2018)

Mitglied des Verwaltungsrats und Anteilseignerin der GFT Techno-

logies SE

Aufsichtsratsmandat:

- GFT Technologies SE, Stuttgart (Mitglied des Verwaltungsrats)

Daniel Friedrich

1. Bevollmachtigter der IG Metall Geschaftsstelle Lubeck-Wismar,
Liibeck

Aufsichtsratsmandat:
— Dréger Safety AG & Co. KGaA, Libeck

Prof. Dr. Thorsten Grenz

Geschiéftsfiihrender Gesellschafter der KIMBRIA Gesellschaft fiir
Beteiligung und Beratung mbH, Berlin
Professor fiir Wirtschafts- und Sozialwissenschaften

an der Christian-Albrechts-Universitat, Kiel

Aufsichtsratsmandate:

— Gpredictive GmbH, Hamburg

- Schaltbau Holding AG, Miinchen (seit 24. Mai 2018)
— Dragerwerk Verwaltungs AG, Liibeck

— Dréger Safety AG & Co. KGaA, Libeck

— Dréager Safety Verwaltungs AG, Liibeck



Astrid Hamker (seit 4. Mai 2018)

LAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS ANHANG

Thomas Rickers

Beiratsmitglied und Gesellschafterin Piepenbrock Unternehmens-
gruppe GmbH & Co. KG
KOMPASS-Beratung, selbsténdige Tatigkeit in der Beratung von

Familienunternehmen

Aufsichtsratsmandate:
— dorma+kaba Holding GmbH & Co. KGaA, Ennepetal
— Norddeutsche Landesbank Girozentrale NORD/LB, Hannover

Mitgliedschaft in vergleichbaren Kontrollgremien in- und

auslandischer Wirtschaftsunternehmen:

- Seier Gruppe GmbH, Dorum (Vorsitzende des Beirates)

— Piepenbrock Unternehmensgruppe GmbH & Co. KG, Osnabriick
(Mitglied des Beirates)

- August Entsorgung GmbH, Meppen (Mitglied des Beirates)

Stephan Kruse (seit 4. Mai 2018)

Head of Global Operations, Driagerwerk AG & Co. KGaA

Uwe Liiders

Vorsitzender des Vorstands der L. Possehl & Co. mbH, Liibeck

Aufsichtsratsmandate:

— Liibecker Hafen-Gesellschaft mbH (LHG), Liibeck (Vorsitzender)
— Dragerwerk Verwaltungs AG, Liibeck

— Dréger Safety AG & Co. KGaA, Lubeck

- Dréger Safety Verwaltungs AG, Liibeck (seit 4. Mai 2018)

Walter Neundorf (bis 4. Mai 2018)

Leitender Angestellter der Dragerwerk AG & Co. KGaA, Liibeck

Prof. Dr. Klaus Rauscher (bis 4. Mai 2018)

ehemaliger Vorstandsvorsitzender der Vattenfall Europe AG, Berlin

Aufsichtsratsmandate:

- Vonovia SE, Diisseldorf (stellvertretender Vorsitzender)

- Dragerwerk Verwaltungs AG, Liibeck (bis 4. Mai 2018)

- Dréger Safety AG & Co. KGaA, Libeck (bis 4. Mai 2018)
- Dréger Safety Verwaltungs AG, Liibeck (bis 4. Mai 2018)

Mitgliedschaft in vergleichbaren Kontrollgremien in- und
auslandischer Wirtschaftsunternehmen:

— Stiftungsrat Berliner Philharmoniker, Berlin

Beauftragter fiir die Dragerwerk AG & Co. KGaA
Sekretér IG Metall, Bezirksleitung Kiiste, Hamburg

Aufsichtsratsmandat:

— Driager Safety AG & Co. KGaA, Liibeck (bis 4. Mai 2018)

Dr. Reinhard Zinkann

Geschiftsfiihrender Gesellschafter der Miele & Cie. KG, Giitersloh

Aufsichtsratsmandate:

- Falke KGaA, Schmallenberg (Vorsitzender)
— Dragerwerk Verwaltungs AG, Liibeck

— Dréger Safety AG & Co. KGaA, Libeck

Mitgliedschaft in vergleichbaren Kontrollgremien in- und ausléndi-
scher Wirtschaftsunternehmen:

- Hipp & Co., Pfaffenhofen (Verwaltungsratsprasident)

- Nobilia-Werke J. Stickling GmbH & Co. KG, Verl (Beirat)
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Mitglieder des Priifungsausschusses:
Prof. Dr. Thorsten Grenz (Vorsitzender)

Siegfrid Kasang

Stefan Lauer (seit 4. Mai 2018)

Uwe Liiders (seit 4. Mai 2018)

Prof. Dr. Klaus Rauscher (bis 4. Mai 2018)

Prof. Dr. Nikolaus Schweickart (bis 4. Mai 2018)

Daniel Friedrich

Mitglieder des Nominierungsausschusses:

Stefan Lauer (Vorsitzender) (seit 4. Mai 2018)

Prof. Dr. Nikolaus Schweickart (Vorsitzender) (bis 4. Mai 2018)
Uwe Luders

Dr. Reinhard Zinkann

Mitglieder des Gemeinsamen Ausschusses:
Vertreter der Dragerwerk Verwaltungs AG:

Maria Dietz (seit 4. Mai 2018)

Astrid Hamker (seit 4. Mai 2018)

Uwe Luders

Prof. Dr. Klaus Rauscher (bis 4. Mai 2018)

Dr. Reinhard Zinkann

Vertreter der Dragerwerk AG & Co. KGaA:

Stefan Lauer (Vorsitzender) (seit 4. Mai 2018)

Prof. Dr. Nikolaus Schweickart (Vorsitzender) (bis 4. Mai 2018)
Prof. Dr. Thorsten Grenz

Siegfrid Kasang

Thomas Rickers



ALS VORSTANDE DER DRAGERWERK VERWALTUNGS AG
HANDELN FUR DIE DRAGERWERK AG & CO. KGAA

Stefan Drager
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Rainer Klug

Vorstandsvorsitzender

Vorstandsvorsitzender der Dragerwerk Verwaltungs AG, Liibeck
(Komplementar-AG der Dragerwerk AG & Co. KGaA)
Vorstandsvorsitzender der Dréager Safety Verwaltungs AG, Libeck
(Komplementar-AG der Drager Safety AG & Co. KGaA)

Aufsichtsratsmandate:
— Sparkasse zu Lubeck AG, Liubeck

Gert-Hartwig Lescow

Vorstand Finanzen und IT

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

Mitglied des Vorstands der Dragerwerk Verwaltungs AG, Liibeck
(Komplementar-AG der Dragerwerk AG & Co. KGaA)

Mitglied des Vorstands der Dréger Safety Verwaltungs AG, Lubeck
(Komplementar-AG der Drager Safety AG & Co. KGaA)

Aufsichtsratsmandate:

— AXA Corporate Solutions S. A., Paris

Vorstand Produktion, Logistik, Einkauf

Regionalverantwortung Amerika

Mitglied des Vorstands der Dragerwerk Verwaltungs AG, Liibeck
(Komplementar-AG der Dragerwerk AG & Co. KGaA)

Mitglied des Vorstands der Dréager Safety Verwaltungs AG, Liibeck
(Komplementar-AG der Driger Safety AG & Co. KGaA)

Dr. Reiner Piske

Vorstand Personal
Regionalverantwortung Europa

Regionalverantwortung Afrika, Asien und Australien (ab 1. Januar 2019)

Mitglied des Vorstands der Driagerwerk Verwaltungs AG, Liibeck
(Komplementsr-AG der Driagerwerk AG & Co. KGaA)

Mitglied des Vorstands der Dréger Safety Verwaltungs AG, Lubeck
(Komplementar-AG der Dréager Safety AG & Co. KGaA)

Aufsichtsratsmandate:
- Drager Medical Deutschland GmbH (Vorsitzender), Liibeck

Anton Schrofner

Vorstand Innovation

Regionalverantwortung Afrika, Asien und Australien (bis 1. Januar 2019)

Mitglied des Vorstands der Driagerwerk Verwaltungs AG, Liibeck
(Komplementsr-AG der Driagerwerk AG & Co. KGaA)

Mitglied des Vorstands der Dréger Safety Verwaltungs AG, Lubeck
(Komplementar-AG der Dréager Safety AG & Co. KGaA)



46 ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Liibeck, 19. Februar 2019

Dragerwerk AG & Co. KGaA

Die personlich haftende Gesellschafterin
Dréagerwerk Verwaltungs AG

diese vertreten durch ihren Vorstand

Stefan Dréger
Gert-Hartwig Lescow
Rainer Klug

Dr. Reiner Piske
Anton Schrofner
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Erklarung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméf} den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsétzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im zusam-
mengefassten Lagebericht des Geschiéftsberichts der Geschiftsverlauf einschliellich des
Geschiftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tat-
sdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben
sind.

Liibeck, 19. Februar 2019

Dragerwerk AG & Co. KGaA

Die personlich haftende Gesellschafterin
Dragerwerk Verwaltungs AG

diese vertreten durch ihren Vorstand

Stefan Dréager
Gert-Hartwig Lescow
Rainer Klug

Dr. Reiner Piske
Anton Schrofner
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»Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlusspriifers

An die Dragerwerk AG & Co. KGaA, Liibeck

Vermerk Uber die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Drigerwerk AG & Co. KGaA, Liibeck, — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschliel3-
lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber
hinaus haben wir den Lagebericht der Drigerwerk AG & Co. KGaA, der mit dem Kon-
zernlagebericht zusammengefasst ist, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2018 gepriift. Die im Abschnitt >Sonstige Informationen< unseres Bestétigungs-
vermerks genannten Bestandteile des Lageberichts haben wir in Einklang mit den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsméfBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2018 und

— vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungs-
urteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt >Sonstige
Informationen< genannten Bestandteile des Lageberichts.

Gemadl § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendun-
gen gegen die OrdnungsméBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt
hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Ne 537/2014; im Folgenden
>EU-APrvVO<) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsmabiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt >Verantwortung des
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Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts< unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unab-
hingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus
erklaren wir gemiaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht

zu dienen.

BESONDERS WICHTIGE PRUFUNGSSACHVERHALTE IN DER PRUFUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemiafBen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhal-
te wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein geson-
dertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Priifung:

© Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

© Bilanzierung latenter Steuern

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir jeweils
wie folgt strukturiert:

(1) Sachverhalt und Problemstellung
(@) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
(3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:
0 BEWERTUNG VON ANTEILEN AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

(1) Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter dem Bilanzposten >Finanzanlagen«
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen in Hohe von € 584,4 Mio
(35,0 % der Bilanzsumme) ausgewiesen.

Die handelsrechtliche Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen richtet sich nach den Anschaffungskosten und dem niedrigeren beizu-
legenden Wert. Die beizulegenden Werte werden als Barwerte der erwarteten kiinfti-
gen Zahlungsstrome, die sich aus den von den gesetzlichen Vertretern erstellten Pla-
nungsrechnungen ergeben, mittels Discounted-Cashflow-Modellen ermittelt. Hierbei
werden auch Erwartungen tber die zukiinftige Marktentwicklung und Annahmen
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tber die Entwicklung makrookonomischer Einflussfaktoren berticksichtigt. Die Dis-
kontierung erfolgt mittels der individuell ermittelten Kapitalkosten der jeweiligen
Finanzanlage. Auf Basis der ermittelten Werte sowie weiterer Dokumentationen
ergab sich im Geschiftsjahr 2018 fiir Anteile an zwei verbundenen Unternehmen ein
Abwertungsbedarf in Héhe von € 7,1 Mio. Dartiber hinaus ergab sich fiir die tibrigen
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen kein Zuschreibungsbedarf.
Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem MaBe abhéngig davon, wie die gesetzli-
chen Vertreter die kiinftigen Zahlungsstrome einschétzen, sowie von den jeweils ver-
wendeten Diskontierungszinssitzen und Wachstumsraten. Die Bewertung ist daher
mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der
hohen Komplexitdt der Bewertung und der wesentlichen Bedeutung fiir die Vermo-
gens- und Ertragslage der Gesellschaft war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer

Prifung von besonderer Bedeutung.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen
zur Bewertung nachvollzogen. Wir haben insbesondere beurteilt, ob die beizule-
genden Werte sachgerecht mittels Discounted-Cashflow-Modellen unter Beachtung
der relevanten Bewertungsstandards ermittelt wurden. Dabei haben wir uns unter
anderem auf einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifischen Markter-
wartungen sowie auf umfangreiche Erlauterungen der gesetzlichen Vertreter zu den
wesentlichen Werttreibern gestiitzt, die den erwarteten Zahlungsstromen zugrunde
liegen. Mit der Kenntnis, dass bereits relativ geringe Verdnderungen des verwendeten
Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkungen auf die Hohe des auf diese Weise
ermittelten Unternehmenswerts haben konnen, haben wir uns intensiv mit den bei
der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Para-
metern beschiftigt und das Berechnungsschema nachvollzogen.

Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsparameter und zugrun-
de gelegten Bewertungsannahmen sind unter Beriicksichtigung der verfiigharen
Informationen aus unserer Sicht insgesamt geeignet, um die Bewertung der Anteile

an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sachgerecht vorzunehmen.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Finanzanlagen sind in Textziffer 18 des Anhangs
enthalten.

BILANZIERUNG LATENTER STEUERN

Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden nach Saldierung geméafl § 274 Abs. 1 Satz
3 HGB aktive latente Steuern in Hohe von € 60,3 Mio ausgewiesen. Vor Saldierung mit
passiven latenten Steuern sind aktive latente Steuern in Héhe von € 63,3 Mio bilan-
ziert. Der sich ergebende Uberhang aktiver latenter Steuern in Hohe von € 60,3 Mio
wird in Ausiibung des Aktivierungswahlrechts des § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB angesetzt.
Die Aktivierung latenter Steuern erfolgt unter Beriicksichtigung des Vorsichtsprinzips
in dem Umfang, in dem es nach den Einschéatzungen der gesetzlichen Vertreter wahr-
scheinlich ist, dass in absehbarer Zukunft zu versteuernde Ergebnisse anfallen, durch
die die abzugsfidhigen temporiren Differenzen realisiert werden konnen. Dazu wer-

den, soweit nicht ausreichend passive latente Steuern aus zu versteuernden tempo-
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riaren Differenzen vorhanden sind, die kiinftigen steuerlichen Ergebnisse ausgehend
von der Unternehmensplanung prognostiziert.

Aus unserer Sicht war die Bilanzierung latenter Steuern im Rahmen unserer Priifung
von besonderer Bedeutung, da sie in hohem Male von Einschitzungen und Annah-

men der gesetzlichen Vertreter abhéngig und daher mit Unsicherheiten behaftet ist.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem die internen Prozesse und
Kontrollen zur Erfassung von Steuersachverhalten und das methodische Vorgehen
zur Ermittlung, Bilanzierung und Bewertung der latenten Steuern beurteilt. Weiter-
hin haben wir die Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern auf abzugsfihige tem-
poréare Differenzen auf Basis unternehmensinterner Prognosen iiber die zukiinftige
Ertragssituation der Gesellschaft beurteilt und die Angemessenheit der zugrunde lie-
genden Einschédtzungen und Annahmen gewiirdigt.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten wir uns davon tiberzeugen, dass die
von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschédtzungen und getroffenen

Annahmen begriindet und hinreichend dokumentiert sind.

Die Angaben der Gesellschaft zu den latenten Steuern sind in Textziffer 22 des
Anhangs enthalten.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Di

e gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sons-

tigen Informationen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des

Lageberichts:

die in Abschnitt >Erklarung/Konzernerklarung zur Unternehmensfiihrung« des Lage-
berichts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfithrung nach § 289f HGB und § 315d
HGB

den Corporate Governance-Bericht nach Ne 3.10 des Deutschen Corporate Governance
Kodex (mit Ausnahme des Vergiitungsberichts)

den gesonderten nichtfinanziellen Bericht nach § 289b Abs. 3 HGB und § 315b Abs. 3
HGB

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht

au
tei

f die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsur-
I noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.
Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS

FUR DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsét-
ze ordnungsmaéafiger Buchfiihrung ein den tatsidchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit den deutschen Grundsidtzen ordnungsmaiBiger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit, sofern einschliagig, anzugeben. Dariiber
hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsat-
zes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsach-
liche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBlerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um ausreichende geeigne-
te Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — fal-
schen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestéitigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsma@i-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstéflen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verntinftigerweise erwartet werden konnte,
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dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lage-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wiéhrend der Priifung tiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kri-
tische Grundhaltung. Dartiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbe-
absichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofe betriige-
risches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihren-
de Darstellungen bzw. das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gege-
benen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhédngenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der
Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstitigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlus-
ses einschliefllich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Ver-
hiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

— fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-

ter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
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Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstiandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplan-
ten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieflich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer
Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab,
dass wir die relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern
mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhédngigkeit auswirken, und die
hierzu getroffenen SchutzmabBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Ver-
antwortlichen erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresab-
schlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die
besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im
Bestitigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 4. Mai 2018 als Abschlusspriifer gewéhlt. Wir

wurden am 19. Juni 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem

Geschéftsjahr 2009 als Abschlusspriifer der Dragerwerk AG & Co. KGaA, Liibeck, titig.
Wir erklédren, dass die in diesem Bestitigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile

mit dem zusétzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prii-

fungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Marko Schipper.«

Hamburg, den 20. Februar 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Peter Bartels Marko Schipper
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Dragerwerk AG & Co. KGaA
Moislinger Allee 53 -55
23558 Liibeck
www.draeger.com

Corporate Communications
Tel. +49 451 882-3998
Fax +49 451 882-3944

Investor Relations
Tel. +49 451 882-2685
Fax +49 451 882-3296

90 70 457



