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Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung 2014

Die Aktiondre unserer Gesellschaft werden hiermit zu der am Dienstag,
den 13. Mai 2014, um 10:00 Uhr (Einlass ab 9:00 Uhr), im Congress
Center Hamburg, Saal G, Am Dammtor/Marseiller Stralle, 20355
Hamburg, stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung eingeladen.




1.

TAGESORDNUNG

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des gebilligten Kon-
zernabschlusses sowie der Lageberichte fiir die freenet AG und den
Konzern, des Berichts des Aufsichtsrats und des erliuternden Be-
richts des Vorstands zu den Angaben nach den §§ 289 Abs. 4 und 5,
315 Abs. 4 Handelsgesetzbuch fiir das Geschiftsjahr 2013

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss
und Konzernabschluss gebilligt; der Jahresabschluss ist damit festge-
stellt. Eine Beschlussfassung durch die Hauptversammlung entfallt
daher.

. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im festgestellten Jahresab-
schluss der freenet AG zum 31.12.2013 ausgewiesenen Bilanzgewinn in
Hohe von Euro 335.252.637,03 wie folgt zu verwenden:

Ausschiittung einer Dividende von Euro 1,45 je dividendenberechtigter
Stuickaktie, d.h. Euro 185.615.973,20 als Gesamtbetrag der Dividende, und
Vortrag des Restbetrags in Hohe von Euro 149.636.663,83 auf neue Rech-
nung. Die Dividende ist am 14. Mai 2014 zahlbar.

Gesamtbetrag der Dividende Euro 185.615.973,20
Vortrag auf neue Rechnung Euro 149.636.663,83
Bilanzgewinn Euro 335.252.637,03

Zum Zeitpunkt der Einberufung hélt die Gesellschaft mittelbar 50.000
eigene Stuckaktien, die nicht dividendenberechtigt sind. Bis zur Haupt-
versammlung kann sich durch den Erwerb, die Einziehung oder die Ver-
duRerung eigener Aktien die Zahl der dividendenberechtigten Aktien
verandern. In diesem Fall wird bei unverdnderter Ausschittung von Euro
1,45 je dividendenberechtigter Stiickaktie der Hauptversammlung ein an-
gepasster Beschlussvorschlag tber die Gewinnverwendung unterbreitet
werden, der eine entsprechende Anpassung des insgesamt an die Aktio-
ndre auszuschiittenden Betrags der Dividende und eine entsprechende
Anpassung des auf neue Rechnung vorzutragenden Betrags vorsehen wird.

. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft fiir das Geschiftsjahr 2013

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschiftsjahr 2013 amtie-
renden Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft fiir diesen Zeitraum
Entlastung zu erteilen.

. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichts-

rats der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2013

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2013 am-
tierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft fiir diesen Zeit-
raum Entlastung zu erteilen.




5. Beschlussfassung iiber die Bestellung des Abschlusspriifers und Kon-
zernabschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2014 sowie des Priifers fiir
eine etwaige priiferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts

Der Aufsichtsrat schldgt — gesttzt auf die Empfehlung des Priifungsaus-
schusses - vor zu beschlieRen:

a) Die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Frankfurt am Main, wird zum Abschlussprifer und Konzern-
abschlussprifer fiir das Geschéftsjahr 2014 bestellt.

Die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Frankfurt am Main, wird zum Prifer fir eine etwaige
pruferische Durchsicht des Abschlusses und des Zwischenlagebe-
richts fur das erste Halbjahr des Geschéftsjahres 2014 bestellt.

. Beschlussfassung iiber die Ermédchtigung zum Erwerb und zur Ver-
wendung eigener Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG einschlieBlich
der Ermédchtigung zur Einziehung eigener Aktien und Kapitalherab-
setzung sowie der Ermidchtigung zum Ausschluss von Andienungs-
und Bezugsrechten; Aufhebung der bestehenden Erméchtigung

Die in der Hauptversammlung am 6. Juli 2010 beschlossene Ermachtigung
zum Erwerb eigener Aktien lduft am s. Juli 2015 aus.

Um auch in Zukunft in der Lage zu sein, eigene Aktien zu erwerben, soll der
Vorstand erneut und unter Aufhebung der derzeit bestehenden Ermachtigung
gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien ermachtigt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlieRen:

1) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats ei-
gene Aktien in Hohe von insgesamt bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung am 13. Mai 2014 bestehenden Grundkapitals oder -
falls dieser Betrag geringer ist - des zum Zeitpunkt der jeweiligen Aus-
Ubung der vorliegenden Erméchtigung bestehenden Grundkapitals zu
jedem zuldssigen Zweck im Rahmen der gesetzlichen Beschrankungen
nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen zu erwerben.

Die Erméchtigung wird mit Beschlussfassung am 13. Mai 2014 wirk-
sam und gilt bis zum 12. Mai 2019. Die Ermdchtigung kann durch die
Gesellschaft, aber auch durch ihre Tochtergesellschaften oder fiir ihre
oder deren Rechnung durch von der Gesellschaft oder von einer Toch-
tergesellschaft beauftragte Dritte ausgenutzt werden.

Der Erwerb erfolgt in jedem Einzelfall nach Wahl des Vorstands (i)
Uber die Borse, (ii) mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots, (iii) mit-
tels einer offentlichen Einladung zur Abgabe von Verkaufsofferten
oder (iv) durch die Ausgabe von Andienungsrechten an die Aktionare.

 Im Falle des Erwerbs tiber die Borse darf der von der Gesellschaft
gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den




Durchschnitt der Bérsenkurse der Aktie der Gesellschaft in der
Schlussauktion im elektronischen Handel an der Frankfurter Wert-
papierborse an den dem Tag der Eingehung der Verpflichtung zum
Erwerb vorangehenden drei Bérsenhandelstagen um nicht mehr als
10 % (iber- oder unterschreiten.

Im Falle einer &ffentlichen Einladung zur Abgabe von Verkaufsof-
ferten darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie
(ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Bdrsenkurse
der Aktie der Gesellschaft in der Schlussauktion im elektronischen
Handel an der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten drei Bor-
senhandelstagen vor dem Tag der Annahme der Verkaufsofferten
um nicht mehr als 10 % Uber- und um nicht mehr als 20 % unter-
schreiten.

Im Falle eines &ffentlichen Kaufangebots oder eines Erwerbs durch
Einrdumung von Andienungsrechten darf der von der Gesell-
schaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten)
den Durchschnitt der Borsenkurse der Aktie der Gesellschaft in
der Schlussauktion im elektronischen Handel an der Frankfurter
Wertpapierborse an den letzten drei Bérsenhandelstagen vor dem
Stichtag um nicht mehr als 10 % tiber- und um nicht mehr als 20 %
unterschreiten. Stichtag ist der Tag der endgultigen Entscheidung
des Vorstands tiber das Angebot bzw. tiber die Einrdumung von An-
dienungsrechten.

Ergeben sich nach Veroffentlichung eines offentlichen Kaufangebots
oder einer &ffentlichen Einladung zur Abgabe von Verkaufsofferten
oder nach der Einrdumung von Andienungsrechten erhebliche Kurs-
abweichungen vom gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreis oder den
Grenzwerten einer etwaigen Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne, so
kénnen das Angebot, die Einladung zur Abgabe von Verkaufsoffer-
ten bzw. die Andienungsrechte angepasst werden. In diesem Fall be-
stimmt sich der maRgebliche Betrag nach dem entsprechenden Kurs
am letzten Borsenhandelstag vor der Veréffentlichung der Anpas-
sung; die 10 %- bzw. 20 %- Grenze fiir das Uber- oder Unterschreiten
ist auf diesen Betrag anzuwenden.

Das Volumen eines o6ffentlichen Kaufangebots bzw. einer 6ffent-
lichen Einladung zur Abgabe von Verkaufsofferten kann begrenzt
werden. Sofern ein 6ffentliches Kaufangebot oder eine tffentliche
Einladung zur Abgabe von Verkaufsofferten tiberzeichnet ist, muss
der Erwerb bzw. die Annahme nach Quoten im Verhiltnis der jeweils
zu bericksichtigenden angebotenen Aktien unter insoweit parti-
ellem Ausschluss eines eventuellen Rechts der Aktiondre zur An-
dienung ihrer Aktien erfolgen. Ein bevorrechtigter Erwerb bzw. eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen von bis zu 50 Stiick
angedienter Aktien je Aktiondr sowie eine Rundung nach kaufman-
nischen Grundsatzen kénnen unter insoweit partiellem Ausschluss
eines eventuellen Rechts der Aktionare zur Andienung ihrer Aktien
vorgesehen werden.




Auch das Volumen der den Aktiondren insgesamt angebotenen An-
dienungsrechte kann begrenzt werden. Werden den Aktiondren zum
Zwecke des Erwerbs Andienungsrechte eingeraumt, so werden diese
den Aktiondren im Verhdltnis zu ihrem Aktienbesitz entsprechend der
Relation des Volumens der von der Gesellschaft zurtickzukaufenden
Aktien zum Grundkapital zugeteilt. Bruchteile von Andienungs-
rechten miissen nicht zugeteilt werden; fiir diesen Fall werden etwai-
ge Teilandienungsrechte ausgeschlossen.

Die nahere Ausgestaltung des jeweiligen Erwerbs, insbesondere eines
etwaigen Kaufangebots oder einer etwaigen Einladung zur Abgabe
von Verkaufsofferten, bestimmt der Vorstand. Dies gilt auch fur die
néahere Ausgestaltung etwaiger Andienungsrechte, insbesondere hin-
sichtlich des Inhalts, der Laufzeit und ggf. ihrer Handelbarkeit. Dabei
sind auch kapitalmarktrechtliche und sonstige gesetzliche Beschran-
kungen und Anforderungen zu beachten.

Der Vorstand wird erméchtigt, die aufgrund dieser Ermachtigung
oder fritherer Ermachtigungen erworbenen eigenen Aktien wie folgt
zu verwenden:

a) Die Aktien kénnen (iber die Bérse oder durch ein &ffentliches An-
gebot an alle Aktionére im Verhéltnis ihrer Beteiligungsquote ver-
duBert werden; im Falle eines Angebots an alle Aktionare ist das
Bezugsrecht fiir Spitzenbetrage ausgeschlossen.

b) Die Aktien kénnen ferner auch anderweitig gegen Barzahlung zu
einem Preis verduRert werden, der den Borsenpreis von Aktien der
Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduRerung
nicht wesentlich unterschreitet. Der auf die Anzahl der unter die-
ser Erméchtigung verauRerten Aktien entfallende anteilige Betrag
des Grundkapitals darf 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfas-
sung der Hauptversammlung tber diese Ermé&chtigung bestehen-
den Grundkapitals oder - falls dieser Wert geringer ist — des zum
Zeitpunkt der jeweiligen Austibung der vorliegenden Ermachtigung
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft nicht tberschreiten.
Auf die 10 %-Grenze ist der anteilige Betrag des Grundkapitals von
neuen Aktien, die seit Beschlussfassung der Hauptversammlung
tiber diese Ermachtigung bis zur VerduRerung der Aktien aufgrund
von etwaigen Ermdchtigungen zur Ausgabe von Aktien aus geneh-
migtem Kapital unter Bezugsrechtsausschluss nach §§ 203 Abs. 1,
186 Abs. 3 Satz 4 AktG ggf. begeben worden sind, anzurechnen.
Ebenso anzurechnen ist der anteilige Betrag des Grundkapitals, der
auf Aktien entfillt, die ausgegeben werden konnen aufgrund von
Schuldverschreibungen mit einem Options- bzw. Wandlungsrecht
oder einer Options- bzw. Wandlungspflicht oder einem Aktienlie-
ferungsrecht der Gesellschaft, soweit diese Schuldverschreibungen
aufgrund von etwaigen Erméachtigungen gemaf3 §§ 221 Abs. 4, 186
Abs. 3 Satz 4 AktG seit Beschlussfassung der Hauptversammlung
tiber diese Erméachtigung bis zur VerduRerung der Aktien begeben
worden sind.




c) Die Aktien kénnen Dritten als (Teil-) Gegenleistung zum unmittel-
baren oder mittelbaren Erwerb von Unternehmen, Unternehmens-
teilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstiger Wirt-
schaftsguter, einschlieBlich Grundbesitz und Forderungen (auch
gegen die Gesellschaft), oder im Rahmen von Unternehmenszu-
sammenschlissen angeboten und tbertragen werden.

d) Die Aktien kénnen Personen, die in einem Arbeitsverhéltnis zur Gesell-
schaft oder einer Tochtergesellschaft stehen oder standen, zum Erwerb
angeboten werden oder kdnnen an solche Personen tibertragen werden.

e) Die Aktien koénnen zur Erfullung von Options- bzw. Wandlungs-
rechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten oder einem
Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft aus Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen, die die Gesellschaft oder eine un-
mittelbare oder mittelbare Tochtergesellschaft der Gesellschaft
aufgrund einer etwaigen Ermiachtigung der Hauptversammlung
ausgeben wird, verwendet werden.

f) Weiterhin wird der Vorstand erméachtigt, die eigenen Aktien ein-
zuziehen, ohne dass die Einziehung und ihre Durchfiihrung eines
weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bediirfen. Die Einziehung
kann nach § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ohne Kapitalherabsetzung in der
Weise erfolgen, dass sich durch die Einziehung der Anteil der tb-
rigen Stiickaktien der Gesellschaft am Grundkapital gemaR § 8 Abs.
3 AktG erhoht. Der Vorstand wird gemaR § 237 Abs. 3 Nr. 3, 2. Halb-
satz AktG ermachtigt, die Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung
entsprechend anzupassen. Die Einziehung kann auch mit einer Kapi-
talherabsetzung verbunden werden; in diesem Fall ist der Vorstand
ermdchtigt, das Grundkapital um den auf die eingezogenen Aktien
entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals herabzusetzen und
der Aufsichtsrat erméchtigt, die Angabe der Zahl der Aktien und des
Grundkapitals in der Satzung entsprechend anzupassen.

3) Das Bezugsrecht der Aktionére auf die gemaR Ziffer 2 verwendeten
Aktien wird wie in Ziffer 2) a) angegeben und im Ubrigen insoweit
ausgeschlossen, wie diese Aktien gemaR den vorstehenden Erméchti-
gungen nach Ziffern 2) b), c), d) und e) verwendet werden.

Die Erméchtigungen zum Erwerb eigener Aktien, zu ihrer VerauRe-
rung oder anderweitigen Verwendung bzw. zu ihrem Einzug kdnnen
unabhéngig voneinander, einmal oder mehrmals, ganz oder auch in
Teilen ausgetibt werden. Soweit Aktien als Gegenleistung verwendet
werden, kann dies auch in Kombination mit anderen Formen der Ge-
genleistung geschehen. Sie erfassen auch die Verwendung von Ak-
tien der Gesellschaft, die ggf. aufgrund fritherer Erméchtigungen zum
Riickerwerb eigener Aktien zuritickerworben wurden.

Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass MaRnahmen aufgrund dieser
Ermédchtigungen nur mit seiner Zustimmung oder der Zustimmung
eines Aufsichtsratsausschusses vorgenommen werden dirfen.




Die durch Hauptversammlungsbeschluss vom 6. Juli 2010 erteilte Er-
machtigung zum Erwerb eigener Aktien (Tagesordnungspunkt 7) wird
mit Wirksamwerden dieses Beschlusses aufgehoben und durch diesen
ersetzt.

Beschlussfassung iiber die Ermé&chtigung zum Einsatz von Eigenkapi-
talderivaten im Rahmen des Erwerbs eigener Aktien gemé&R § 71 Abs.
1 Nr. 8 AktG sowie zum Ausschluss des Andienungs- und Bezugs-
rechts; Aufhebung der bestehenden Ermédchtigung

In Ergénzung der unter Tagesordnungspunkt 6 zur Beschlussfassung vor-
geschlagenen Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien nach § 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG soll die Gesellschaft erméchtigt werden, eigene Aktien auch
unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten zu erwerben. Dadurch wird das
Volumen an Aktien, das insgesamt erworben werden darf, nicht erhéht;
es wird lediglich eine weitere Handlungsalternative zum Erwerb eigener
Aktien er6ffnet.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlieRen:

1) In Ergdnzung der unter Tagesordnungspunkt 6 der ordentlichen Haupt-
versammlung vom 13. Mai 2014 zur Beschlussfassung vorgeschlagenen
Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
darf der Erwerb von Aktien der Gesellschaft auRer auf den dort be-
schriebenen Wegen auch unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten
durchgefiihrt werden. Der Vorstand wird erméchtigt, Optionen zu er-
werben, die der Gesellschaft das Recht vermitteln, bei Austibung der
Optionen Aktien der Gesellschaft zu erwerben (,Call-Optionen®). Der
Vorstand wird ferner erméchtigt, Optionen zu verduRern, die die Ge-
sellschaft bei Austibung der Optionen durch deren Inhaber zum Erwerb
von Aktien der Gesellschaft verpflichten (,Put-Optionen*). Ferner kann
der Erwerb unter Einsatz einer Kombination aus Call- und Put-Optionen
erfolgen sowie unter Einsatz anderer Eigenkapitalderivate, wie nach-
stehend bestimmt. Die Ermdchtigung wird mit Beschlussfassung am
13. Mai 2014 wirksam und gilt bis zum 12. Mai 2019. Die Erméchtigung
kann durch die Gesellschaft, aber auch durch ihre Tochtergesellschaf-
ten oder fiir ihre oder deren Rechnung durch von der Gesellschaft oder
eine Tochtergesellschaft beauftragte Dritte ausgenutzt werden.

Alle Aktienerwerbe unter Einsatz von Call-Optionen, Put-Optionen,
einer Kombination aus Call- und Put-Optionen oder von anderen Ei-
genkapitalderivaten sind dabei auf Aktien im Umfang von hochstens
5 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
bestehenden Grundkapitals oder - falls dieser Betrag geringer ist
- des zum Zeitpunkt der jeweiligen Austibung der vorliegenden Er-
machtigung bestehenden Grundkapitals beschrankt.

Die Optionen mussen mit einem oder mehreren Kreditinstitut(en),
einem oder mehreren nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz
1 oder Abs. 7 des Gesetzes uber das Kreditwesen tatigen Unterneh-
men oder einer Gruppe oder einem Konsortium von Kreditinstituten




und/oder solchen Unternehmen abgeschlossen werden. Sie sind so
auszugestalten, dass sichergestellt ist, dass die Optionen nur mit
Aktien beliefert werden, die unter Wahrung des Gleichbehandlungs-
grundsatzes der Aktionédre erworben wurden; dem gentigt der Erwerb
der Aktien tiber die Borse. Die Laufzeit der Optionen darf jeweils 18
Monate nicht tiberschreiten und muss ferner so gewahlt werden, dass
der Erwerb der Aktien in Austibung der Optionen nicht nach dem 12.
Mai 2019 erfolgt. Der von der Gesellschaft fiir Call-Optionen gezahlte
oder flir Put-Optionen vereinnahmte oder fiir eine Kombination aus
Call- und Put-Optionen gezahlte oder vereinnahmte Erwerbs- oder
VerauRerungspreis darf nicht wesentlich tiber bzw. unter dem nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theore-
tischen Marktwert liegen.

Der Gegenwert fir den Erwerb einer Aktie aufgrund Austibung einer
Put-Option, bestehend aus dem in der Option vereinbarten, bei Aus-
tbung der Put-Option zu zahlenden Kaufpreis/Ausiibungspreis fir
die Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Berticksichtigung
der erhaltenen Optionspréamie), darf den durch die Eréffnungsaukti-
on im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierborse am
Tag des Abschlusses des betreffenden Optionsgeschafts ermittelten
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft um bis zu 10 % tber- und um
bis zu 20 % unterschreiten. Der Gegenwert fiir den Erwerb einer Aktie
aufgrund Austibung einer Call-Option, bestehend aus dem in der Op-
tion vereinbarten, bei Ausiibung der Call-Option zu zahlenden Kauf-
preis/Austibungspreis fiir die Aktie, darf den Durchschnitt der durch
die Schlussauktionen im elektronischen Handel an der Frankfurter
Wertpapierborse an den drei Bérsenhandelstagen, die der Austibung
der Call-Option vorangehen, ermittelten Borsenkurse der Aktie der
Gesellschaft um bis zu 10 % Uberschreiten und 10 % dieses Durch-
schnitts nicht unterschreiten.

Ferner kann mit einem oder mehreren der in Ziffer 2) benannten Kre-
ditinstitute und/oder gleichgestellten Unternehmen vereinbart wer-
den, dass diese(s) der Gesellschaft innerhalb eines vorab definierten
Zeitraums eine zuvor festgelegte Aktienstiickzahl oder einen zuvor
festgelegten Euro-Gegenwert an Aktien der Gesellschaft liefert. Da-
bei hat der Preis, zu dem die Gesellschaft eigene Aktien erwirbt, einen
Abschlag zum arithmetischen Mittel der volumengewichteten Durch-
schnittskurse der Aktie im elektronischen Handel an der Frankfurter
Wertpapierbérse, berechnet tiber eine vorab festgelegte Anzahl von
Boérsenhandelstagen, aufzuweisen. Der Preis der Aktie darf jedoch das
vorgenannte Mittel um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Ferner
miissen sich das oder die in Ziffer 2) benannte(n) Kreditinstitut(e)
und/oder gleichgestellten Unternehmen verpflichten, die zu lie-
fernden Aktien an der Borse zu Preisen zu kaufen, die innerhalb der
Bandbreite liegen, die bei einem unmittelbaren Erwerb tiber die Borse
durch die Gesellschaft selbst gelten wiirden.

Werden eigene Aktien unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten unter
Beachtung der vorstehenden Regelungen erworben, ist ein etwaiges




Recht der Aktionire, solche Optionsgeschéfte oder andere Eigenka-
pitalderivate mit der Gesellschaft abzuschlieRen, sowie ein etwaiges
Andienungsrecht der Aktionare ausgeschlossen.

Fur die Verwendung eigener Aktien, die unter Einsatz von Eigenka-
pitalderivaten erworben werden, gelten die in Ziffern 2) und 4) des
Beschlussvorschlags zu Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversamm-
lung vom 13. Mai 2014 festgelegten Regelungen entsprechend. Das
Bezugsrecht der Aktiondre auf eigene Aktien wird gemaR Ziffer 2) a)
des vorgenannten Beschlussvorschlags und im Ubrigen insoweit aus-
geschlossen, wie diese Aktien gemaR den Erméchtigungen in Ziffer 2)
b), c), d) oder e) des Beschlussvorschlags zu Tagesordnungspunkt 6
verwendet werden.

Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass MaRBnahmen aufgrund dieser
Erméchtigungen nur mit seiner Zustimmung oder der Zustimmung
eines Aufsichtsratsausschusses vorgenommen werden dirfen.

Die durch Hauptversammlungsbeschluss vom 6. Juli 2010 erteilte Er-
machtigung zum Erwerb eigener Aktien unter Verwendung von Eigen-
kapitalderivaten (Tagesordnungspunkt 7) wird mit Wirksamwerden
dieses Beschlusses aufgehoben und durch diesen ersetzt.

. Beschlussfassung iiber die Ermédchtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen und zum Ausschluss des
Bezugsrechts unter Aufhebung der Ermachtigung vom 7. Juli 2009
sowie Beschlussfassung iiber die Schaffung eines Bedingten Kapi-
tals 2014 und entsprechende Satzungsénderung; Aufhebung des be-
dingten Kapitals 2009

Die bestehende Ermdchtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wan-
delanleihen lduft zum 6. Juli 2014 aus und soll erneuert werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse zu fassen:

A) Ermichtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wird erméchtigt, bis zum 12. Mai 2019 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen (zusammen ,Schuldver-
schreibungen“) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnenn-
betrag von bis zu Euro 640.000.000 zu begeben und den Inhabern
bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Opti-
onsrechte auf auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu
Euro 12.800.000 nach naherer MaRgabe der Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen zu gewdhren. Die Anleihebedingungen kon-
nen auch (i) eine Options- bzw. Wandlungspflicht zum Ende der Lauf-
zeit oder zu einem friiheren Zeitpunkt (jeweils ,Endfalligkeit*; dies
erfasst auch eine Falligkeit wegen Kiindigung) begriinden oder (ii)




das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfalligkeit den Glaubigern
bzw. Inhabern der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen ganz
oder teilweise an Stelle der Zahlung des félligen Geldbetrages Aktien
der Gesellschaft zu gewéhren (,Aktienlieferungsrecht®).

Die Schuldverschreibungen kénnen auBer in Euro auch - unter Be-
grenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert - in der gesetz-
lichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Die Schuldver-
schreibungen konnen auch durch eine unmittelbare oder mittelbare
100%-Tochtergesellschaft der Gesellschaft ausgegeben werden. Fiir
diesen Fall wird der Vorstand ermachtigt, fir die Gesellschaft die
Garantie fur die Schuldverschreibungen zu tbernehmen und den
Inhabern bzw. Glaubigern Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder Op-
tions- oder Wandlungspflichten oder der Gesellschaft ein Aktienliefe-
rungsrecht auf neue auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft zu gewahren.

Die einzelnen Emissionen kénnen in jeweils unter sich gleichberech-
tigte Teilschuldverschreibungen eingeteilt werden.

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden je-
der Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beige-
fugt, die den Inhaber bzw. Glaubiger nach ndherer MaRgabe der vom
Vorstand festzulegenden Anleihe- bzw. Optionsbedingungen zum
Bezug von auf den Namen lautenden Stiickaktien der Gesellschaft
berechtigen oder - auch aufgrund eines Aktienlieferungsrechts -
verpflichten. Die Optionsbedingungen kénnen fur auf Euro durch die
Gesellschaft begebene Optionsanleihen vorsehen, dass der Options-
preis ganz oder teilweise auch durch Ubertragung von Teilschuldver-
schreibungen und ggf. eine bare Zuzahlung erfillt werden kann. Das
Bezugsverhdltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Optionspreis fir
eine auf den Namen lautende Stiickaktie der Gesellschaft. Soweit sich
Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese
Bruchteile nach MaRgabe der Anleihe- bzw. Optionsbedingungen,
ggf. gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden
konnen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldver-
schreibung zu beziehenden auf den Namen lautenden Stiickaktien
der Gesellschaft darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung
nicht tberschreiten.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhal-
ten die Inhaber bzw. Glaubiger der Teilschuldverschreibungen
das Recht oder die Pflicht, diese nach ndherer MaRgabe der vom
Vorstand festgelegten Anleihebedingungen in auf den Namen lau-
tende Stiickaktien der Gesellschaft zu wandeln oder diese abzu-
nehmen. Das Wandlungsverhiltnis ergibt sich aus der Division des
Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetz-
ten Wandlungspreis fir eine auf den Namen lautende Stiickaktie
der Gesellschaft und kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet
werden. Das Wandlungsverhiltnis kann sich auch durch Division
des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrages einer Teil-




schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir
eine neue auf den Namen lautende Stiickaktie der Gesellschaft er-
geben. Ferner kénnen eine in bar zu leistende Zuzahlung und die
Zusammenlegung oder ein Ausgleich fur nicht wandlungsfahige
Spitzen festgesetzt werden. Die Anleihebedingungen kénnen ein
variables Wandlungsverhéltnis und eine Bestimmung des Wand-
lungspreises (vorbehaltlich des nachfolgend bestimmten Mindest-
preises) innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite in Abhangigkeit
von der Entwicklung des Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft
wahrend der Laufzeit der Anleihe vorsehen. Der anteilige Betrag
am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden auf den Namen
lautenden Stiickaktien darf den Nennbetrag der Teilschuldver-
schreibung nicht tibersteigen.

Die Anleihebedingungen kénnen jeweils festlegen, dass im Falle der
Wandlung bzw. Optionsaustibung auch eigene Aktien der Gesell-
schaft gewahrt werden kdnnen. Ferner kann vorgesehen werden, dass
die Gesellschaft den Wandlungs- bzw. Optionsberechtigten nicht auf
den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft gewéhrt, sondern
den Gegenwert in Geld zahlt.

Der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fiir eine
Stiickaktie der Gesellschaft muss mit Ausnahme der Fille, in denen
eine Options- bzw. Wandlungspflicht oder ein Aktienlieferungsrecht
vorgesehen ist, mindestens 8o % des nicht gewichteten durchschnitt-
lichen Schlusskurses der Aktie der Gesellschaft im elektronischen
Handel an der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten 10 Borsen-
handelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand
ber die Ausgabe der Schuldverschreibungen betragen oder - fiir den
Fall der Einrdumung eines Bezugsrechts — mindestens 8o % des nicht
gewichteten durchschnittlichen Borsenkurses der Aktie der Gesell-
schaft im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbor-
se an den letzten 10 Bérsenhandelstagen vor Beginn der Bezugsfrist
betragen. In den Féllen einer Options- bzw. Wandlungspflicht oder
eines Aktienlieferungsrechts kann der Options- bzw. Wandlungs-
preis nach ndherer MaRRgabe der Anleihebedingungen mindestens
entweder dem oben genannten Mindestpreis entsprechen oder dem
volumengewichteten Durchschnittskurs der Aktie der Gesellschaft im
elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse wéhrend
eines Referenzzeitraums von 15 Bérsenhandelstagen vor dem Tag der
Endfalligkeit bzw. dem anderen festgelegten Zeitpunkt, auch wenn
dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten Mindest-
preises (80 %) liegt. Der anteilige Betrag des Grundkapitals der aus-
zugebenden Stiickaktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen nicht tbersteigen. §§ 9 Abs. 1 und 199 Abs. 2
AktG bleiben unbertihrt.

Die Anleihebedingungen kénnen vorsehen, dass der Wandlungs- bzw.
Optionspreis wihrend der Wandlungs- oder Optionsfrist unbescha-
det des geringsten Ausgabebetrags gemaR § 9 Abs. 1i.V.m. § 199 Abs.
2 AktG jeweils in folgenden Féllen wertrelationswahrend angepasst
werden kann:




Kapitalerhchungen durch Umwandlung der Kapitalrticklage oder
von Gewinnriicklagen in Grundkapital mit Ausgabe neuer Aktien;
Zusammenlegung von Aktien;

Kapitalerhéhungen oder VerduBerung von Aktien unter Einrdumung
eines Bezugsrechts (ungeachtet eines Bezugsrechtsausschlusses fuir
Spitzenbetrdge), ohne dass den Inhabern bzw. Glaubigern schon
bestehender Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten oder Wandlungspflichten hierfiir
ein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt wird, wie es ihnen nach
Ausiibung des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. nach Erfillung
der Wandlungspflicht kraft Gesetzes zustiinde;

Begebung weiterer Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
bzw. Gewiahrung oder Garantie sonstiger Wandlungs- oder Opti-
onsrechte oder -pflichten unter Einrdumung eines ausschlieRlichen
Bezugsrechts an die Aktiondre (ungeachtet eines Bezugsrechtsaus-
schlusses fiir Spitzenbetréage), ohne dass den Inhabern bzw. Glau-
bigern schon bestehender Wandlungs- oder Optionsrechte oder
-pflichten hierfur ein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt wird,
wie es ihnen nach Austibung des Wandlungs- oder Optionsrechts
bzw. nach Erfiillung der -pflicht kraft Gesetzes zustiinde;
Kapitalherabsetzungen (soweit nicht allein in der Form einer He-
rabsetzung des auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Be-
trags am Grundkapital);

im Falle anderer ungewthnlicher MaBnahmen bzw. Ereignisse, die
Einfluss auf die Kapitalstruktur der Gesellschaft haben.

In diesen Fallen erfolgt die Anpassung in Anlehnung an § 216 Abs. 3
AktG und Marktiibung dergestalt, dass der wirtschaftliche Wert der
Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten, der
unmittelbar vor der die Anpassung auslésenden MaRnahme bestand,
unberiihrt bleibt, indem der Wandlungs- bzw. Optionspreis und/oder
die Anzahl der Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. -pflichten je Teil-
schuldverschreibung angepasst wird.

Statt einer Anpassung des Wandlungs- bzw. Optionspreises kann
nach ndherer Bestimmung der Bedingungen der Wandel- bzw. Opti-
onsschuldverschreibungen in allen Fallen auch die Zahlung eines ent-
sprechenden Betrages in Geld durch die Gesellschaft bei Ausiibung
des Wandlungs- bzw. Optionsrechts oder bei der Erfiillung der Wand-
lungs- bzw. Optionspflicht vorgesehen werden.

Den Aktiondren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die Schuld-
verschreibungen zu. Die Schuldverschreibungen kénnen auch von
einem oder mehreren Kreditinstituten, einem oder mehreren nach §
53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes tiber
das Kreditwesen tatigen Unternehmen oder einer Gruppe oder einem
Konsortium von Kreditinstituten und/oder solchen Unternehmen mit
der Verpflichtung tibernommen werden, sie den Aktiondren zum Be-
zug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Werden Schuldverschrei-
bungen von einer Tochtergesellschaft der Gesellschaft ausgegeben,
hat die Gesellschaft die Gewdhrung des gesetzlichen Bezugsrechts
fiir die Aktiondre nach MaRgabe der vorstehenden Sétze sicherzustel-




len, sofern nicht das Bezugsrecht nach MaRgabe der nachstehenden
Regelungen ausgeschlossen wird.

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, Schuldverschreibungen in ent-
sprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrechts auszugeben, sofern der Ausgabepreis den
nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden
ermittelten hypothetischen Marktwert der Schuldverschreibungen
nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméchtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss gilt nur insoweit, als auf die zur Bedienung der Wand-
lungs- und/oder Optionsrechte bzw. bei Erfiillung der Wandlungs- oder
Optionspflicht oder des Aktienlieferungsrechts ausgegebenen bzw.
auszugebenden Aktien insgesamt ein anteiliger Betrag des Grundka-
pitals von nicht mehr als 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens und - falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt
der Austibung der Erméachtigung entfallt. Auf diesen Hochstbetrag fiir
einen Bezugsrechtsausschluss ist der anteilige Betrag am Grundkapi-
tal von Aktien anzurechnen, die seit dem 13. Mai 2014 bis zur Ausga-
be der Schuldverschreibungen bei Ausnutzung genehmigten Kapitals
ausgegeben werden oder aufgrund seit dem 13. Mai 2014 begebener
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. begriindeter Wandlungs- oder
Optionspflichten oder eines Aktienlieferungsrechts bezogen werden
konnen, soweit bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals bzw. bei der
Begebung der Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen das
Bezugsrecht der Aktiondre gemaR bzw. entsprechend § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG ausgeschlossen wird. Weiter ist jeweils der anteilige Be-
trag am Grundkapital von eigenen Aktien anzurechnen, die die Ge-
sellschaft auf der Grundlage einer Erméchtigung gemaR § 71 Absatz
1 Nr. 8 AktG erworben und seit dem 13. Mai 2014 bis zur Ausiibung
der hiermit eingerdumten Erméchtigung an Dritte gegen Barzahlung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduRert hat.

Ferner wird der Vorstand ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre
auf Schuldverschreibungen fiir Spitzenbetrédge auszuschlieBen und
das Bezugsrecht auch auszuschlieBen, soweit es erforderlich ist, um
den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- bzw. Optionsrechten
auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft bzw. den In-
habern bzw. Gldubigern von mit Wandlungs- oder Optionspflichten
oder einem Aktienlieferungsrecht ausgestatteten Schuldverschrei-
bungen ein Bezugsrecht in dem Umfang gewahren zu kénnen, wie es
ihnen nach Auslibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts oder des
Aktienlieferungsrechts oder bei Erfillung der Wandlungs- oder Opti-
onspflicht zustehen wiirde.

Der Vorstand wird ermdchtigt, unter Beachtung der in dieser Erméach-
tigung festgelegten Grundsitze die weiteren Einzelheiten der Aus-
gabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen und deren Bedin-
gungen festzusetzen bzw. diese im Einvernehmen mit den Organen
der begebenden unmittelbaren oder mittelbaren Tochtergesellschaft
festzulegen. Dies betrifft insbesondere Wandlungs- oder Options-
rechte oder -pflichten oder Aktienlieferungsrechte, den Zinssatz, die




Art der Verzinsung, die Laufzeit und die Stiickelung, den Wandlungs-
bzw. Optionszeitraum, die Festlegung einer baren Zuzahlung, den
Ausgleich oder die Zusammenlegung von Spitzen, Verwasserungs-
schutzbestimmungen, die Barzahlung statt Lieferung von auf den
Namen lautenden Stiickaktien und die Lieferung existierender statt
Ausgabe neuer auf den Namen lautender Stiickaktien.

Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass MaRnahmen auf der Grundla-
ge dieser Ermachtigung nur mit seiner Zustimmung oder der Zustim-
mung eines Aufsichtsratsausschusses vorgenommen werden diirfen.

Bedingtes Kapital und Satzungsénderung
a) Bedingtes Kapital 2014

Das Grundkapital ist um bis zu Euro 12.800.000 durch Ausgabe von
bis zu 12.800.000 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem auf die einzelne Stiickaktie ent-
fallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von Euro 1,00 bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2014). Die bedingte Kapitalerhthung dient
der Gewahrung von auf den Namen lautenden Stiickaktien an die In-
haber bzw. Glaubiger von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen, die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 13. Mai
2014 unter Tagesordnungspunkt 8, lit A) beschlossenen Ermachtigung
von der Gesellschaft oder einer unmittelbaren oder mittelbaren Toch-
tergesellschaft begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Options-
recht oder ein Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft auf den Namen
lautende Stiickaktien der Gesellschaft gewéhren bzw. eine Wandlungs-
oder Optionspflicht bestimmen. Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu
dem nach MaRgabe des vorstehend bezeichneten Erméachtigungsbe-
schlusses jeweils zu bestimmenden Wandlungs- bzw. Optionspreises.

Die bedingte Kapitalerhthung ist nur im Falle der Ausgabe von Schuld-
verschreibungen gemaR dem Erméchtigungsbeschluss der Hauptver-
sammlung vom 13. Mai 2014 (Tagesordnungspunkt 8) und nur insoweit
durchzufiihren, wie von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder einem Ak-
tienlieferungsrecht Gebrauch gemacht wird oder wie die zur Wandlung
oder Optionsausiibung verpflichteten Inhaber bzw. Glaubiger ihre Pflicht
zur Wandlung oder Optionsausiibung erfiillen und soweit nicht eigene
Aktien zur Bedienung eingesetzt werden oder durch die Gesellschaft ein
Barausgleich erfolgt. Die neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien
nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am
Gewinn teil. Der Vorstand wird erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhthung festzusetzen.

b) Satzungsdnderung
§ 4 der Satzung wird um folgenden neuen Absatz 8 ergédnzt:

,Das Grundkapital ist um bis zu Euro 12.800.000 durch Ausgabe von
bis zu 12.800.000 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien ohne




Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem auf die einzelne Stiickaktie
entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von Euro 1,00
bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2014). Die bedingte Kapita-
lerhéhung dient der Gewdhrung von auf den Namen lautenden
Stiickaktien an die Inhaber bzw. Gldubiger von Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund der von der
Hauptversammlung vom 13. Mai 2014 unter Tagesordnungs-
punkt 8, lit A) beschlossenen Ermdchtigung von der Gesellschaft
oder einer unmittelbaren oder mittelbaren Tochtergesellschaft
begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht oder ein
Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft auf den Namen lautende
Stiickaktien der Gesellschaft gewdhren bzw. eine Wandlungs-
oder Optionspflicht bestimmen. Die Ausgabe der Aktien erfolgt
zu dem nach Maf3gabe des vorstehend bezeichneten Ermdchti-
gungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Wandlungs- bzw. Op-
tionspreises.

Die bedingte Kapitalerhohung ist nur im Falle der Ausgabe von
Schuldverschreibungen gemdfs dem Ermdchtigungsbeschluss
der Hauptversammlung vom 13. Mai 2014 (Tagesordnungspunkt
8) und nur insoweit durchzufiihren, wie von Wandlungs- bzw.
Optionsrechten oder einem Aktienlieferungsrecht Gebrauch ge-
macht wird oder wie die zur Wandlung oder Optionsaustibung
verpflichteten Inhaber bzw. Gldubiger ihre Pflicht zur Wandlung
oder Optionsausiibung erfiillen und soweit nicht eigene Aktien
zur Bedienung eingesetzt werden oder durch die Gesellschaft ein
Barausgleich erfolgt. Die neuen auf den Namen lautenden Stiick-
aktien nehmen vom Beginn des Geschdftsjahres an, in dem sie
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird ermdchtigt, die
weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitaler-
héhung festzusetzen.“

Aufhebung der bestehenden Erméchtigung und des be-
dingten Kapitals 2009

Der Ermédchtigungsbeschluss der Hauptversammlung vom 7.
Juli 2009 (Tagesordnungspunkt 10, lit. A)), der Beschluss tiber
das bedingte Kapital 2009 vom 7. Juli 2009 (Tagesordnungs-
punkt 10, lit. B) a)) sowie § 4 Abs. 7 der Satzung werden mit
Wirkung zum Wirksamwerden des Ermachtigungsbeschlusses
gemaR lit. A) sowie des bedingten Kapitals 2014 gemaR lit. B)
a) aufgehoben. § 4 Abs. 8 der Satzung in der Fassung gemaR
lit. B) b) wird zu § 4 Abs. 7 der Satzung.




1.

BERICHTE AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG
ZU DEN TAGESORDNUNGSPUNKTEN 6, 7 UND 8

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 gemaR §§ 71 Abs. 1Nr.
8,186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Unter Tagesordnungspunkt 6 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor,
die Gesellschaft gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Ubereinstimmung mit
Ublicher Unternehmenspraxis zu ermachtigen, eigene Aktien im Umfang
von insgesamt bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung am 13.
Mai 2014 bestehenden Grundkapitals oder - falls dieser Betrag geringer
ist — des zum Zeitpunkt der jeweiligen Austibung der vorliegenden Er-
maéchtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben.

Der Vorstand erstattet dazu gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz
2 AktG einen schriftlichen Bericht, der nachstehend vollstédndig bekannt
gemacht wird:

Allgemeines

Die bestehende Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien gemaR § 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG gemdR Hauptversammlungsbeschluss vom 6. Juli 2010
lduft am 5. Juli 2015 aus. Um auch in Zukunft in der Lage zu sein, eigene
Aktien zu erwerben, soll der Vorstand erneut zum Erwerb eigener Ak-
tien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt werden. Daher sollen in der
Hauptversammlung vom 13. Mai 2014 eine neue Ermichtigung geschaf-
fen und die bestehende Erméachtigung aufgehoben werden.

Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass MaRnahmen aufgrund dieser Er-
machtigung nur mit seiner Zustimmung oder der Zustimmung eines Auf-
sichtsratsausschusses vorgenommen werden diirfen.

Erwerb

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung
gemaR § 53a AktG zu wahren. Der vorgeschlagene Erwerb der Aktien
tber die Borse, durch ein &ffentliches Kaufangebot, durch die 6ffentliche
Einladung zur Abgabe von Verkaufsofferten oder durch die Ausgabe von
Andienungsrechten an die Aktiondre tragt diesem Grundsatz Rechnung.
Allerdings kann es auch bei einem solchen Erwerb notwendig werden,
Spitzenbetrage auszuschlieBen oder Bruchteile von Andienungsrechten
nicht zuzuteilen, um eine praktikable Abwicklung zu erméglichen. Inso-
weit sind etwaige Teilandienungsrechte ausgeschlossen.

Sofern ein 6ffentliches Angebot oder eine &ffentliche Einladung zur
Abgabe von Verkaufsofferten tberzeichnet ist, also insgesamt der Ge-
sellschaft mehr Aktien zum Kauf angeboten wurden als von der Gesell-
schaft gekauft werden sollen, muss die Annahme nach Quoten erfolgen.
Ausschlaggebend ist insoweit das Verhdltnis der Anzahl der jeweils von
einzelnen Aktiondren angebotenen Aktien zueinander. Dagegen ist nicht
maRgeblich, wie viele Aktien ein Aktionar, der Aktien zum Verkauf an-




bietet, insgesamt hilt. Denn nur die angebotenen Aktien stehen zum
Kauf. Dariiber hinaus ware eine Uberpriifung des Aktienbestandes des
einzelnen Aktionars nicht praktikabel. Insoweit ist ein eventuelles Recht
der Aktiondre zur Andienung ihrer Aktien partiell ausgeschlossen. Eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen von bis zu 50 Stiick an-
gedienter Aktien je Aktionar sowie eine Rundung nach kaufmannischen
Grundsdtzen kénnen in einem solchen Fall vorgesehen werden. Diese
Méoglichkeiten dienen dazu, gebrochene Betrdge bei der Festlegung der
zu erwerbenden Quoten und kleinere Restbestinde zu vermeiden und
damit die technische Abwicklung zu erleichtern. Auch insoweit wird da-
her ein eventuelles Recht der Aktionare zur Andienung ihrer Aktien parti-
ell ausgeschlossen.

Verduferung und anderweitige Verwendung

GemaR der vorgeschlagenen Erméchtigung kénnen die von der Gesell-
schaft erworbenen eigenen Aktien entweder eingezogen oder aber
durch ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionare im Verhdltnis ihrer Be-
teiligungsquote oder lber die Borse wieder verduRert werden. Mit den
beiden letztgenannten Moglichkeiten der VerauRerung der erworbenen
eigenen Aktien wird auch bei der VerauRerung der Aktien das Recht der
Aktiondre auf Gleichbehandlung gewahrt. In den folgenden Féllen soll je-
doch in Ubereinstimmung mit §§ 71 Abs. 1 Nr. 8,186 Abs. 3 AktG die Mog-
lichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére bestehen oder
ist das Bezugsrecht der Aktiondre notwendigerweise ausgeschlossen:

a) Zundchst ist der Vorstand ermachtigt, bei einem Angebot an alle Ak-
tiondre Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszuschlieBen, um glatte
Bezugsverhiltnisse zu erreichen. Ohne den Ausschluss des Bezugs-
rechts hinsichtlich etwaiger Spitzenbetrdge wiirden die technische
Durchfiihrung der VerauBerung und die Ausiibung des Bezugsrechts
erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktio-
nare ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf
tiber die Bérse oder in sonstiger Weise bestméglich fir die Gesell-
schaft verwertet.

Die vorgeschlagene Ermichtigung sieht im Einklang mit der gesetz-
lichen Regelung in § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG zudem vor, dass der
Vorstand eine VerduRerung der erworbenen eigenen Aktien auch
in anderer Weise als tiber die Borse oder durch ein Angebot an alle
Aktiondre vornehmen kann, wenn die erworbenen eigenen Aktien
entsprechend der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gegen Bar-
zahlung zu einem Preis verduRert werden, der den Borsenpreis der
Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der
VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Als Zeitpunkt der Ver-
duRerung gilt der Zeitpunkt, in dem die Ubertragungsverpflichtung
eingegangen wird, auch wenn diese noch bedingt sein sollte. Geht
der Ubertragung keine gesonderte Verpflichtung voraus, gilt als Ver-
duBerungszeitpunkt der Zeitpunkt der Ubertragung selbst. Dies gilt
auch, wenn der Zeitpunkt der Ubertragung in der Verpflichtungsver-
einbarung als maRgeblicher Zeitpunkt bestimmt wird. Die endgtiltige




Festlegung des VerauRerungspreises fiir die eigenen Aktien erfolgt
zeitnah vor der VerduRerung der eigenen Aktien. Diese Mdglichkeit
der VerduRerung eigener Aktien ist unter Berticksichtigung der im
Beschlussvorschlag genannten Anrechnungen auf 10 % des jeweiligen
Grundkapitals begrenzt.

Die Méglichkeit zur VerduBerung eigener Aktien wie vorstehend be-
schrieben liegt im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare, da
durch die VerduRerung von Aktien beispielsweise an institutionelle
Anleger zusatzliche in- und ausldndische Aktiondre gewonnen wer-
den konnen. Die Gesellschaft wird dariiber hinaus in die Lage ver-
setzt, ihr Eigenkapital den jeweiligen geschéftlichen Erfordernissen
anzupassen und schnell und flexibel auf giinstige Borsensituationen
zu reagieren. Die Vermogens- wie auch die Stimmrechtsinteressen
der Aktionare werden gewahrt. Den Aktiondren entsteht angesichts
des geringen Volumens von maximal 10 % kein Nachteil, da die unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre verduRerten Aktien nur
zu einem Preis verduRert werden dirfen, der den Borsenpreis der
Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerduRerung nicht we-
sentlich unterschreitet. Interessierte Aktiondre kénnen daher eine
zum Erhalt ihrer Beteiligungsquote erforderliche Anzahl von Aktien
zu anndhernd gleichen Konditionen tiber die Borse erwerben.

Die Gesellschaft soll ferner die Mdglichkeit haben, eigene Aktien im
Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen und beim (auch mit-
telbaren) Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Betei-
ligungen oder sonstiger Wirtschaftsguter als Gegenleistung anbieten
zu konnen.

Der Preis, zu dem eigene Aktien in diesem Fall verwendet werden,
hangt von den jeweiligen Umstéanden des Einzelfalls und vom jewei-
ligen Zeitpunkt ab. Der Vorstand wird sich bei der Preisfestsetzung an
den Interessen der Gesellschaft sowie, soweit moglich, am Borsen-
kurs ausrichten.

Der Erwerb von Beteiligungen, Unternehmen oder Unternehmenstei-
len liegt im Interesse der Gesellschaft, wenn der Erwerb die Festigung
oder Verstarkung der Marktposition der freenet-Gruppe erwarten
lasst oder den Markteintritt in neue Geschéaftsfelder ermoglicht oder
erleichtert. Die Gewadhrung von Aktien liegt in den sonstigen Fallen
des Erwerbs von Wirtschaftsgiitern im Interesse der Gesellschaft,
wenn die erworbenen Wirtschaftsguter fur die Tatigkeit der Gesell-
schaft von Nutzen oder fiir die Finanz-, Vermdgens- oder Ertragslage
der Gesellschaft von Vorteil sind und ein Erwerb gegen Barzahlung
nicht oder nicht zu angemessenen Konditionen mdéglich ist.

Um einem berechtigten Interesse der VerduRerer oder der Gesell-
schaft an einer (ggf. auch anteiligen) Bezahlung in Form von Aktien
der Gesellschaft fiir solche Erwerbsfélle zeitnah und flexibel Rechnung
tragen zu kénnen, ist es erforderlich, sofern nicht auf ein genehmigtes
Kapital zurtickgegriffen werden kann und soll, dass der Vorstand zur




Gewadhrung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre erméchtigt wird. Da das Volumen der eigenen Aktien be-
schréankt sein wird und die Aktien zu einem Wert ausgegeben werden
sollen, der sich, soweit moglich, am Borsenkurs orientiert, haben in-
teressierte Aktionare die Moglichkeit, im zeitlichen Zusammenhang
mit einer zu den vorgenannten Zwecken des Unternehmens-, Unter-
nehmensteil- oder Beteiligungserwerbs oder anders erfolgenden Ver-
duRerung von eigenen Aktien, bei der das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen wird, Aktien zu im Wesentlichen vergleichbaren Kon-
ditionen tber die Borse hinzuzuerwerben.

Aufgrund der vorstehenden Erwdgungen liegt aus Sicht des Vorstands
die vorgeschlagene Erméchtigung zur Verwendung eigener Aktien im
Interesse der Gesellschaft und kann es im Einzelfall rechtfertigen,
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen. Der konkrete Bezugs-
rechtsausschluss ist in jedem Einzelfall vom Vorstand unter Bertick-
sichtigung der Interessen der Gesellschaft an der konkreten MaRnah-
me, der Erforderlichkeit der (Teil-) Gewédhrung von Aktien und der
Bewertung der Aktie und der Gegenleistung zu entscheiden.

Ferner soll die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, eigene Aktien
Arbeitnehmern und ehemaligen Arbeitnehmern in der freenet-Grup-
pe zum Erwerb anzubieten oder an solche Personen zu tibertragen.

Die Identifikation der Arbeitnehmer mit ihrem Unternehmen ist fur
die Motivation und die Leistungsbereitschaft von erheblicher Bedeu-
tung. Die Erhaltung oder Steigerung von Motivation und Leistungsbe-
reitschaft liegt daher im Interesse der Gesellschaft. Die Ausgabe von
Aktien an Mitarbeiter kann dazu einen Beitrag leisten. Dies gilt auch
fur ehemalige Mitarbeiter, z.B. wenn die Zusage wahrend der Tatigkeit
fir den Zeitraum nach dem Ausscheiden erfolgt. Der Vorstand soll
daher in die Lage versetzt werden, von dieser Moglichkeit Gebrauch
zu machen.

Es liegt in der Natur der Sache, dass das Angebot von Aktien an Mitar-
beiter nicht zum aktuellen Bérsenkurs, sondern unter Umstidnden mit
einem Abschlag versehen werden muss, um die gewiinschte Wirkung
zu erzielen. Der Vorstand wird die Konditionen fiir das Angebot von
Aktien an Mitarbeiter daher in jedem Anwendungsfall unter Bertick-
sichtigung dieses Gesichtspunktes priifen und seine Entscheidung
von den Interessen des Unternehmens leiten lassen.

Ferner soll die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, eigene Aktien
zur Erftllung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options-
bzw. Wandlungspflichten oder einem Aktienlieferungsrecht der
Gesellschaft aus von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten
Konzernunternehmen aufgrund einer Erméchtigung der Hauptver-
sammlung begebenen Schuldverschreibungen zu verwenden.

Durch die vorgeschlagene Beschlussfassung wird keine neue oder
weitere Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen ge-




schaffen. Sie dient lediglich dem Zweck, der Gesellschaft die Moglich-
keit einzurdumen, Options- bzw. Wandlungsrechte oder Options- bzw.
Wandlungspflichten oder Aktienlieferungsrechte der Gesellschaft,
die aufgrund anderweitiger Erméchtigungen der Hauptversammlung
begriindet werden, mit eigenen Aktien anstelle der Inanspruchnah-
me des ansonsten vorgesehenen Bedingten Kapitals zu bedienen,
wenn dies im Einzelfall nach Priifung durch den Vorstand im Interes-
se der Gesellschaft liegt. Options- bzw. Wandlungsrechte oder Op-
tions- bzw. Wandlungspflichten oder Aktienlieferungsrechte, die fur
eine Bedienung durch eigene Aktien aufgrund der vorgeschlagenen
Ermédchtigung in Betracht kommen, basieren auf (i) Schuldverschrei-
bungen, die auf der Grundlage der der Hauptversammlung vom 13.
Mai 2014 vorgeschlagenen Beschlussfassung tber eine Ermachtigung
zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelanleihen in Zukunft bege-
ben werden, sowie auf (ii) Schuldverschreibungen, die aufgrund einer
zukiinftigen Erméachtigung der Hauptversammlung begeben werden.

2. Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 gemaR §§ 71 Abs. 1
Nr. 8,186 Abs. 4 Satz 2 AktG

In Ergénzung des Berichts zu Tagesordnungspunkt 6 erstattet der Vor-
stand gemdR § 71 Abs. 1 Nr. 8 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG auch einen
schriftlichen Bericht zum Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt 7,
der nachstehend vollstandig bekannt gemacht wird:

Neben den in Punkt 6 der Tagesordnung vorgesehenen Méglichkeiten
zum Erwerb eigener Aktien soll die Gesellschaft auch ermachtigt wer-
den, eigene Aktien unter Einsatz von bestimmten Eigenkapitalderivaten
zu erwerben. Dadurch soll das Volumen an Aktien, das insgesamt er-
worben werden darf, nicht erhtht werden; es werden lediglich weitere
Handlungsalternativen zum Erwerb eigener Aktien eréffnet. Durch diese
zusatzliche Handlungsalternative werden die Moglichkeiten der Gesell-
schaft erweitert, den Erwerb eigener Aktien flexibel zu strukturieren.

Fiir die Gesellschaft kann es von Vorteil sein, Call-Optionen zu erwerben,
Put-Optionen zu verauBern oder Aktien der Gesellschaft unter Einsatz ei-
ner Kombination aus Call- und Put-Optionen oder von anderen Eigenka-
pitalderivaten zu erwerben, statt unmittelbar Aktien der Gesellschaft zu
erwerben. Diese Handlungsalternativen sind von vornherein auf 5 % des
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden
Grundkapitals oder - falls dieser Betrag geringer ist - des zum Zeitpunkt
der jeweiligen Austibung der vorliegenden Erméchtigung bestehenden
Grundkapitals begrenzt. Die Laufzeit der Optionen darf jeweils 18 Monate
nicht tibersteigen und muss jeweils so gewahlt werden, dass der Erwerb
der Aktien in Austibung der Optionen nicht nach dem 12. Mai 2019 erfolgt.
Dadurch wird sichergestellt, dass die Gesellschaft nach Auslaufen der bis
zum 12. Mai 2019 giiltigen Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien - vor-
behaltlich einer neuen Erméchtigung - keine eigenen Aktien erwirbt.

Bei Vereinbarung einer Call-Option erhilt die Gesellschaft gegen
Zahlung einer Optionspramie das Recht, innerhalb einer Frist oder




zu einem bestimmten Zeitpunkt eine vorher festgelegte Anzahl von
Aktien der Gesellschaft zu einem bestimmten Preis (Ausiibungspreis)
vom jeweiligen VerduRerer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die
Austibung der Call-Option ist aus Sicht der Gesellschaft grundsatz-
lich dann sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie tiber dem Ausiibungspreis
liegt, da sie die Aktien dann giinstiger vom Stillhalter als im Markt
kaufen kann. Gleiches gilt, wenn durch Ausiibung der Option ein Ak-
tienpaket erworben wird, das anderweitig nur zu héheren Kosten zu
erwerben wére. Zusatzlich wird beim Einsatz von Call-Optionen die
Liquiditat der Gesellschaft geschont, da erst bei Ausiibung der Call-
Option der Ausiibungspreis fir die Aktien gezahlt werden muss. Diese
Gesichtspunkte konnen es im Einzelfall rechtfertigen, dass die Ge-
sellschaft fiir einen geplanten Erwerb eigener Aktien Call-Optionen
einsetzt. Die Optionsprdmie muss marktnah ermittelt werden, also -
unter Beriicksichtigung u. a. des Ausiibungspreises, der Laufzeit der
Option und der Volatilitat der Aktie - im Wesentlichen dem Wert der
Call-Option entsprechen.

Durch den Abschluss von Put-Optionen gewihrt die Gesellschaft dem je-
weiligen Inhaber der Put-Option das Recht, innerhalb eines bestimmten
Zeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt Aktien der Gesellschaft
zu einem in der Put-Option bestimmten Preis (Austibungspreis) an die
Gesellschaft zu verduRern. Als Gegenleistung fir die Verpflichtung zum
Erwerb eigener Aktien gemdR der Put-Option erhdlt die Gesellschaft
eine Optionspramie, die wiederum zu marktnahen Konditionen ermittelt
werden muss, also - unter Beriicksichtigung u. a. des Auslibungspreises,
der Laufzeit der Option und der Volatilitat der Aktie — im Wesentlichen
dem Wert der Put-Option entspricht. Die Austibung der Put-Option ist
fur den Optionsinhaber grundsatzlich nur dann wirtschaftlich sinnvoll,
wenn der Kurs der Aktie zum Zeitpunkt der Austibung unter dem Ausd-
bungspreis liegt, weil er dann die Aktie zu einem hheren Preis als am
Markt erzielbar an die Gesellschaft verkaufen kann; gegen ein zu hohes
Risiko aus der Kursentwicklung kann sich die Gesellschaft wiederum im
Markt absichern. Der Aktienriickkauf unter Einsatz von Put-Optionen
bietet der Gesellschaft den Vorteil, bereits bei Abschluss des Options-
geschafts einen bestimmten Austibungspreis festlegen zu kénnen, wah-
rend die Liquidit4t erst am Austibungstag abflieRt. Aus Sicht der Gesell-
schaft ist dabei die fiir den Erwerb der Aktie aufgebrachte Gegenleistung
um die bereits vereinnahmte Optionspramie reduziert. Ubt der Options-
inhaber die Option nicht aus, insbesondere weil der Aktienkurs am Aus-
tibungstag oder im Ausiibungszeitraum tiber dem Ausiibungspreis liegt,
erwirbt die Gesellschaft zwar auf diese Weise keine eigenen Aktien, sie
vereinnahmt jedoch endgiiltig ohne weitere Gegenleistung die Options-
pramie.

Die von der Gesellschaft aufzubringende Gegenleistung fiir die Aktien
ist beim Einsatz von Put-Optionen der jeweilige Ausiibungspreis (jeweils
ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Beriicksichtigung der erhaltenen
Optionspramie). Dieser kann hoher oder niedriger sein als der Borsen-
kurs der Aktie der Gesellschaft am Tag des Abschlusses des Put-Options-
geschéfts und am Tag des Erwerbs der Aktien aufgrund der Austibung




der Put-Option. Er darf jedoch den durch die Eréffnungsauktion des im
elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse am Tag des
Abschlusses des betreffenden Optionsgeschafts ermittelten Borsenkurs
der Aktie der Gesellschaft um nicht mehr als 10 % tber- und um nicht
mehr als 20 % unterschreiten. Die von der Gesellschaft aufzubringende
Gegenleistung fur die Aktien ist beim Einsatz von Call-Optionen der je-
weilige Ausiibungspreis. Dieser kann hoher oder niedriger sein als der
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft am Tag des Abschlusses des Call-
Optionsgeschafts und am Tag des Erwerbs der Aktien aufgrund der Aus-
ibung der Call-Option. Er darf jedoch den Durchschnitt der Schlusskurse
der Aktie der Gesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter
Wertpapierborse an den letzten drei Bérsenhandelstagen vor Austibung
der Call-Option nicht um mehr als 10 % (bersteigen und 10 % dieses
Durchschnitts nicht unterschreiten. Dabei werden Erwerbsnebenkosten
und die Optionspramie nicht berticksichtigt.

Die Gesellschaft kann schlieRlich auch Eigenkapitalderivate vereinbaren,
die eine Lieferung von Aktien mit Abschlag auf einen gewichteten Durch-
schnittskurs vorsehen.

Durch die Verpflichtung, Optionen und andere Eigenkapitalderivate nur
mit einem oder mehreren Kreditinstitut(en) oder gleichgestellten Unter-
nehmen zu vereinbaren und dabei sicherzustellen, dass die Optionen und
andere Eigenkapitalderivate nur mit Aktien bedient werden, die unter
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes erworben wurden, wird
ausgeschlossen, dass Aktionédre beim Erwerb eigener Aktien unter Ein-
satz von Eigenkapitalderivaten benachteiligt werden. Entsprechend der
gesetzlichen Regelung in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG gentigt es zur Wahrung
des Gleichbehandlungsgrundsatzes, wenn die Aktien tber die Borse zu
dem im Zeitpunkt des borslichen Erwerbs aktuellen Borsenkurs der Aktie
der Gesellschaft erworben wurden. Da der Preis fir die Option (Options-
preis) marktnah ermittelt wird, erleiden die an den Optionsgeschéften
nicht beteiligten Aktionére auch keinen wertmaRigen Nachteil. Anderer-
seits wird die Gesellschaft durch die Méglichkeit, Eigenkapitalderivate zu
vereinbaren, in die Lage versetzt, sich kurzfristig bietende Marktchancen
zu nutzen und entsprechende Optionsgeschéfte oder andere Eigenkapit-
alderivate abzuschlieRen. Ein etwaiges Recht der Aktiondre auf Abschluss
solcher Optionsgeschafte und anderer Eigenkapitalderivate mit der Ge-
sellschaft ist ebenso ausgeschlossen wie ein etwaiges Andienungsrecht
der Aktiondre. Dieser Ausschluss ist erforderlich, um den Einsatz von
Eigenkapitalderivaten im Rahmen des Riickerwerbs eigener Aktien zu
ermoglichen und die damit fuir die Gesellschaft verbundenen Vorteile zu
erzielen. Ein Abschluss entsprechender Eigenkapitalderivate mit samt-
lichen Aktionaren wére nicht durchfiihrbar.

Der Vorstand hélt die Erméchtigung zur Nichtgewédhrung bzw. Einschran-
kung eines etwaigen Rechts der Aktiondre zum Abschluss solcher Eigen-
kapitalderivate mit der Gesellschaft sowie eines etwaigen Andienungs-
rechts der Aktiondre nach Abwagung der Interessen der Aktiondre und
der Interessen der Gesellschaft aufgrund der Vorteile, die sich aus dem
Einsatz von Call-Optionen, Put-Optionen, einer Kombination aus Call-




und Put-Optionen oder anderen vorgenannten Eigenkapitalderivaten fur
die Gesellschaft ergeben kénnen, daher grundsatzlich fiir gerechtfertigt.
Im Hinblick auf die Verwendung der aufgrund von Eigenkapitalderivaten
erworbenen eigenen Aktien bestehen keine Unterschiede zu den in Ta-
gesordnungspunkt 6 vorgeschlagenen Verwendungsmdglichkeiten. Hin-
sichtlich der Rechtfertigung des Bezugsrechtsausschlusses der Aktionare
bei der Verwendung der Aktien wird daher auf den Bericht des Vorstands
zu Tagesordnungspunkt 6 verwiesen.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 gemaR §§ 221 Abs. 4
Satz 2,186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Unter Tagesordnungspunkt 8 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, die
bestehende Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen, von
der kein Gebrauch gemacht wurde, und das bedingte Kapital 2009 aufzu-
heben und eine neue Ermdchtigung zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelanleihen und ein neues bedingtes Kapital zu beschlieBen und die
Satzung entsprechend anzupassen.

Der Vorstand erstattet zur Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugs-
rechts im Rahmen der neu vorgeschlagenen Erméachtigung gemaR §§ 221
Abs. 4 Satz 2,186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht, der nach-
stehend vollstandig bekannt gemacht wird:

Die Begebung von Schuldverschreibungen in Form von Options- und/
oder Wandelschuldverschreibungen bietet fiir die Gesellschaft zusatzlich
zu den klassischen Moglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme
die Moglichkeit, je nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen
am Kapitalmarkt zu nutzen und dadurch auch gegebenenfalls bestehen-
des Fremdkapital abzulosen. Aus den vorgenannten Griinden wird der
Hauptversammlung erneut die Schaffung einer Erméchtigung zur Ausga-
be solcher Schuldverschreibungen vorgeschlagen.

Die Emission von Schuldverschreibungen erméglicht die Aufnahme von
Fremdkapital, das je nach Ausgestaltung der Anleihebedingungen sowohl
fur Ratingzwecke als auch fur bilanzielle Zwecke als Eigenkapital oder
eigenkapitaldhnlich eingestuft werden kann. Die erzielten Wandel- bzw.
Optionspramien sowie die Eigenkapitalanrechung kommen der Kapital-
basis der Gesellschaft zugute. Die ferner vorgesehenen Maglichkeiten,
neben der Einrdumung von Wandel- und/oder Optionsrechten auch
Wandlungs- oder Optionspflichten oder ein Aktienlieferungsrecht zu be-
grinden bzw. der Kombination von Wandelschuldverschreibungen und
Optionsschuldverschreibungen erweitert den Spielraum fiir die Ausge-
staltung dieser Finanzierungsinstrumente. Die Ermachtigung erméglicht
der Gesellschaft zudem, die Schuldverschreibungen selbst oder tiber ihre
unmittelbaren oder mittelbaren Tochtergesellschaften zu platzieren.

Den Aktiondren steht grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu,
das auch als mittelbares Bezugsrecht gewahrt werden kann. Unter den
nachfolgend genannten Voraussetzungen soll jedoch ein Ausschluss des
Bezugsrechts moglich sein:




Der Vorstand soll erméchtigt werden, das Bezugsrecht in sinngemaRer
Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG insoweit auszuschlieRen, als
sich die Ausgabe von Aktien aufgrund von Wandlungs- bzw. Options-
rechten, von Aktienlieferungsrechten oder Wandlungs- oder Options-
pflichten auf bis zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt.
Diese Hochstgrenze fur den vereinfachten Bezugsrechtsausschluss ver-
mindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf dieje-
nigen Aktien bzw. Wandlungs- und/oder Optionsschuldverschreibungen
mit dem Recht oder der Pflicht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft
entféllt, die seit dem 13. Mai 2014 unter Ausschluss des Bezugsrechts in
direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verduRert wurden. Durch diese Anrechnungen wird si-
chergestellt, dass vorbehaltlich einer erneuten Befassung der Hauptver-
sammlung keine Schuldverschreibungen ausgegeben werden, wenn dies
dazu fuihren wiirde, dass insgesamt fir mehr als 10 % des Grundkapitals
das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird. Diese
weitergehende Beschrdnkung liegt im Interesse der Aktionare, die bei
KapitalmaRnahmen ihre Beteiligungsquote méglichst aufrechterhalten
wollen.

Fur den Fall eines solchen Bezugsrechtsausschlusses ergibt sich aus der
sinngemdRen Geltung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG das Erfordernis
einer Festlegung des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen nicht
wesentlich unter dem Marktwert. Damit wird dem Schutzbediirfnis der
Aktiondre hinsichtlich einer Verwasserung ihres Anteilsbesitzes Rech-
nung getragen. Aufgrund der in der Erméachtigung vorgesehenen Fest-
legung des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen nicht wesentlich
unter dem rechnerischen Marktwert wiirde der Wert eines Bezugsrechts
praktisch auf Null sinken. Um diese Anforderung fur die Begebung von
Schuldverschreibungen sicherzustellen, darf der Ausgabepreis den nach
anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermit-
telten hypothetischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht we-
sentlich unterschreiten. Dann namlich ist der Schutz der Aktionare vor
einer Verwdasserung ihres Anteilsbesitzes gewahrleistet und den Aktio-
naren entsteht kein wirtschaftlicher Nachteil durch einen Bezugsrechts-
ausschluss. Aktionére, die ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
aufrechterhalten méchten, kénnen dies durch einen Zukauf iiber den
Markt erreichen.

Durch die vorstehend beschriebene Méglichkeit des Ausschlusses des Be-
zugsrechts erhdlt die Gesellschaft die Flexibilitat, glinstige Kapitalmarktsi-
tuationen kurzfristig wahrzunehmen und die Gesellschaft wird in die Lage
versetzt, ein niedriges Zinsniveau bzw. eine giinstige Nachfragesituation
flexibel und kurzfristig fiir eine Emission zu nutzen. MaRgeblich hierfur
ist, dass im Gegensatz zu einer Emission von Schuldverschreibungen mit
Bezugsrecht der Ausgabepreis erst unmittelbar vor der Platzierung fest-
gesetzt werden kann, wodurch ein erhohtes Kursanderungsrisiko fur den
Zeitraum einer Bezugsfrist vermieden und der Emissionserlés im Interesse
aller Aktiondre maximiert werden kann. Zudem ergeben sich durch Weg-
fall der mit dem Bezugsrecht verbundenen Vorlaufzeit sowohl im Hinblick




auf die Kosten der Mittelaufnahme als auch im Hinblick auf das Platzie-
rungsrisiko weitere Vorteile. Mit einer bezugsrechtlosen Platzierung kann
die ansonsten erforderliche Sicherheitsmarge ebenso wie das Platzie-
rungsrisiko reduziert und die Mittelaufnahme zugunsten der Gesellschaft
und ihrer Aktionare in entsprechender Hohe verbilligt werden.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen. Solche Spitzenbetrige
koénnen sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der
Notwendigkeit zur Darstellung eines praktikablen Bezugsverhltnisses
ergeben. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Féllen
die Abwicklung der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktiondre aus-
geschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf tber die
Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet.

Weiterhin soll der Vorstand die Moglichkeit erhalten, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, um den
Inhabern oder Glaubigern von Wandlungs- und/oder Optionsrechten
oder auch von mit Wandlungs- oder Optionspflichten oder Aktienliefe-
rungsrechten ausgestatteten Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in
dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs-
bzw. Optionsrechte oder von Aktienlieferungsrechten oder nach Erfiil-
lung der Wandlungs- oder Optionspflichten zustehen wiirde. Die Op-
tions- und Wandlungsbedingungen enthalten in der Regel Klauseln, die
dem Schutz der Inhaber bzw. Gldubiger von Options- oder Wandlungs-
rechten vor Verwasserung dienen. So lassen sich diese Finanzierungs-
instrumente am Markt besser platzieren. Ein Bezugsrecht von Inhabern
bzw. Gldubigern bereits bestehender Options- oder Wandlungsrechte
bzw. Options- oder Wandlungspflichten oder Aktienabnahmepflichten
bietet die Moglichkeit zu verhindern, dass im Falle einer Ausnutzung der
Erméachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fir die Inhaber bzw.
Glaubiger ermaRigt werden muss. Dies gewahrleistet einen héheren Aus-
gabekurs der bei Austibung der Option oder Wandlung auszugebenden
Aktien. Da die Platzierung der Emission dadurch erleichtert wird, dient
der Bezugsrechtsausschluss dem Interesse der Aktionére an einer opti-
malen Finanzstruktur ihrer Gesellschaft.

Im Fall der Ausnutzung der vorgeschlagenen Erméchtigung wird der Vor-
stand in der nachsten Hauptversammlung dartiber berichten.

_.UNTERLAGEN ZUR HAUPTVERSAMMLUNG;
VEROFFENTLICHUNGEN AUF DER INTERNETSEITE DER
GESELLSCHAFT

Der gebilligte Konzernabschluss und der Konzernlagebericht, der festgestell-
te Jahresabschluss und der Lagebericht der freenet AG fiir das Geschéftsjahr
2013, der erlduternde Bericht des Vorstands zu den Angaben gemaR §§ 289
Abs. 4 und s, 315 Abs. 4 HGB, der Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschéfts-
jahr 2013 und der Vorschlag des Vorstands fiir die Verwendung des Bilanzge-
winns sind von der Einberufung der Hauptversammlung an bis zum Abschluss




der Hauptversammlung tber die Internetseite unserer Gesellschaft unter
http://www.freenet-group.de/investor-relations/hauptversammlung/2o14
zugdnglich. Die Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung der free-
net AG zuganglich gemacht.

Samtliche vorgenannten Unterlagen liegen ferner vom Zeitpunkt der Einbe-
rufung der Hauptversammlung an in den Geschéftsrdumen der Gesellschaft
(Hollerstrae 126, 24782 Budelsdorf; Deelbégenkamp 4c, 22297 Hamburg)
zur Einsicht aus. Auf Verlangen wird jedem Aktiondr unverziiglich und ko-
stenlos eine Abschrift dieser Unterlagen tibersandt.

Die in § 124a AktG zusatzlich genannten Informationen und Unterlagen sind
auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.freenet-group.de/investor-relations/hauptversammlung/2o14
vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an zugénglich.

GESAMTZAHL DER AKTIEN UND STIMMRECHTE

Im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung betrégt das Grundka-
pital der Gesellschaft Euro 128.061.016, eingeteilt in 128.061.016 auf den Na-
men lautende Stlickaktien (Aktien), die jeweils eine Stimme gewahren. Die
Gesamtzahl der stimmberechtigten Aktien der freenet AG im Sinne von § 30b
Abs. 1 Nr.1 WpHG zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung
belduft sich auf 128.061.016.

VORAUSSETZUNGEN FUR DIE TEILNAHME AN DER
HAUPTVERSAMMLUNG UND DIE AUSUBUNG
DES STIMMRECHTS

Eintragung im Aktienregister und Anmeldung

Im Verhdltnis zur Gesellschaft gilt als Aktionar nur, wer als solcher im Akti-
enregister eingetragen ist. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur
Austibung des Stimmrechts sind daher nur diejenigen Aktionare berechtigt,
die am Tag der Hauptversammlung im Aktienregister eingetragen sind und
die sich ferner rechtzeitig angemeldet haben. Die Anmeldung muss der Ge-
sellschaft spatestens bis zum Ablauf des 6. Mai 2014, 24:00 Uhr (MESZ) unter
der folgenden Adresse zugehen:

Hauptversammlung freenet AG

c/o ADEUS Aktienregister-Service-GmbH
Postfach 57 03 64

22772 Hamburg

Telefax: +49 (0)69/256 270 49
E-Mail: hv-2014@freenet.ag

Nach rechtzeitigem Zugang der Anmeldung werden den Aktionéren Ein-
trittskarten fur die Hauptversammlung tbersandt. Anders als die Anmel-




dung ist die Eintrittskarte keine Teilnahmevoraussetzung, sondern dient
lediglich der Vereinfachung des Ablaufs an den Einlasskontrollen zur
Hauptversammlung.

Freie Verfiigbarkeit und technisch mafgeblicher Bestandsstichtag

Die Aktien werden durch die Anmeldung zur Hauptversammlung nicht blo-
ckiert. Die Aktiondre konnen uber ihre Aktien daher auch nach erfolgter An-
meldung frei verfligen. Fiir das Teilnahme- und Stimmrecht ist allein der am
Tag der Hauptversammlung im Aktienregister eingetragene Aktienbestand
maRgebend. Dieser wird dem Bestand entsprechen, der sich auf der Grund-
lage der Umschreibungsantrage ergibt, die der Gesellschaft bis zum letzten
Tag der Anmeldung zugegangen sind. Antrage zur Umschreibung des Akti-
enregisters, die in der Zeit vom 7. Mai 2014 bis einschlieRlich 13. Mai 2014
eingehen, werden erst mit Wirkung nach der Hauptversammlung am 13. Mai
2014 verarbeitet und berticksichtigt. Technisch maBgeblicher Bestandstag
(sogenannter Technical Record Date) ist daher der 6. Mai 2014, 24:00 Uhr
(MESZ).

VERFAHREN FUR DIE STIMMABGABE DURCH
BEVOLLMACHTIGTE

Aktiondre kénnen ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung oder eine an-
dere Person ihrer Wahl zur Ausiibung von Stimmrechten bevollméchtigen.
Fur die Erteilung der Vollmacht sowie fiir deren etwaigen Widerruf und Nach-
weis gentigt die Textform, soweit das Gesetz nicht zwingend eine strengere
Form verlangt; § 135 AktG bleibt unberihrt. Erfolgt die Vollmachtserteilung
an ein Kreditinstitut, an eine Aktionérsvereinigung oder an durch § 135 Abs.
8 AktG oder §§ 135 Abs. 10, 125 Abs. 5 AktG im Hinblick auf die Stimmrechts-
auslibung gleichgestellte Personen, Institute oder Unternehmen, richten sich
die Anforderungen an die Vollmacht in Ermangelung besonderer Satzungsre-
gelungen nach den gesetzlichen Regelungen in § 135 AktG, d. h. insbesondere,
dass die Vollmacht nachprifbar festgehalten werden muss, sowie nach den
Besonderheiten der jeweiligen Bevollméchtigten, die bei dem jeweils zu Be-
vollméchtigenden zu erfragen sind.

Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen und ihnen gemaR § 135 Abs. 8 AktG
oder §§ 135 Abs. 10, 125 Abs. 5 AktG gleichgestellte Personen, Institute oder
Unternehmen dirfen Stimmrechte fir Aktien, die ihnen nicht gehéren, als
deren Inhaber sie aber im Aktienregister der Gesellschaft eingetragen sind,
nur auf Grund einer Ermédchtigung des Aktiondrs austiben, fiir die die Rege-
lungen tber die Vollmachten entsprechend gelten.

Als Service fir unsere teilnahmeberechtigten Aktionére bieten wir wie bis-
her an, sich durch einen von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsver-
treter in der Hauptversammlung vertreten zu lassen. Diesem Stimmrechts-
vertreter mussen dazu eine Vollmacht und Weisungen fiir die Ausiibung
des Stimmrechts erteilt werden; andere Aktiondrsrechte kénnen vom
Stimmrechtsvertreter jedoch nicht ausgetibt werden. Der Stimmrechts-




vertreter ist verpflichtet, weisungsgemaR abzustimmen. Es ist jedoch zu
beachten, dass der Stimmrechtsvertreter weder im Vorfeld noch wihrend
der Hauptversammlung Weisungen zu Verfahrensantrdgen oder zu erst-
mals in der Hauptversammlung gestellten Antragen oder Wahlvorschlagen
entgegennehmen kann. Er kann das Stimmrecht nur zu denjenigen Tages-
ordnungspunkten austiben, zu denen er von den Aktiondren Weisungen
erhalten hat.

Vollmacht und Weisungen an den von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter missen bis zum 12. Mai 2014, 24:00 Uhr (MESZ) schriftlich,
per Telefax, per E-Mail oder anderweitig in Textform unter folgender Adresse
zugegangen sein:

Hauptversammlung freenet AG

c/o ADEUS Aktienregister-Service-GmbH
Postfach 57 03 64

22772 Hamburg

Telefax: +49 (0)69/256 270 49
E-Mail: hv-2014@freenet.ag

Vollmacht und Weisungen koénnen auf den vorstehend angegebenen Wegen
eingehend bis 12. Mai 2014, 24:00 Uhr (MESZ) in Textform auch widerrufen
oder geandert werden.

Die Aktionire, die einer Person ihrer Wahl, einem Kreditinstitut, einer Akti-
ondrsvereinigung oder anderen gemaR § 135 Abs. 8 AktG oder §§ 135 Abs. 10,
125 Abs. 5 AktG gleichgestellten Personen, Instituten oder Unternehmen oder
den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht
erteilen mochten, missen selbst zur Teilnahme an der Hauptversammlung
berechtigt sein. Sie miissen daher am Tag der Hauptversammlung im Aktien-
register eingetragen sein und sich rechtzeitig zur Teilnahme anmelden. Die
Eintrittskarte enthélt ein Formular, das fur die Vollmachtserteilung verwen-
det werden kann.

Der Nachweis der Bevollmachtigung kann der Gesellschaft bis zum 12. Mai
2014, 24:00 Uhr (MESZ) per E-Mail unter: hv-2014@freenet.ag Ubermittelt
werden. Der Nachweis der Bevollmachtigung kann auch durch Vorlage der
Vollmacht bei persénlichem Erscheinen des Bevollméachtigten erbracht
werden.

Aktiondre kénnen auch nach Vollmachterteilung ihre Rechte in der Haupt-
versammlung persénlich wahrnehmen. Personliches Erscheinen gilt als Wi-
derruf einer zuvor erteilten Vollmacht.

Bevollmichtigt ein Aktiondr mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft
eine oder mehrere von diesen zuriickweisen.

Einzelheiten zur Teilnahme an der Hauptversammlung sowie zur Vollmachts-
und Weisungserteilung erhalten die Aktiondre auch zusammen mit der Ein-
trittskarte.




VERFAHREN FUR DIE STIMMABGABE DURCH BRIEFWAHL

Aktiondre, die im Aktienregister eingetragen sind, kdnnen ihre Stimmen auch
schriftlich oder im Wege der elektronischen Kommunikation abgeben, ohne
an der Hauptversammlung teilzunehmen (Briefwahl).

Zur Ausiibung des Stimmrechts im Wege der Briefwahl sind gem&R § 13 Abs. 1
der Satzung der Gesellschaft nur diejenigen Aktionare berechtigt, die im Ak-
tienregister eingetragen sind und sich bei der Gesellschaft zur Teilnahme an
der Hauptversammlung rechtzeitig angemeldet haben (siehe oben Abschnitt
4Eintragung im Aktienregister und Anmeldung").

Briefwahlstimmen kénnen der Gesellschaft schriftlich, per Telefax oder per
E-Mail unter der Anschrift

Hauptversammlung freenet AG

c/o ADEUS Aktienregister-Service-GmbH
Postfach 57 03 64

22772 Hamburg

Telefax: +49 (0)69/256 270 49
E-Mail: hv-2014@freenet.ag

ibermittelt und auch widerrufen werden.

Méchte ein Aktiondr trotz bereits erfolgter Stimmabgabe durch Briefwahl an
der Hauptversammlung selbst oder durch einen Vertreter teilnehmen und die
betreffenden Aktien vertreten, so ist dies moglich, gilt aber als Widerruf der
im Wege der Briefwahl erfolgten Stimmabgabe fiir die betreffenden Aktien.

ANTRAGE, WAHLVORSCHLAGE, AUSKUNFTSRECHTE

Ergdnzungsantrdge zur Tagesordnung (gemdpf § 122 Abs. 2 AktG)

Aktiondre, die im Aktienregister eingetragen sind und deren Anteile zusam-
men den anteiligen Betrag von Euro 500.000 erreichen, kénnen verlangen,
dass Gegenstdnde auf die Tagesordnung gesetzt und im Bundesanzeiger und
im Internet unter
http://www.freenet-group.de/investor-relations/hauptversammlung/2o14
bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung
oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Ein solches Verlangen muss der Gesell-
schaft bis zum Ablauf des 12. April 2014, 24:00 Uhr (MESZ) schriftlich unter
der Adresse:

freenet AG
Vorstand
HV-Management
HollerstraRe 126
24782 Biidelsdorf




oder per E-Mail unter Hinzuftigung des Namens des Antragstellers mit quali-
fizierter elektronischer Signatur unter: hv-2014@freenet.ag zugegangen sein.
Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie Inhaber einer ausreichenden An-
zahl von Aktien fur die Dauer der gesetzlich angeordneten Mindestbesitzzeit
von 3 Monaten (§§ 122 Abs. 2,122 Abs. 1 Satz 3, 142 Abs. 2 Satz 2 AktG sowie §
70 AktG) sind und diese bis zur Entscheidung tiber den Antrag halten.

Gegenantrige und Wahlvorschldge von Aktiondren (§§ 126 Abs. 1, 127 AktG)

Gegenantrage von im Aktienregister eingetragenen Aktiondren zu bestimm-
ten Punkten der Tagesordnung und Vorschlage solcher Aktionére zur Wahl
des Abschlusspriifers werden einschlieRlich des Namens des Aktionars, der
Begriindung und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung im Internet
unter
http://www.freenet-group.de/investor-relations/hauptversammlung/2o14
zugénglich gemacht, sofern die folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

Etwaige Gegenantrdge zu einem Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichts-
rat zu einem bestimmten Tagesordnungspunkt sowie etwaige Wahlvorschla-
ge mussen der Gesellschaft bis zum 28. April 2014, 24:00 Uhr (MESZ) zuge-
hen. Sie sind ausschlieBlich zu richten an:

freenet AG
Vorstand
HV-Management
HollerstraRe 126
24782 Biidelsdorf

Telefax: +49 (0)4331/43 44 555
E-Mail: hv-2014@freenet.ag

Anderweitig adressierte oder verspatet zugegangene Antrage werden nicht
berticksichtigt.

Gegenantrage mussen begriindet werden. Ein Gegenantrag braucht von der
Gesellschaft nicht zugénglich gemacht zu werden, wenn einer der Ausschlus-
statbestdnde gemaR § 126 Abs. 2 AktG vorliegt. Die Begriindung braucht
auch dann nicht zugénglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr
als 5.000 Zeichen betragt.

Wabhlvorschlage zur Wahl des Abschlusspriifers brauchen nicht begriindet
zu werden. Ein Wahlvorschlag braucht von der Gesellschaft nicht zugénglich
gemacht zu werden, wenn einer der Ausschlusstatbestande nach §§ 127 Satz
1, 126 Abs. 2 AktG vorliegt. Wahlvorschlage zur Wahl des Abschlusspriifers
werden auch dann nicht zuganglich gemacht, wenn sie den Namen, den aus-
geiibten Beruf und den Wohnort der vorgeschlagenen Person (§ 127 Satz 3
i.V.m. § 124 Abs. 3 Satz 4 AktG) nicht enthalten. Im Ubrigen gelten die Vo-
raussetzungen fiir das Zuganglichmachen von Gegenantragen entsprechend.

Das Recht eines jeden Aktionars, auch ohne vorherige Ubermittlung an
die Gesellschaft wahrend der Hauptversammlung Gegenantrage zu den




verschiedenen Tagesordnungspunkten zu stellen oder Wahlvorschldge zu
machen, bleibt unberiihrt. Wir weisen darauf hin, dass Gegenantrige und
Wahlvorschlage, auch wenn sie auf Verlangen von Aktiondren vor der Haupt-
versammlung ver&ffentlicht worden sind, in der Hauptversammlung nur be-
riicksichtigt werden kénnen, wenn sie dort miindlich gestellt werden.

Auskunftsrecht der Aktiondre (gemdfs § 131 Abs. 1 AktG)

In der Hauptversammlung kann jeder Aktiondr und Aktiondrsvertreter
vom Vorstand Auskunft tiber Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen,
soweit die Auskunft zur sachgem&Ben Beurteilung des Gegenstands der
Tagesordnung erforderlich ist. Das Auskunftsrecht erstreckt sich auch auf
die rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem
verbundenen Unternehmen sowie auf die Lage des Konzerns und der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen (§ 131 Abs. 1 AktG). Unter be-
stimmten Voraussetzungen darf der Vorstand die Auskunft verweigern (§ 131
Abs. 3 AktG).

Nach § 15 Abs. 4 der Satzung kann das Frage- und Rederecht in der Hauptver-
sammlung durch den Versammlungsleiter zeitlich angemessen beschrankt

werden.

Weitergehende Erlduterungen zu Aktiondrsrechten

Weitergehende Erlduterungen zu den Rechten der Aktionére nach §§ 122 Abs.
2,126, 127,131 AktG sowie zu Einschrédnkungen dieser Rechte finden sich unter
der Internetadresse
http://www.freenet-group.de/investor-relations/hauptversammlung/2014.

Budelsdorf, im April 2014
freenet AG

Der Vorstand




Anfahrt zum Congress Center Hamburg

Heide/Husum Kiel/Flensburg Bad Segeberg

IDWSIAN /29007

ULRMUPS/UIIRg

Cuxhaven/Bremerhaven
1yoeyisesn

C. M. Semmler
HMCRe4c, 98.2

Buchholzer
Dreieck

Bremen
Bangauni

Dibbersen
Hannover  Lineburg

Congress Center Hamburg
Am Dammtor
20355 Hamburg

Vom Flughafen in ca. 20 Minuten mit dem Taxi
Vom Bahnhof Dammtor in 2 Minuten zu FuR
Tiefgarage mit 8oo Parkpldtzen im Haus

Mit dem 6ffentlichen Nahverkehr ist das CCH tiber folgende Verbindungen
zu erreichen:

S-Bahn —> S11, S21 und S31 bis Hamburg Dammtor
U-Bahn —> U1 bis Stephansplatz

Stadtbus —> 5und 109 bis Dammtor

Schnellbus —> 34 bis Dammtor oder 36 bis Stephansplatz







freenet AG
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E-Mail:  hv-2014@freenet.ag
Internet: www.freenet-group.de




