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Sa kv Gee ke Mkm'm,

s ;

wir laden Sie herzlich zur Hauptversammlung 2011 der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft ein, die am Donnerstag, den 12. Mai 2011, in der
Grugahalle in Essen stattfinden wird.

Wie in den Vorjahren haben wir ein besonderes Interesse daran,
dass unsere Aktionare in der Hauptversammlung aktiv inre Meinung
vertreten und ihre Rechte wahrnehmen. In diesem Jahr stehen wieder
wichtige Entscheidungen Uber die Zukunft Ihres Unternenmens an —
nehmen Sie Ihr Stimmrecht wahr!

Wir freuen uns, Sie auf der Hauptversammlung begrtBen zu durfen.
Wenn Sie nicht persénlich teiinehmen kénnen, haben Sie die Mdglich-
keit, die Hauptversammlung im Internet zu verfolgen (www.hochtief.de)
und lhr Stimmrecht durch einen Bevollmé&chtigten austben zu lassen.
DafUr bendtigen Sie zunachst auf jeden Fall lhre Eintrittskarte — bitte
fordern Sie diese an! Ihre Stimme zahlt — fur unser Unternehmen.

3%
Kbk gl Uhad il

Dr.-Ing. Herbert LUtkestratkotter
Vorsitzender des Vorstands
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Und so nehmen Sie teil: Eine kurze Anleitung zu lhrer
Teilnahme an der Hauptversammlung liegt dieser Ein-
ladung bei.
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HOCHTIEF Aktiengesellschaft, Essen
ISIN: DE 0006070006

Einladung zur
Hauptversammiung

Wir laden unsere Aktionare hiermit zu der

am Donnerstag, 12. Mai 2011, 10.30 Uhr,

in der Grugahalle in 45131 Essen,
Norbertstral3e 2,
stattfindenden

ordentlichen Hauptversammlung

der HOCHTIEF Aktiengesellschaft

mit Sitz in Essen ein.
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|l. Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der HOCHTIEF Aktiengesellschaft

und des gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2010, des zusammen-
gefassten Lageberichts fiir die HOCHTIEF Aktiengesellschaft und den Konzern,
des Berichts des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2010 sowie des erlauternden
Berichts des Vorstands zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4 und 5, 315 Abs. 4, 315
Abs. 2 Nr. 5 HGB

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernab-
schluss entsprechend §§ 172, 173 AktG am 22. Mérz 2011 gebilligt und den Jahresabschluss
damit festgestellt. Somit entféllt eine Feststellung durch die Hauptversammlung. Jahresab-
schluss und Lagebericht, Konzernabschluss und Konzernlagebericht, Bericht des Aufsichts-
rats und Bericht des Vorstands mit den Erlauterungen zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4
und 5, 315 Abs. 4, 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB sind der Hauptversammlung, ohne dass es nach
Aktiengesetz einer Beschlussfassung bedarf, zuganglich zu machen.

Die vorstehend genannten Unterlagen liegen in den Geschéftsrdumen der HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft (Opernplatz 2, 45128 Essen) zur Einsichtnahme durch die Aktionére aus und
sind auch im Internet unter www.hochtief.de tber den Link ,Investor Relations/Hauptversamm-
lung” verdffentlicht.

. Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

Der Bilanzgewinn der HOCHTIEF Aktiengesellschaft des Geschéftsjahres 2010 in Hohe von
153.999.998,00 Euro wird zur Ausschittung einer Dividende von 2,00 Euro je dividendenbe-
rechtigter Stlickaktie verwendet, und der aus dem Bilanzgewinn auf nicht dividendenberech-
tigte Aktien entfallende Betrag, das sind 6.870.150,00 Euro, wird auf neue Rechnung vorgetragen.
Die Dividende ist am Tag nach der Hauptversammlung zahlbar.

Bis zur Hauptversammlung kann sich die Zahl der dividendenberechtigten Stlickaktien ver-
andern. In diesem Fall wird bei unveranderter Ausschittung von 2,00 Euro je dividendenbe-
rechtigter Stlickaktie der Hauptversammlung ein entsprechend angepasster Gewinnverwen-
dungsvorschlag unterbreitet.

. Entlastung der Mitglieder des Vorstands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands im Geschéftsjahr
2010 Entlastung fUr diesen Zeitraum zu erteilen.



Einladung zur Hauptversammlung

4. Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr
2010 Entlastung fUr diesen Zeitraum zu erteilen.

. Beschlussfassung iliber die Billigung des Systems zur Vergiitung der Vorstands-
mitglieder

Durch das Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsvergitung vom 31. Juli 2009 (VorstAG)
wurde die Mdglichkeit geschaffen, dass die Hauptversammlung Uber die Billigung des Systems
zur Vergutung der Vorstandsmitglieder beschlie3t. Hiervon soll erneut Gebrauch gemacht
werden, nachdem die Hauptversammlung im Mai 2010 erstmals die Billigung beschlossen
hat. Das Vergutungssystem fUr die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft ist ausfuhrlich im
VergUtungsbericht dargestellt, der im Geschaftsbericht 2010 als Teil des Corporate Gover-
nance Berichts verdffentlicht ist. Der Geschéftsbericht 2010 liegt in den Geschéaftsraumen
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft (Opernplatz 2, 45128 Essen) zur Einsichtnahme durch die
Aktionére aus und ist auch im Internet unter www.hochtief.de tber den Link ,Investor Rela-
tions/Hauptversammlung” verdffentlicht.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, das im Vergutungsbericht (Geschaftsbericht 2010)
dargestellte System zur Verguitung der Vorstandsmitglieder der HOCHTIEF Aktiengesell-
schaft zu billigen.

. Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschlusspriifers

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines Prifungsausschusses vor, zu beschlieBen:

Die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen, wird zum Abschluss-
prifer und Konzernabschlussprifer fir das Geschéftsjahr 2011 bestellt.

. Erméchtigung der Gesellschaft zum Erwerb eigener Aktien auch unter Ausschluss
eines Andienungsrechts und zu deren Verwendung auch unter Ausschluss des
gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionare sowie Ermachtigung zur Einziehung er-
worbener eigener Aktien und Kapitalherabsetzung und Aufhebung der bestehen-
den Erméachtigung

Die von der Hauptversammlung am 11. Mai 2010 gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erteilte Er-
machtigung zum Erwerb eigener Aktien und zu deren Verwendung ist bis zum 10. Novem-
ber 2011 befristet. Der nachfolgende Beschlussvorschlag hebt die vorgenannte Erméachti-
gung sowie die von der Hauptversammlung vom 8. Mai 2008 unter Tagesordnungspunkt 7 ¢)
erteilte Erméachtigung zur Verwendung eigener Aktien auf und erteilt der Gesellschaft eine
erneute Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien und zur Verwendung aufgrund dieser
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oder friherer Ermachtigungen erworbener eigener Aktien, die bis zum 11. November 2012
befristet ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Die von der Hauptversammlung am 11. Mai 2010 erteilte Ermachtigung zum Erwerb eige-
ner Aktien und die von der Hauptversammlung vom 8. Mai 2008 unter Tagesordnungspunkt
7 ¢) erteilte Erméachtigung zur Verwendung eigener Aktien werden flr die Zeit ab Wirksam-
werden der Erméachtigung geman nachfolgendem Tagesordnungspunkt 7 b) und c) auf-
gehoben.

b) Die Gesellschaft wird gemai § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt, eigene Aktien zu erwerben.
Diese Ermachtigung gilt bis zum 11. November 2012. Sie ist insgesamt auf einen Anteil
von 10 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung oder — falls
dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Austbung der Ermé&chtigung bestehen-
den Grundkapitals beschrénkt, wobei eigene Aktien in einem Umfang von héchstens 5 %
des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapi-
tals durch den Einsatz von Call-Optionen erworben werden durfen. Die Erméchtigung kann
unmittelbar durch die Gesellschaft oder durch ein von der Gesellschaft abhéngiges oder
in ihrem Mehrheitsbesitz stehendes Unternehmen oder durch von der Gesellschaft oder
von der Gesellschaft abhéngige oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen
beauftragte Dritte ausgelbt werden und erlaubt den Erwerb eigener Aktien im ganzen
Umfang oder in Teilbetragen sowie den einmaligen oder mehrmaligen Erwerb.

Der Erwerb eigener Aktien kann Uber die Bérse oder mittels eines an samtliche Aktionare
gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots oder mittels einer an alle Aktionadre gerichteten 6f-
fentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten oder durch die Ausgabe von
Andienungsrechten an die Aktiondre oder durch Einsatz von Call-Optionen erfolgen.

aa) Erfolgt der Erwerb Uber die Bérse oder Uber ein &ffentliches Kaufangebot, darf die
HOCHTIEF Aktiengesellschaft je Aktie nur einen Gegenwert (ohne Erwerbsnebenkosten)
zahlen, der den arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stiickaktien der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem entsprechen-
den Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten zehn
Bdrsenhandelstage vor dem Abschluss des Verpflichtungsgeschéftes, sofern der Er-
werb Uber die Borse stattfindet, oder vor der Verdffentlichung der Entscheidung zur
Abgabe des offentlichen Kaufangebots, sofern der Erwerb im Wege eines 6ffentlichen
Kaufangebots erfolgt, ohne Berlcksichtigung der Erwerbsnebenkosten um nicht mehr
als 10 % Uber- oder unterschreitet. Ergeben sich nach Verdffentlichung eines éffentli-
chen Kaufangebots erhebliche Kursabweichungen vom gebotenen Kaufpreis oder
den Grenzwerten der gebotenen Kaufpreisspanne, so kann das Angebot angepasst
werden. In diesem Fall bestimmt sich der maBgebliche Betrag nach dem entsprechen-
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den Kurs am letzten Handelstag vor der Verdffentlichung der Anpassung; die 10 %-Gren-
ze fir das Uber- oder Unterschreiten ist auf diesen Betrag anzuwenden.

Das Volumen des 6ffentlichen Kaufangebots kann begrenzt werden. Sofern bei einem
offentlichen Kaufangebot das Volumen der angebotenen Aktien das vorhandene Ruck-
kaufvolumen Uberschreitet, kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuel-
len Andienungsrechts der Erwerb nach dem Verhéltnis der angedienten Aktien (An-
dienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten erfolgen. Dartber hinaus kdnnen
unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts eine bevor-
rechtigte Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je
Aktionar sowie zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien eine Rundung
nach kaufmannischen Gesichtspunkten vorgesehen werden.

bb) Erfolgt der Erwerb mittels einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforde-

rung zur Abgabe von Verkaufsangeboten, legt die HOCHTIEF Aktiengesellschaft eine
Kaufpreisspanne je Aktie fest, innerhalb derer Verkaufsangebote abgegeben werden
kénnen. Die Kaufpreisspanne kann angepasst werden, wenn sich wahrend der Ange-
botsfrist erhebliche Kursabweichungen vom Kurs zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
der Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten ergeben. Der von der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft zu zahlende Kaufpreis je Aktie, den die HOCHTIEF Aktiengesellschaft
aufgrund der eingegangenen Verkaufsangebote ermittelt, darf den arithmetischen
Mittelwert der Kurse der Stlickaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft in der Schluss-
auktion im Xetra-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) an der Frank-
furter Wertpapierborse wahrend der letzten drei Bdrsenhandelstage vor dem nachfol-
gend beschriebenen Stichtag ohne BerUcksichtigung der Erwerbsnebenkosten um
nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten. Stichtag ist der Tag, an dem der Vor-
stand der Gesellschaft endgultig formell Uber die Annahme der Verkaufsangebote ent-
scheidet.

Das Volumen der Annahme kann begrenzt werden. Sofern von mehreren gleicharti-
gen Verkaufsangeboten wegen der Volumenbegrenzung nicht sémtliche angenommen
werden kdnnen, kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andie-
nungsrechts der Erwerb nach dem Verhéltnis der angedienten Aktien (Andienungs-
quoten) statt nach Beteiligungsquoten erfolgen. Darlber hinaus k&nnen unter insoweit
partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts eine bevorrechtigte An-
nahme geringerer Stlckzahlen bis zu 100 Stlck angedienter Aktien je Aktiondr sowie
zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien eine Rundung nach kaufméanni-
schen Grundsatzen vorgesehen werden.
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cc) Erfolgt der Erwerb mittels den Aktion&ren zur Verfligung gestellter Andienungsrechte,
so kénnen diese pro Aktie der Gesellschaft zugeteilt werden. GeméaB dem Verhéltnis
des Grundkapitals der Gesellschaft zum Volumen der von der Gesellschaft zurlickzu-
kaufenden Aktien berechtigt eine entsprechend festgesetzte Anzahl Andienungsrech-
te zur VerauBerung einer Aktie der Gesellschaft an diese. Andienungsrechte kénnen
auch dergestalt zugeteilt werden, dass jeweils ein Andienungsrecht pro Anzahl von
Aktien zugeteilt wird, die sich aus dem Verhaltnis des Grundkapitals zum Ruckkauf-
volumen ergibt. Bruchteile von Andienungsrechten werden nicht zugeteilt; fur diesen
Fall werden die entsprechenden Teilandienungsrechte ausgeschlossen. Der Preis
oder die Grenzwerte der angebotenen Kaufpreisspanne (jeweils ohne Erwerbsneben-
kosten), zu dem bei Austbung des Andienungsrechts eine Aktie an die Gesellschaft
verauBert werden kann, wird nach MaBgabe der Regelungen im vorstehenden Absatz
bb) bestimmt und gegebenenfalls angepasst. Die ndhere Ausgestaltung der Andie-
nungsrechte, insbesondere ihr Inhalt, die Laufzeit und gegebenenfalls ihre Handelbar-
keit, bestimmt der Vorstand der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

dd) Erfolgt der Erwerb mittels Call-Optionen, mUssen die Optionsgeschafte mit einem
Kreditinstitut oder mit einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 Kreditwesengesetz tatigen Unternehmen (nachfolgend ,Finanzinstitut®) zu
marktnahen Konditionen abgeschlossen werden, und zwar mit der MaBgabe, dass
dieses Finanzinstitut bei Austibung der Option nur Aktien zu liefern berechtigt ist, die
es zuvor unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes Uber die Bdrse zu dem im
Zeitpunkt des bdrslichen Erwerbs aktuellen Bérsenpreis der Aktien im Xetra-Handel
(oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse
erworben hat. Die Laufzeit der Optionen darf maximal ein Jahr betragen und endet
spatestens am 10. November 2012. Den Aktionaren steht insoweit ein Recht, derartige
Optionsgeschafte mit der Gesellschaft abzuschlieBen, nicht zu. Der bei Austibung der
Optionen zu zahlende Kaufpreis fur die Aktien, der Austibungspreis, darf den arith-
metischen Mittelwert der Kurse der Stlckaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft in
der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) an
der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten drei Bérsenhandelstage vor Ab-
schluss des betreffenden Optionsgeschafts um nicht mehr als 10 % Uberschreiten
und um nicht mehr als 10 % unterschreiten (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten, aber
unter Berticksichtigung der gezahlten Optionspramie).

c) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei einer VerduBerung
eigener Aktien durch ein Angebot an alle Aktiondre den Inhabern der von der Gesellschaft
oder einem ihrer nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegebenen Options- und/
oder Wandelanleihen ein Bezugsrecht auf die Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es
ihnen nach Austbung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erfullung der Op-
tions- bzw. Wandlungspflicht zustehen wirde.
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Der Vorstand wird weiter ermachtigt, eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats in
anderer Weise als Uber die Bérse oder durch ein Angebot an sémtliche Aktionare zu ver-
auBern, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verauBert werden, der den
Bdrsenkurs von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBe-
rung nicht wesentlich unterschreitet. Das Bezugsrecht der Aktionare ist dabei ausge-
schlossen. Diese Erméchtigung gilt jedoch nur mit der MaBBgabe, dass die unter Ausschluss
des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBerten Aktien insgesamt 10 %
des Grundkapitals nicht Uberschreiten dirfen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Austbung dieser Er-
machtigung. Auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind diejenigen Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien VerduBerung eigener Aktien aus genehmigtem Kapital
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.
Ferner sind auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals diejenigen Aktien anzu-
rechnen, die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrechten und/oder -pflich-
ten ausgegeben bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wéahrend der
Laufzeit dieser Erméachtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden.

Der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats, im Falle der Ausgabe an Mitglieder des
Vorstands gemaB dieser lit. ¢) dd) allein der Aufsichtsrat, wird ferner erméachtigt, eigene
Aktien Dritten in anderer Weise als Uber die Bérse oder mittels Angebot an sdmtliche Ak-
tiondre anzubieten und zu Ubertragen, soweit dies

aa) im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen daran oder von Unter-
nehmensteilen oder im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen geschieht;
oder

bb) zur Einflhrung von Aktien der Gesellschaft an auslandischen Bdrsen, an denen sie
bisher nicht zum Handel zugelassen sind, erfolgt. Der Preis, zu dem diese Aktien an
auslandischen Bdrsen eingeflihrt werden, darf den arithmetischen Mittelwert der Kur-
se der Stuckaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-
Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse wahrend der letzten drei Bérsenhandelstage vor dem Tag der Einflhrung
an der auslandischen Bérse ohne BerUcksichtigung der Erwerbsnebenkosten um
nicht mehr als 5 % unterschreiten; oder

cC

erfolgt, um die Aktien Personen zum Erwerb anzubieten, die im Arbeitsverhéltnis zu
der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen oder standen;
oder

dd) erfolgt, um die Aktien Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft und Mitgliedern von
Vorstanden und Geschéaftsfuhrungen der von der Gesellschaft abhangigen Unterneh-
men im Sinne von § 17 AktG sowie Personen, die im Arbeitsverhaltnis zu der Gesell-
schaft oder einem von der Gesellschaft abhangigen Unternehmen im Sinne von § 17
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AktG stehen, mit der Verpflichtung zu Ubertragen, sie flr einen Zeitraum von mindes-
tens zwei Jahren seit der Ubertragung zu halten. Eine solche Ubertragung ist nur
zuldssig, um bestehende Anspriiche des Ubertragungsempfangers auf variable Ver-
gUtung an Erfullungs statt zu tilgen. In diesem Fall ist zur Berechnung der zu ge-
wahrenden Anzahl der Aktien der Bdrsenschlusskurs der Aktie der Gesellschaft im
Xetra-Handel am Tag nach der Hauptversammlung zugrunde zu legen, die den Jah-
resabschluss der Gesellschaft fur das Geschéftsjahr, auf das sich der Anspruch auf
variable Vergutung bezieht, entgegennimmt; oder

erfolgt, um die Aktien den Inhabern der von der Gesellschaft oder einem nachgeord-
neten Konzernunternehmen der Gesellschaft gemaB der Erméachtigung durch die
Hauptversammlung vom 12. Mai 2011 (Tagesordnungspunkt 8) begebenen Schuld-
verschreibungen bei Ausltibung ihrer Options- und/oder Wandlungsrechte und/oder
-pflichten zu gewahren.

ee,

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auf diese eigenen Aktien wird geman §§ 71
Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3, 4 AktG insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien gemaRl den
vorstehenden Ermachtigungen verwendet werden. Darlber hinaus kann der Vorstand im
Falle der VerauBerung der eigenen Aktien durch Angebot an alle Aktionadre das Bezugs-
recht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur Spitzenbetrage ausschlieBen.

Weiterhin wird der Vorstand ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichts-
rats einzuziehen, ohne dass die Einziehung und ihre Durchflhrung eines weiteren Hauptver-
sammlungsbeschlusses bedurfen. Die Einziehung kann auch nach § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG
ohne Kapitalherabsetzung in der Weise erfolgen, dass sich durch die Einziehung der Anteil
der Ubrigen Stiickaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft am Grundkapital gemaB § 8
Abs. 3 AktG erhoht. Der Vorstand wird gemaB § 237 Abs. 3 Nr. 3 2. Halbsatz AktG erméch-
tigt, die Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung entsprechend anzupassen.

Die vorstehenden Erméachtigungen kdnnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, ein-
zeln oder gemeinsam ausgenutzt werden. Sie erfassen auch die Verwendung von Aktien
der Gesellschaft, die aufgrund friiherer Ermachtigungen zum Ruckerwerb eigener Aktien
zurlckerworben wurden, und solche, die aufgrund von § 71 d Satz 5 AktG erworben oder
(i) durch ein von der HOCHTIEF Aktiengesellschaft abhangiges oder in inrem Mehrheitsbe-
sitz stehendes Unternehmen oder (i) durch Dritte fir Rechnung der HOCHTIEF Aktienge-
sellschaft oder durch Dritte fur Rechnung eines von der HOCHTIEF Aktiengesellschaft ab-
hangigen oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmens erworben werden.
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 7 der Tagesordnung
gemaB §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 2 AktG

Unter Punkt 7 der Tagesordnung wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, die Gesellschaft
gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG fUr einen Zeitraum von 18 Monaten bis zum 11. November 2012
zu erméchtigen, eigene Aktien bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung oder — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Austibung der
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben, wobei eigene Aktien in einem Umfang
von héchstens 5 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung beste-
henden Grundkapitals durch den Einsatz von Call-Optionen erworben werden dirfen. Die Ge-
sellschaft ist nach dem Beschlussvorschlag berechtigt, die Aktien auch unter Einschrankung
des Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionare zu
erwerben und die aufgrund dieser oder friiherer Erméchtigungen erworbenen eigenen Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu verwenden.

Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft hatte bereits in friheren Hauptversammlungen zum Aktiener-
werb ermachtigende Beschllsse gefasst, deren bislang letzter den Aktienerwerb bis zum 10.
November 2011 gestattet. Nunmehr soll die Gesellschaft in Ankntpfung an die frihere Praxis
erneut in die Lage versetzt werden, das Instrument des Erwerbs eigener Aktien flr einen Zeit-
raum von 18 Monaten ab dem Tag der Beschlussfassung nutzen zu kdnnen. Diese Ermachti-
gung steht unter dem gesetzlichen Vorbehalt, dass etwaige neu hinzuerworbene Aktien zu-
sammen mit noch nicht verwendeten vorhandenen eigenen Aktien die Grenze des § 71 Abs. 2
Satz 1 AktG von 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreiten. Der Erwerb eigener Aktien kann
Uber die Bbrse oder mittels eines an alle Aktionare gerichteten Kaufangebots erfolgen. Hier-
durch erhalten alle Aktionére in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die Gesellschaft zu
verauBern, sofern die Gesellschaft von der Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch
macht. Die Ermachtigung sieht jedoch auch vor, dass die Aktien unter Einschrankung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionére erwor-
ben werden kénnen.

Im Einzelnen:

Erwerb eigener Aktien unter Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts

Die eigenen Aktien sollen zundchst Uber die Borse, mittels eines an alle Aktionare der Gesell-
schaft gerichteten offentlichen Kaufangebots oder mittels einer an alle Aktionére gerichteten
offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erworben werden kénnen.

Bei einem 6ffentlichen Kaufangebot oder einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Ver-
kaufsangeboten kann es dazu kommen, dass die von den Aktiondren angebotene Menge an
Aktien der Gesellschaft die von der Gesellschaft nachgefragte Menge an Aktien Ubersteigt. In
diesem Fall muss eine Zuteilung nach Quoten erfolgen. Hierbei soll es maglich sein, eine bevor-
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rechtigte Annahme kleinerer Offerten oder kleinerer Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stlick
Aktien vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung der
zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestande zu vermeiden und damit die technische Ab-
wicklung des Aktienrlckkaufs zu erleichtern. Auch eine faktische Beeintrachtigung von Kilein-
aktionéren kann so vermieden werden. Im Ubrigen kann die Repartierung nach dem Verhaltnis
der angebotenen Aktien (Andienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten erfolgen, weil sich
das Erwerbsverfahren so in einem wirtschaftlich verninftigen Rahmen technisch abwickeln
lasst. SchlieBlich soll eine Rundung nach kaufméannischen Grundsatzen zur Vermeidung rech-
nerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden kdnnen. Insoweit kdnnen die Erwerbsquote
und die Anzahl der von einzelnen andienenden Aktion&ren zu erwerbenden Aktien so gerundet
werden, wie es erforderlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen.
Der Vorstand halt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat einen hierin liegenden Ausschluss
eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktionére flr sachlich gerechtfertigt so-
wie gegenuber den Aktiondren flr angemessen.

Neben dem Erwerb Uber die Bdrse oder mittels eines an samtliche Aktionére gerichteten offentli-
chen Kaufangebots oder mittels einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten sieht die Ermachtigung auch vor, dass der Erwerb mittels
den Aktionaren zur Verflgung gestellter Andienungsrechte durchgeftihrt werden kann. Diese
Andienungsrechte werden so ausgestaltet, dass die Gesellschaft nur zum Erwerb ganzer Aktien
verpflichtet wird. Soweit danach Andienungsrechte nicht ausgelbt werden kénnen, verfallen
sie. Dieses Verfahren behandelt die Aktionare gleich und erleichtert die technische Abwicklung
des Aktienrlickkaufs.

Die Ermachtigung sieht vor, dass im Rahmen des Erwerbs eigener Aktien auch Derivate in Form
von Call-Optionen eingesetzt werden kénnen. Durch diese zuséatzliche Handlungsalternative er-
weitert die Gesellschaft ihre Moglichkeiten, den Erwerb eigener Aktien optimal zu strukturieren.

Beim Erwerb einer Call-Option erhélt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Optionspramie das
Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an Aktien zu einem vorher festgelegten Preis (Austbungs-
preis) vom VerauBerer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die Austbung der Call-Option ist
fur die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft Gber
dem AusUbungspreis liegt, da sie die Aktien dann zu dem niedrigeren AuslUbungspreis vom
Stillhalter kaufen kann. Durch den Erwerb von Call-Optionen kann sich die Gesellschaft gegen
steigende Aktienkurse absichern und muss nur so viele Aktien erwerben, wie sie zu dem spa-
teren Zeitpunkt tatsachlich bendtigt. Zusatzlich wird die Liquiditat der Gesellschaft geschont,
da erst bei Auslibung der Call-Optionen der festgelegte Erwerbspreis fur die Aktien gezahlt
werden muss.

Die hier beschriebenen Optionsgeschéfte sollen mit einem Finanzinstitut abgeschlossen werden.
Hierdurch wird die Verwaltung — anders als bei einem Angebot zum Erwerb der Optionen an
alle Aktionare — in die Lage versetzt, Optionsgeschafte kurzfristig abzuschlieBen. Durch die be-
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schriebene Festlegung der Optionspramie und den im Beschluss néher begrenzten zulassigen
Auslibungspreis werden die Aktionére beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Call-Opti-
onen wirtschaftlich nicht benachteiligt. Dabei ist auch zu berticksichtigen, dass bei Austibung
der Option nur Aktien geliefert werden durfen, die zuvor Uber die Bérse erworben wurden. Da-
mit soll entsprechend der Regelung in § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 4 AktG dem Gebot der Gleichbe-
handlung der Aktiondre gentgt werden. Da die Gesellschaft einen fairen Marktpreis bezahlt,
geht den an den Optionsgeschaften nicht beteiligten Aktiondren kein Wert verloren. Dies ent-
spricht der Stellung der Aktionare bei einem Aktienrlckkauf Uber die Borse, bei dem nicht alle
Aktionére tatséachlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen kénnen. Insofern ist es, auch unter
dem § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugrunde liegenden Rechtsgedanken, gerechtfertigt, die Opti-
onsgeschéafte mit einem Finanzinstitut abzuschlieBen, da diese nicht mit allen Aktionéren vorge-
nommen werden kdnnen und die Vermodgensinteressen der Aktionare aufgrund marktnaher
Preisfestsetzung gewahrt sind.

Verwendung erworbener eigener Aktien und Ausschluss des Bezugsrechts

Aufgrund gesetzlicher Bestimmungen k&nnen die erworbenen eigenen Aktien durch ein offent-
liches Angebot an alle Aktiondre oder Uber die Borse wieder verduBert werden. Mit den genann-
ten Moglichkeiten der VerauBerung der erworbenen eigenen Aktien wird bei der VerauBerung
der Aktien das Recht der Aktionare auf Gleichbehandlung gewahrt.

Bei einer VerauBerung der eigenen Aktien durch ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionére soll
der Vorstand berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats
fUr Spitzenbetrage auszuschlieBen. Der Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage ist
erforderlich, um eine Abgabe erworbener eigener Aktien im Wege eines VerduBerungsange-
bots an die Aktionare technisch durchfihrbar zu machen. Die als freie Spitzen vom Bezugs-
recht der Aktiondre ausgeschlossenen eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der
Bdrse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Die vorgeschlagene Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss mit dem Ziel, den Inhabern
der von der Gesellschaft oder einem ihrer nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegebe-
nen Options- und/oder Wandelanleihen ein Bezugsrecht auf die Aktien in dem Umfang zu ge-
wahren, wie es ihnen nach Ausibung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung
der Options- bzw. Wandlungspflicht zustehen wirde, hat den Vorteil, dass im Falle einer Aus-
nutzung der Ermachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fUr die Inhaber bereits ausste-
hender Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. -pflichten nicht nach den Options- bzw. Wand-
lungsbedingungen ermaBigt zu werden braucht.

Die vorgeschlagene Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei VerduBerung der Aktien
gegen Barzahlung zu einem Preis, der den Bérsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher

Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet, macht von der
in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Moglich-
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keit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch. Dem Gedanken des Verwasserungs-
schutzes der Aktionare wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis
verauBert werden durfen, der den maBgeblichen Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet.
Die endgtiltige Festlegung des VerduBerungspreises fur die eigenen Aktien geschieht zeitnah
vor der VerauBerung. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom Borsenkurs so niedrig
bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingun-
gen maglich ist. Der Abschlag vom Bdrsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchti-
gung wird keinesfalls mehr als 5 % des aktuellen Borsenkurses betragen. Diese Ermachtigung
gilt mit der MaBgabe, dass die so verduBerten eigenen Aktien 10 % des Grundkapitals nicht
Uberschreiten dirfen, und zwar weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — sofern die-
ser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Austbung dieser Erméachtigung. Auf die Begrenzung
von 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals
diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrechten
und/oder -pflichten ausgegeben bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Durch die Anrechnun-
gen wird sichergestellt, dass erworbene eigene Aktien nicht unter Ausschluss des Bezugs-
rechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert werden, wenn dies dazu flhren wir-
de, dass insgesamt flir mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionére in
unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird.
Mit dieser Beschrankung und dem Umstand, dass sich der Ausgabepreis am Bdrsenkurs zu
orientieren hat, werden die Vermdgens- und Stimmrechtsinteressen der Aktiondre angemessen
gewahrt. Diese kdnnen eine zum Erhalt ihrer Beteiligungsquote erforderliche Anzahl von Aktien
zu anndhernd gleichen Konditionen tber die Borse erwerben. Im Ubrigen liegt die Ermachtigung
im Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu groBerer Flexibilitat verhilft und die Moglichkeit
schafft, den Aktionarskreis auch durch die gezielte Ausgabe von Aktien an Kooperationspart-
ner, institutionelle Investoren oder Finanzinvestoren zu erweitern. Die Gesellschaft soll dadurch
auch in die Lage versetzt werden, auf glnstige Bdrsensituationen schnell und flexibel reagieren
zu kénnen.

Die Gesellschaft soll weiterhin auch die Moglichkeit haben, eigene Aktien im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschlissen oder im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu kénnen. In derartigen
Transaktionen wird nicht selten von der Verkauferseite die Gegenleistung in Form von Aktien
bevorzugt, und der internationale Wettbewerb verlangt zunehmend auch diese Art der Akquisi-
tionsfinanzierung. Die hier vorgeschlagene Erméachtigung gibt dem Vorstand (mit Zustimmung
durch den Aufsichtsrat) den notwendigen Handlungsspielraum, sich bietende Gelegenheiten
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen schnell
und flexibel sowohl auf nationalen als auch auf internationalen Méarkten ausnutzen zu kénnen.
Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung
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der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktionare
angemessen gewahrt werden. In der Regel wird der Vorstand sich bei der Bemessung des
Wertes der als Gegenleistung hingegebenen Aktien am Borsenkurs der HOCHTIEF-Aktien
orientieren. Eine schematische AnknUpfung an einen Bérsenkurs ist nicht vorgesehen, insbe-
sondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Borsen-
kurses infrage zu stellen.

Die Erméachtigung soll dem Vorstand ferner die Mdglichkeit eréffnen, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats eigene Aktien zur Einflhrung an auslandischen Bdrsenplatzen zu verwenden, an
denen die Aktien der Gesellschaft bisher nicht notiert sind. Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft
steht an den internationalen Kapitalméarkten in einem intensiven Wettbewerb. Fir die zukinftige
geschaftliche Entwicklung ist die Méglichkeit, jederzeit Eigenkapital zu angemessenen Bedin-
gungen am Markt aufnehmen zu kdnnen, von groBer Bedeutung. Dem dient die eventuelle Ein-
fUhrung der Aktie an Auslandsbdrsen, weil dadurch die Aktiondrsbasis im Ausland verbreitert
und die Attraktivitat der Aktie als Anlageobjekt gesteigert wird. Der vorgeschlagene Ausschluss
des Bezugsrechts schafft die Méglichkeit einer solchen Einfihrung an auslandischen Borsen-
platzen. Zum Schutz der Interessen der Aktionadre enthélt der Beschluss klare und eingrenzen-
de Vorgaben hinsichtlich des Preises, zu dem diese Aktien an ausléandischen Borsen eingefihrt
werden.

Weiterhin soll der Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Akti-
en Personen zum Erwerb anzubieten, die im Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder einem
mit ihr verbundenen Unternehmen stehen oder standen. Dabei handelt es sich um eine Erméchti-
gung zur Ausgabe von sogenannten Belegschaftsaktien. Der vorgeschlagene Bezugsrechts-
ausschluss ist Voraussetzung fur die Ausgabe von solchen Belegschaftsaktien. Die Verwen-
dung von eigenen Aktien zur Ausgabe von Belegschaftsaktien ist nach dem Aktiengesetz auch
bereits ohne Ermé&chtigung durch die Hauptversammlung zuldssig (§ 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG),
dann aber nur zur Ausgabe an Arbeitnehmer innerhalb eines Jahres nach Erwerb (§ 71 Abs. 3
Satz 2 AktG). Demgegentber wird hier der Vorstand erméchtigt, ohne Beachtung einer Frist die
eigenen Aktien als Belegschaftsaktien einzusetzen. Uber die Ausgabebedingungen entscheidet
der Vorstand im Rahmen des durch § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG er6ffneten Spielraums. Er kann die
Aktien dabei insbesondere im Rahmen des Ublichen und Angemessenen unter dem aktuellen
Borsenkurs zum Erwerb anbieten, um einen Anreiz fir den Erwerb zu schaffen. Die Nutzung
vorhandener eigener Aktien statt einer Kapitalerhdhung oder einer Barleistung kann wirtschaft-
lich sinnvoll sein; die Erméachtigung soll insoweit die Flexibilitat erhdhen.

Des Weiteren sieht die Ermé&chtigung vor, dass die Aktien nach Wahl der Gesellschaft an Erful-
lungs statt teilweise fur die variable Vergltung gewahrt werden kénnen an Mitglieder des Vor-
stands der Gesellschaft und Mitglieder von Vorstanden und Geschéaftsfihrungen der von der
Gesellschaft abhangigen Unternehmen im Sinne von § 17 AktG sowie Personen, die im Arbeits-
verhdltnis zu der Gesellschaft oder einem von der Gesellschaft abhangigen Unternehmen im
Sinne von § 17 AktG stehen. Anstelle der diesen Personen zustehenden variablen Vergltung
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kann die Gesellschaft eigene Aktien liefern. Die Berechnung der in diesem Fall zu gewahrenden
Anzahl der Aktien richtet sich nach dem Bérsenschlusskurs der Aktie der Gesellschaft im Xetra-
Handel am Tag nach der Hauptversammlung, die den Jahresabschluss der Gesellschaft fur
das Geschaftsjahr, auf das sich der Anspruch auf variable Vergltung bezieht, entgegennimmt.
Die eigenen Aktien sind von dem Empfanger flr einen Zeitraum von mindestens zwei Jahren
seit der Ubertragung zu halten. Soweit Vorstandsmitglieder der HOCHTIEF Aktiengesellschaft
Empféanger dieser eigenen Aktien sein sollen, entscheidet ausschlieBlich der Aufsichtsrat der
Gesellschaft im Rahmen seiner Vergttungskompetenz darUber, ob und in welchem Umfang
diese eigenen Aktien anstelle der variablen VergUtung diesen Personen geliefert werden sollen.
Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss ist Voraussetzung fur die Ausgabe der Aktien.
Die Nutzung vorhandener eigener Aktien statt einer Kapitalerhdhung kann wirtschaftlich sinn-
voll sein; die Ermachtigung soll insoweit die Flexibilitdt erhdhen. Im Hinblick auf die Vorstands-
mitglieder der HOCHTIEF Aktiengesellschaft folgt die Ermachtigung einer neuen Regelung im
Aktiengesetz aufgrund des Gesetzes zur Angemessenheit der Vorstandsvergitung (VorstAG).
GemaB § 87 Abs. 1 Satz 3 AktG n.F. sollen variable Vergutungsbestandteile fUr Vorstandsmit-
glieder eine mehrjahrige Bemessungsgrundlage haben. Einer mehrjahrigen Bemessungsgrund-
lage steht es gleich, wenn die variable, d.h. erfolgsabhéangige Vergttung in Form von Aktien
der Gesellschaft gewahrt wird und die so erworbenen Aktien erst nach einer mehrjahrigen Sperr-
frist verauBert werden kdnnen. Bei dieser Gestaltung nimmt das variable Vergttungselement
wahrend der mehrjahrigen Sperrfrist auch an negativen Entwicklungen teil.

Des Weiteren sieht die Ermé&chtigung vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionare auch ausschlieBen kann, soweit dies erfolgt, um die Aktien den
Inhabern der von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten Konzernunternehmen der Ge-
sellschaft gemaR der Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom 12. Mai 2011 unter Tages-
ordnungspunkt 8 begebenen Schuldverschreibungen bei Austbung ihrer Options- und/oder
Wandlungsrechte und/oder -pflichten zu gewahren. Soweit diese Options- und/oder Wandel-
anleihen unter Wahrung des Bezugsrechts der Aktionare diesen angeboten wurden, liegt in der
Verwendung der eigenen Aktien zur Bedienung der Options- und/oder Wandlungsrechte und/
oder -pflichten kein wirklicher Bezugsrechtsausschluss. Sollten die Options- und/oder Wandel-
anleihen nicht unter Wahrung des Bezugsrechts der Aktiondre begeben worden sein, sind die
dafiir einzuhaltenden Beschrénkungen bei der Begebung der Options- und/oder Wandelanlei-
hen maBgeblich. Ob in einem solchen Fall zur Bedienung der Options- und/oder Wandlungs-
rechte und/oder -pflichten neue Aktien der Gesellschaft aus einem bedingten Kapital oder aber
bestehende Aktien ausgegeben werden, berthrt die Stimmrechts- und Vermdgensinteressen
der Aktionére nicht.

SchlieBlich sieht die Ermachtigung vor, dass erworbene eigene Aktien auch eingezogen werden
kdnnen. Dabei soll die Einziehung sowohl dergestalt méglich sein, dass bei Einziehung das Grund-
kapital der Gesellschaft herabgesetzt wird, als auch ohne eine solche Kapitalherabsetzung
durch reine Einziehung der Aktien unter gleichzeitiger Erhdhung des auf die verbleibenden Aktien
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entfallenden anteiligen Betrages des Grundkapitals. Die Rechte der Aktionare werden in kei-
nem der beiden vorgenannten Félle beeintréchtigt.

Der Vorstand wird der nédchsten Hauptversammlung Uber eine etwaige Ausnutzung der Erméchti-
gung zum Erwerb eigener Aktien berichten.

Der gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversamm-
lung zu erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstdndig abgedruckt ist, liegt ab dem
Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung in den Geschéaftsraumen der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft (Opernplatz 2, 45128 Essen) sowie in der Hauptversammlung selbst zur Ein-
sichtnahme durch die Aktiondre aus und ist auch im Internet unter www.hochtief.de Gber den
Link ,Investor Relations/Hauptversammlung® veréffentlicht.

8. Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelanleihen, Genussrechten
oder Gewinnschuldverschreibungen oder einer Kombination dieser Instrumente
und zum Ausschluss des Bezugsrechts auf diese Options- oder Wandelanleihen,
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen oder eine Kombination dieser
Instrumente nebst gleichzeitiger Schaffung eines bedingten Kapitals und Sat-
zungsanderung

Die bestehende Erméachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelanleihen soll an die ge-
anderten Verhéltnisse angepasst werden. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlie-
Ben:

a) Die von der Hauptversammlung vom 11. Mai 2010 erteilte Ermachtigung des Vorstands,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. Mai 2015 Options- und Wandelanleihen im
Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 1.000.000.000,00 zu begeben, und das hierfur ge-
schaffene bedingte Kapital in § 4 Abs. 4 der Satzung werden unter Aufhebung des § 4
Abs. 4 der Satzung aufgehoben.

b) Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelanleihen, Genussrechten oder Ge-
winnschuldverschreibungen oder einer Kombination dieser Instrumente und zum Aus-
schluss des Bezugsrechts auf diese Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen oder eine Kombination dieser Instrumente

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 11. Mai 2016 ein-
malig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options- und/oder
Wandelanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen oder eine Kombination
dieser Instrumente (zusammen ,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu
Euro 1.000.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbeschrankung auszugeben und den Inhabern
oder Glaubigern von Optionsanleihen oder Optionsgenussscheinen oder Optionsgewinn-
schuldverschreibungen Optionsrechte oder -pflichten oder den Inhabern oder Glaubigern
von Wandelanleihen oder Wandelgenussscheinen oder Wandelgewinnschuldverschreibun-
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gen Wandlungsrechte oder -pflichten auf auf den Inhaber lautende Stlickaktien der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insge-
samt bis zu Euro 49.280.000,00 nach naherer MaBgabe der Bedingungen dieser Schuld-
verschreibungen zu gewahren oder aufzuerlegen.

Die Schuldverschreibungen kdénnen auBer in Euro auch — unter Begrenzung auf den ent-
sprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wéahrung eines OECD-Landes be-
geben werden. Sie kénnen auch durch ein nachgeordnetes Konzernunternehmen der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft ausgegeben werden; fur diesen Fall wird der Vorstand er-
méchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die HOCHTIEF Aktiengesellschaft die
Garantie fUr die Schuldverschreibungen zu tbernehmen und den Inhabern oder Glaubi-
gern Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten auf auf den Inhaber lautende Stick-
aktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft zu gewahren.

Soweit den Aktionéren nicht der unmittelbare Bezug der Schuldverschreibungen erméglicht
wird, wird den Aktion&ren das gesetzliche Bezugsrecht in der Weise eingerdumt, dass die
Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut oder einem Konsortium von Kreditinstitu-
ten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten.
Werden die Schuldverschreibungen von einem nachgeordneten Konzernunternehmen aus-
gegeben, hat die HOCHTIEF Aktiengesellschaft die Gewahrung des gesetzlichen Bezugs-
rechts fur die Aktiondre der HOCHTIEF Aktiengesellschaft nach MaBgabe des vorstehen-
den Satzes sicherzustellen.

Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die
sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktionére aus-
zunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, da-
mit Inhabern von bereits zuvor ausgegebenen Options- oder Wandlungsrechten oder -pflich-
ten ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kann, wie es ihnen nach Austibung
der Options- oder Wandlungsrechte oder bei Erfullung der Options- oder Wandlungspflicht
als Aktionar zustehen wirde.

Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auf gegen Barzahlung ausgegebene Schuldverschreibungen, die mit Options-
oder Wandlungsrecht oder -pflicht ausgegeben werden, vollstdndig auszuschlieBen, sofern
der Vorstand nach pflichtgemaBer Prifung zu der Auffassung gelangt, dass der Ausgabe-
preis der Schuldverschreibung ihren nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen
Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Diese Er-
mé&chtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt jedoch nur fur Schuldverschreibungen,
die mit Options- oder Wandlungsrecht oder -pflicht ausgegeben werden, mit einem Op-
tions- oder Wandlungsrecht oder einer Options- oder Wandlungspflicht auf Aktien mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberstei-
gen darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert gerin-
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ger ist —im Zeitpunkt der Austbung der vorliegenden Erméchtigung. Auf die vorgenannte
10%-Grenze werden eigene Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachti-
gung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldver-
schreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrecht oder -pflicht unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemalB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert werden. Ferner sind auf die vor-
genannte 10 %-Grenze diejenigen Aktien anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuld-
verschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrecht oder -pflicht aus genehmigtem
Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts geman § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungsrecht/-pflicht
oder Optionsrecht/-pflicht ausgegeben werden, wird der Vorstand ermachtigt, das Bezugs-
recht der Aktion&re mit Zustimmung des Aufsichtsrats insgesamt auszuschlieBen, wenn
diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationséhnlich ausgestattet
sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in der HOCHTIEF Aktiengesellschaft begrinden,
keine Beteiligung am Liquidationserlds gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf
Grundlage der Hohe des Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende be-
rechnet wird. AuBerdem mussen in diesem Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktu-
ellen Marktkonditionen entsprechen.

Die Schuldverschreibungen werden in Teilschuldverschreibungen eingeteilt. Im Falle der
Ausgabe von Optionsanleihen werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Op-
tionsscheine beigefligt, die den Inhaber nach naherer MaBgabe der vom Vorstand festzule-
genden Optionsbedingungen zum Bezug von auf den Inhaber lautenden Stlickaktien der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft berechtigen. Fur auf Euro lautende, durch die HOCHTIEF
Aktiengesellschaft begebene Optionsanleihen kénnen die Optionsbedingungen vorsehen,
dass der Optionspreis auch durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen und gege-
benenfalls eine bare Zuzahlung erflillt werden kann. Der anteilige Betrag des Grundkapitals,
der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien entféllt, darf den Nennbetrag
der Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben,
kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach MaBgabe der Options- oder Anleihe-
bedingungen, gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert wer-
den kénnen. Entsprechendes gilt, wenn Optionsscheine einem Genussrecht oder einer Ge-
winnschuldverschreibung beigefligt werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelanleihen erhalten bei auf den Inhaber lautenden Schuld-
verschreibungen die Inhaber, ansonsten die Glaubiger der Teilschuldverschreibungen, das
Recht, ihre Teilschuldverschreibungen gemaB den vom Vorstand festgelegten Wandelanlei-
hebedingungen in auf den Inhaber lautende Stlickaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft
zu wandeln. Das Wandlungsverhéltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages oder
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des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrages einer Teilschuldverschreibung
durch den festgesetzten Wandlungspreis fUr eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft und kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden;
ferner kdnnen eine in bar zu leistende Zuzahlung und die Zusammenlegung oder ein Aus-
gleich fur nicht wandlungsfahige Spitzen festgesetzt werden. Die Anleihebedingungen kon-
nen ein variables Wandlungsverhéltnis und eine Bestimmung des Wandlungspreises (vor-
behaltlich des nachfolgend bestimmten Mindestpreises) innerhalb einer vorgegebenen
Bandbreite in Abhangigkeit von der Entwicklung des Kurses der Stlickaktie der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft wahrend der Laufzeit der Anleihe vorsehen. Entsprechendes gilt fir
Wandelgenussrechte und Wandelgewinnschuldverschreibungen.

Der jeweils festzusetzende Options- oder Wandlungspreis fur eine Stlickaktie der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft muss mit Ausnahme der Félle, in denen eine Options- oder Wand-
lungspflicht oder ein Aktienlieferungsrecht vorgesehen ist, mindestens 80 % des volu-
mengewichteten durchschnittlichen Schlusskurses der Stlickaktien der HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten
10 Boérsentagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Ausga-
be der Schuldverschreibung, die mit Options- oder Wandlungsrecht oder -pflicht ausge-
stattet ist, betragen oder — flr den Fall der Einrdumung eines Bezugsrechts — mindes-
tens 80 % des volumengewichteten durchschnittlichen Bérsenkurses der Aktien der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapier-
bdrse wahrend der Bezugsfrist mit Ausnahme der Tage der Bezugsfrist, die erforderlich
sind, damit der Options- oder Wandlungspreis geman § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG fristge-
recht bekannt gemacht werden kann, betragen. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben
unberthrt.

Bei mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbundenen Schuldverschrei-
bungen kann der Options- oder Wandlungspreis unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG auf-
grund einer Verwasserungsschutzklausel nach néherer Bestimmung der Bedingungen
dann ermaBigt werden, wenn die HOCHTIEF Aktiengesellschaft wahrend der Options-
oder Wandlungsfrist durch (i) eine Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln das Grund-
kapital erhdht oder (i) unter Einrdumung eines ausschlieBlichen Bezugsrechts an ihre Ak-
tiondre das Grundkapital erhdht oder eigene Aktien verduBert oder (jii) unter EinrAumung
eines ausschlieBlichen Bezugsrechts an ihre Aktionadre weitere Schuldverschreibungen
mit Options- oder Wandlungsrecht oder -pflicht begibt, gewahrt oder garantiert und in
den Féllen (i) bis (iii) den Inhabern schon bestehender Options- oder Wandlungsrechte
oder -pflichten hierfur kein Bezugsrecht eingerdumt wird, wie es ihnen nach Austbung
des Options- oder Wandlungsrechts oder nach Erfiillung der Options- oder Wandlungs-
pflicht zustehen wirde. Die ErmaBigung des Options- oder Wandlungspreises kann auch
durch eine Barzahlung bei Austbung des Options- oder Wandlungsrechts oder bei der
Erflllung einer Options- oder Wandlungspflicht bewirkt werden. Die Bedingungen der
Schuldverschreibung, die mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbun-



Einladung zur Hauptversammlung

den sind, kdnnen darlber hinaus fur den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer au-
Berordentlicher MaBnahmen oder Ereignisse, die mit einer wirtschaftlichen Verwasserung
des Wertes der Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten verbunden sind (z. B.
Kontrollerlangung durch Dritte), eine Anpassung der Options- oder Wandlungsrechte
oder Options- oder Wandlungspflichten vorsehen. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG blei-
ben unberihrt.

Die Anleihebedingungen kdnnen das Recht der HOCHTIEF Aktiengesellschaft vorsehen,
im Falle der Wandlung oder Optionsaustibung nicht neue Sttickaktien zu gewahren, son-
dern einen Geldbetrag zu zahlen, der fur die Anzahl der anderenfalls zu liefernden Aktien
dem volumengewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Sttickaktien der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend
einer in den Anleihebedingungen festzulegenden Frist entspricht. Die Anleihebedingun-
gen kdnnen auch vorsehen, dass die Schuldverschreibung, die mit Options- oder Wand-
lungsrechten oder -pflichten verbunden ist, nach Wahl der HOCHTIEF Aktiengesellschaft
statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital in bereits existierende Aktien der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft oder einer bdrsennotierten anderen Gesellschaft gewandelt werden
kann oder das Optionsrecht durch Lieferung solcher Aktien erflllt oder bei Optionspflicht
mit Lieferung solcher Aktien bedient werden kann.

Die Anleihebedingungen kénnen auch eine Wandlungspflicht oder Optionspflicht zum
Ende der Laufzeit (oder zu einem anderen Zeitpunkt) oder das Recht der HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft vorsehen, bei Endfélligkeit der Schuldverschreibung, die mit Options- oder
Wandlungsrechten oder -pflichten verbunden ist (dies umfasst auch eine Falligkeit wegen
Kindigung), den Inhabern oder Glaubigern ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des
falligen Geldbetrages Stlckaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft oder einer bérsen-
notierten anderen Gesellschaft zu gewéahren. In diesen Féllen kann der Options- oder
Wandlungspreis nach néherer MaBBgabe der Anleihebedingungen mindestens entweder
den oben genannten Mindestpreis betragen oder dem volumengewichteten durchschnitt-
lichen Schlusskurs der Stlckaktie der HOCHTIEF Aktiengesellschaft im elektronischen
Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der 10 Bérsentage vor dem Tag der
Endfélligkeit oder dem anderen festgelegten Zeitpunkt entsprechen, auch wenn dieser
Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten Mindestpreises (80 %) liegt. Der anteili-
ge Betrag des Grundkapitals der bei Wandlung oder Optionsaustbung auszugebenden
Stlckaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft darf den Nennbetrag der Wandelschuld-
verschreibungen nicht Ubersteigen. § 9 Abs. 1 AktG in Verbindung mit § 199 Abs. 2 AktG
sind zu beachten.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelhei-
ten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz,
Ausgabekurs, Laufzeit und Stlickelung, Verwéasserungsschutzbestimmungen, Options-
oder Wandlungszeitraum sowie im vorgenannten Rahmen den Wandlungs- und Options-
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preis, zu bestimmen oder im Einvernehmen mit den Organen des die Options- oder
Wandelanleihe begebenden Konzernunternehmens der HOCHTIEF Aktiengesellschaft
festzulegen.

c) Bedingtes Kapital

Das Grundkapital ist um bis zu Euro 49.280.000,00 durch Ausgabe von bis zu 19.250.000
neuen, auf den Inhaber lautende Stlckaktien bedingt erhoht (bedingtes Kapital). Die be-
dingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stlckaktien
bei Austbung von Wandlungs- oder Optionsrechten (oder bei Erflillung entsprechender
Options-/Wandlungspflichten) oder bei Austibung eines Wahlrechts der HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Stlickaktien
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft zu gewahren, an die Inhaber von Wandel- oder Opti-
onsschuldverschreibungen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente), die aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 12. Mai 2011 bis zum 11. Mai 2016 von der HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft oder einem nachgeordneten Konzernunternehmen gegen Bareinlage aus-
gegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe des
vorstehend bezeichneten Erméachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options-
oder Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerh6hung ist nur im Falle der Begebung von Schuldverschreibungen,
die mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten ausgestattet sind, geman dem
Ermé&chtigungsbeschluss der Hauptversammlung vom 12. Mai 2011 und nur insoweit durch-
zufiihren, wie von Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch gemacht wird oder zur
Wandlung oder Optionsaustbung verpflichtete Inhaber von Schuldverschreibungen ihre
Verpflichtung zur Wandlung/OptionsausUbung erflllen oder soweit die HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft ein Wahlrecht ausUbt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen
Geldbetrags Stlckaktien der HOCHTIEF Aktiengesellschaft zu gewahren und soweit je-
weils nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder Aktien einer anderen bor-
sennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die ausgegebenen neuen
Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelhei-
ten der DurchfUhrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.

d) Satzungsanderung
In § 4 der Satzung wird unter Berlicksichtigung der Eintragung der Aufhebung des derzeiti-

gen § 4 Abs. 4 gemaB Beschlussteil zu lit. a) im Handelsregister folgender neuer Absatz 4
eingefugt:
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»(4) Das Grundkapital ist um bis zu Euro 49.280.000,00, eingeteilt in bis zu Stick 19.250.000
auf den Inhaber lautende Stlickaktien bedingt erhdht (bedingtes Kapital). Die bedingte
Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die Inhaber oder Glaubiger von Op-
tions- oder Wandlungsrechten oder die zur Wandlung/Optionsaustbung Verpflichteten
aus gegen Bareinlage ausgegebenen Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten
oder Gewinnschuldverschreibungen (oder Kombinationen dieser Instrumente), die von
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft oder einem nachgeordneten Konzernunternehmen der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft aufgrund der Erméachtigung des Vorstands durch Haupt-
versammlungsbeschluss vom 12. Mai 2011 bis zum 11. Mai 2016 ausgegeben oder garan-
tiert werden, von ihren Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweit
sie zur Wandlung/Optionsaustbung verpflichtet sind, ihre Verpflichtung zur Wandlung/
Optionsauslbung erfillen oder soweit die HOCHTIEF Aktiengesellschaft ein Wahlrecht
ausubt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft zu gewahren, soweit nicht jeweils ein Barausgleich gewahrt
oder eigene Aktien oder Aktien einer anderen bdrsennotierten Gesellschaft zur Bedie-
nung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe
des vorstehend bezeichneten Erméachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Op-
tions- oder Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres
an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchflihrung der bedingten Kapitalerho-
hung festzusetzen.”

e) Ermé&chtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Abséatze 1, 2 und 4 des § 4 der Satzung
entsprechend der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen
damit in Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die
Fassung betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der Ermé&chtigung
zur Ausgabe von Schuldverschreibungen nach Ablauf des Ermachtigungszeitraumes so-
wie im Falle der Nichtausnutzung des bedingten Kapitals nach Ablauf der Fristen fur die
Ausutibung von Options- oder Wandlungsrechten oder fur die Erflllung von Wandlungs-
bzw. Optionspflichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 8 der Tagesordnung ge-
maB §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die vorgeschlagene Erméachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelanleihen, Ge-
nussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen oder einer Kombination dieser Instrumente
(,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 1.000.000.000,00 sowie zur
Schaffung des bedingten Kapitals von bis zu Euro 49.280.000,00 soll die nachfolgend noch na-
her erlauterten Moglichkeiten der HOCHTIEF Aktiengesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivita-
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ten erweitern und dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats — insbesondere bei Eintritt
gunstiger Kapitalmarktbedingungen — den Weg zu einer im Interesse der HOCHTIEF Aktienge-
sellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung ertffnen.

Den Aktionéren steht grundséatzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen
zu, die mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbunden sind (§ 221 Abs. 4 in
Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG). Soweit den Aktionaren nicht der unmittelbare Bezug der
Schuldverschreibungen ermdglicht wird, kann der Vorstand von der Moglichkeit Gebrauch
machen, Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut oder ein Konsortium von Kreditinstituten
mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktion&ren die Schuldverschreibungen entsprechend
ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht i. S. von § 186 Abs. 5 AktG).

Der Ausschluss des Bezugsrechts fUr Spitzenbetréage ermdglicht die Ausnutzung der erbetenen
Ermachtigung durch runde Betrage. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Ak-
tionare. Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber oder Glaubiger von bereits
ausgegebenen Wandlungsrechten und Optionsrechten oder -pflichten hat den Vorteil, dass der
Wandlungs- bzw. Optionspreis fur die bereits ausgegebenen Wandlungs- bzw. Optionsrechte
oder -pflichten nicht erméBigt zu werden braucht und dadurch insgesamt ein héherer Mittelzu-
fluss ermdglicht wird. Beide Falle des Bezugsrechtsausschlusses liegen daher im Interesse der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft und ihrer Aktionare.

Der Ausgabebetrag fur die neuen Aktien muss mit Ausnahme einer Wandlungspflicht oder eines
Aktienlieferungsrechts jeweils mindestens 80 % des zeitnah zur Ausgabe der Schuldverschrei-
bungen, die mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbunden sind, ermittelten
Borsenkurses entsprechen. Durch die Moglichkeit eines Zuschlags (der sich nach der Laufzeit
der Options- bzw. Wandelanleihe erhéhen kann) wird die Voraussetzung dafur geschaffen,
dass die Bedingungen der Wandel- bzw. Optionsanleihen den jeweiligen Kapitalmarktverhalt-
nissen im Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen kénnen.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionére vollstandig auszuschlieBen, wenn die Ausgabe der mit Options- oder Wandlungs-
rechten oder -pflichten verbundenen Schuldverschreibungen gegen Barzahlung zu einem Kurs
erfolgt, der den Marktwert dieser Anleihen nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die
HOCHTIEF Aktiengesellschaft die Mdglichkeit, glinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und
schnell zu nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingun-
gen bei der Festlegung von Zinssatz, Options- bzw. Wandlungspreis und Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen zu erreichen. Eine marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslo-
se Platzierung ware bei Wahrung des Bezugsrechts nicht moglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2
AktG eine Verdffentlichung des Bezugspreises (und damit der Konditionen dieser Schuldver-
schreibungen) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu beobachten-
den Volatilitdt an den Aktienmaérkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage,
welches zu Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung der Anleihekonditionen und so zu nicht
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marktnahen Konditionen fuhrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewiss-
heit Uber dessen Austbung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei Dritten geféahrdet
bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden. SchlieBlich kann bei EinrAumung eines Be-
zugsrechts die HOCHTIEF Aktiengesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig
auf glinstige bzw. ungunstige Marktverhéltnisse reagieren, sondern ist ricklaufigen Aktienkur-
sen wahrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fur die HOCHTIEF Aktiengesellschaft un-
gunstigen Eigenkapitalbeschaffung fUhren kdnnen.

Fur diesen Fall eines vollstandigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemaBi § 221 Abs. 4
Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemaB. Die dort geregelte
Grenze fur Bezugsrechtsausschltsse von 10 % des Grundkapitals ist nach dem Beschlussin-
halt einzuhalten. Das Volumen des bedingten Kapitals, das in diesem Fall hdchstens zur Siche-
rung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten zur Verfligung gestellt werden soll,
darf 10 % des bei Wirksamwerden der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss nach § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigen. Durch eine entsprechende
Vorgabe im Erméachtigungsbeschluss ist ebenfalls sichergestellt, dass auch im Fall einer Kapi-
talherabsetzung die 10 %-Grenze nicht Uberschritten wird, da nach der Erméchtigung zum Be-
zugsrechtsausschluss ausdricklich 10 % des Grundkapitals nicht Uberschritten werden darf,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer wird —im
Zeitpunkt der AusUbung der vorliegenden Erméachtigung. Dabei werden eigene Aktien, die unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemalB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert werden, sowie dieje-
nigen Aktien, die aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, wenn die VerduBerung bzw. Ausgabe wahrend der
Laufzeit dieser Erméachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Aus-
gabe der Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrechten oder -pflichten er-
folgt, angerechnet und vermindern damit diesen Betrag entsprechend. Aus § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabepreis den Bdrsenpreis nicht wesentlich unterschrei-
ten darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwas-
serung des Wertes der Aktien nicht eintritt. Ob ein solcher Verwéasserungseffekt bei der bezugs-
rechtsfreien Ausgabe von mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbundenen
Schuldverschreibungen eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische Marktwert der
Schuldverschreibungen nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden er-
rechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgemaBer Prifung dieser
Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem hypothetischen Bérsenpreis zum Zeitpunkt der Be-
gebung der Schuldverschreibungen, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zu-
lassig. Der Beschluss sieht deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der mit Options- oder
Wandlungsrechten oder -pflichten verbundenen Schuldverschreibungen nach pflichtgemaBer
Prifung zu der Auffassung gelangen muss, dass der vorgesehene Ausgabepreis zu keiner nen-
nenswerten Verwasserung des Wertes der Aktien flhrt, da der Ausgabepreis der Schuldver-
schreibungen ihren nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermit-
telten hypothetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Damit wirde der rechnerische



Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe null sinken, sodass den Aktionaren durch den Be-
zugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. All dies
stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwasserung des Wertes der Aktien durch den Bezugs-
rechtsausschluss nicht eintritt.

AuBerdem haben die Aktionére die Moglichkeit, inren Anteil am Grundkapital der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft auch nach Austbung von Wandlungs- oder Optionsrechten oder dem Ein-
tritt der Options- oder Wandlungspflicht jederzeit durch Zukaufe von Aktien Uber die Borse auf-
rechtzuerhalten. DemgegenUber ermdglicht die Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft marktnahe Konditionenfestsetzung, gréBtmdagliche Sicher-
heit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung gunstiger Markt-
situationen.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options- oder Wandlungs-
recht oder -pflicht ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand ermé&chtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Ge-
nussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationsahnlich ausgestattet sind, d.h. keine
Mitgliedschaftsrechte in der HOCHTIEF Aktiengesellschaft begriinden, keine Beteiligung am
Liquidationserlds gewahren oder die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des
Jahrestberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Zudem ist erfor-
derlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldver-
schreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen.
Wenn die genannten Voraussetzungen erfUllt sind, resultieren aus dem Ausschluss des Be-
zugsrechts keine Nachteile fur die Aktionare, da die Genussrechte bzw. Gewinnschuldver-
schreibungen keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am Liquidations-
erlds oder am Gewinn der HOCHTIEF Aktiengesellschaft gewéhren.

Der gemanB § 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversamm-
lung zu erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstandig abgedruckt ist, liegt ab dem
Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung in den Geschéftsraumen der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft (Opernplatz 2, 45128 Essen) sowie in der Hauptversammlung selbst zur Ein-
sichtnahme durch die Aktiondre aus und steht auch im Internet unter www.hochtief.de tUber
den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung® zum Download bereit.

9. Beschlussfassung liber die Schaffung eines genehmigten Kapitals und die ent-
sprechenden Satzungsanderungen

Infolge der teilweisen Ausnutzung des genehmigten Kapitals in § 4 Abs. 5 der Satzung steht
der Gesellschaft derzeit nur noch ein genehmigtes Kapital im Umfang von weniger als 20 %
des Grundkapitals zur Verfigung. Dieses soll durch ein neues genehmigtes Kapital erganzt
werden, sodass wieder die urspriingliche Héhe von ca. 30 % des aktuellen Grundkapitals er-
reicht wird. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
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a) Der Vorstand wird ermé&chtigt, das Grundkapital bis zum 11. Mai 2016 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt Euro
23.296.000,00 zu erh6hen (genehmigtes Kapital Il). Dabei ist den Aktion&ren ein Bezugs-
recht einzurdumen.

Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionére bis zu einem Betrag, der bei ein- oder mehrmaliger Ausnutzung dieser Er-
machtigung insgesamt 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung
und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermé&chti-
gung bestehenden Grundkapitals nicht Gberschreitet, auszuschlieBen, um die neuen Aktien
gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Bérsenpreis der bereits
bdrsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des
Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden
eigene Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zur nach § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der neuen Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemaBi § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden. Ferner sind auf die
vorgenannte 10 %-Grenze diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuld-
verschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. -pflicht ausgegeben wer-
den, sofern die Schuldverschreibungen aufgrund der Ermé&chtigung der Hauptversamm-
lung vom 12. Mai 2011 (Tagesordnungspunkt 8) in sinngeméaBer Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben wor-
den sind.

Weiterhin wird der Vorstand ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktionare bis zu einem Betrag, der 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Erméachtigung und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnut-
zung dieser Erméachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Gberschreitet, auszuschlie-
Ben, sofern die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Un-
ternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen
Vermdgensgegenstanden erfolgt. Ferner wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht der Aktion&re auszunehmen.
AuBerdem wird der Vorstand ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern der von der Ge-
sellschaft oder einem ihrer nachgeordneten Konzemunternehmen ausgegebenen Options-
scheine und Wandelschuldverschreibungen oder Options- oder Wandelgenussrechte
oder Options- oder Wandelgewinnschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien
in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Austibung des Options- oder Wand-
lungsrechts oder nach Erflllung der Options- oder Wandlungspflicht zustehen wirde.
Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe ein-
schlieBlich des Ausgabebetrages wird der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
entscheiden.
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b) In § 4 der Satzung wird folgender neuer Absatz 6 eingefugt:

,(6) Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 11. Mai 2016 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt Euro 23.296.000,00
zu erhdhen (genehmigtes Kapital Il). Dabei ist den Aktionéren ein Bezugsrecht einzurdumen.
Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionére bis zu einem Betrag, der bei ein- oder mehrmaliger Ausnutzung dieser Er-
machtigung insgesamt 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung
und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachti-
gung bestehenden Grundkapitals nicht Uberschreitet, auszuschlieBen, um die neuen Akti-
en gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag auszugeben, der den Bérsenpreis der
bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgtiltigen Festlegung
des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze
werden eigene Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zur
nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der neuen Aktien unter Aus-
schluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden. Ferner
sind auf die vorgenannte 10 %-Grenze diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung
von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. -pflicht ausge-
geben werden, sofern die Schuldverschreibungen aufgrund der Ermachtigung der Haupt-
versammlung vom 12. Mai 2011 (Tagesordnungspunkt 8) in sinngeméaBer Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben
worden sind. Weiterhin ist der Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionare bis zu einem Betrag, der 10 % des im Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens dieser Ermachtigung und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt
der Ausnutzung dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Uberschreitet,
auszuschlieBen, sofern die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Er-
werbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen
oder von sonstigen Vermdgensgegenstanden erfolgt. Ferner ist der Vorstand erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktiondre
auszunehmen. AuBerdem ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern der
von der Gesellschaft oder einem ihrer nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegebe-
nen Optionsscheine und Wandelschuldverschreibungen oder Options- oder Wandelge-
nussrechte oder Options- oder Wandelgewinnschuldverschreibungen ein Bezugsrecht
auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéahren, wie es ihnen nach Ausubung des Options-
bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erflillung der Options- bzw. Wandlungspflicht zustehen
wiirde. Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausga-
be einschlieBlich des Ausgabebetrages entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats.”



Einladung zur Hauptversammlung

c) Der Aufsichtsrat wird ermé&chtigt, die Fassung der Abséatze 1, 2 und 6 des § 4 der Sat-
zung nach vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals
entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des genehmigten Kapitals Il und, falls das ge-
nehmigte Kapital Il bis zum 11. Mai 2016 nicht oder nicht vollstdndig ausgenutzt worden
sein sollte, § 4 Absatz 6 nach Ablauf der Ermachtigungsfrist anzupassen.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 9 der Tagesordnung
geman §§ 203 Abs. 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Beschlussvorschlag sieht vor, dass der Vorstand bei Ausnutzung des genehmigten Kapi-
tals Il ermachtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten Féllen das Bezugsrecht
auszuschlieBen.

Dies gilt zun&chst fur den Fall einer Barkapitalerhdhung, jedoch begrenzt auf einen Hochstbe-
trag von bis zu 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des genehmigten Kapitals Il vor-
handenen Grundkapitals. Durch eine entsprechende Vorgabe im Ermachtigungsbeschluss ist
ebenfalls sichergestellt, dass auch im Fall einer Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht
Uberschritten wird, da die Ermé&chtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdricklich 10 % des
Grundkapitals nicht Ubersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
— falls dieser Wert geringer wird — im Zeitpunkt der Austibung der vorliegenden Erméchtigung.
Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden eigene Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit
dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ver-
auBert werden. Ferner sind auf die vorgenannte 10 %-Grenze diejenigen Aktien anzurechnen,
die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw.
-pflicht ausgegeben werden, sofern die Schuldverschreibungen aufgrund der Erméachtigung
der Hauptversammlung vom 12. Mai 2011 (Tagesordnungspunkt 8) in sinngemaBer Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére ausgegeben
worden sind. Die Ermachtigung gilt des Weiteren mit der MaBgabe, dass der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien der Gesellschaft nicht
wesentlich unterschreitet. Mit dieser Erméachtigung soll von der Méglichkeit des erleichterten
Bezugsrechtsausschlusses geméBi §§ 203 Abs. 1, Abs. 2 in Verbindung mit 186 Abs. 3 Satz 4
AktG Gebrauch gemacht werden. Diese Mdglichkeit dient dem Interesse der Gesellschaft und
der Erzielung eines bestmdéglichen Preises bei der Ausgabe der Aktien. Die in § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die
Verwaltung in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Bérsenverfassung bietende Mdglichkeiten
schnell und flexibel sowie kostenguinstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmdgliche Starkung
der Eigenmittel im Interesse der Gesellschaft und aller Aktionare erreicht. Durch den Verzicht
auf die zeit- und kostenaufwendige Abwicklung des Bezugsrechts kdnnen der Eigenkapitalbe-
darf bei sich kurzfristig bietenden Marktchancen sehr zeitnah gedeckt sowie zuséatzlich neue
Aktionérsgruppen im In- und Ausland geworben werden. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG
eine Veroffentlichung des Bezugspreises bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts
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der haufig und insbesondere in letzter Zeit zu beobachtenden Volatilitat an den Aktienmaérkten
besteht aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen
bei der Festlegung des Bezugspreises fuhrt. Auch ist bei Gewahrung eines Bezugsrechts we-
gen der Ungewissheit seiner Austbung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw.
mit zusatzlichem Aufwand verbunden. SchlieBlich kann die Gesellschaft bei einem bestehen-
den Bezugsrecht wegen der Lange der Bezugsfrist von zwei Wochen nicht kurzfristig auf
gunstige bzw. unglinstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist ricklaufigen Aktienkursen
wahrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fur die Gesellschaft unglnstigeren Eigenkapi-
talbeschaffung fiihren kdnnen. Die Moglichkeit einer kurzfristig durchfUhrbaren Kapitalerhéhung
ist fur die Gesellschaft insbesondere deshalb von Bedeutung, weil sie in ihren Markten Markt-
chancen schnell und flexibel nutzen und einen dadurch entstehenden Kapitalbedarf gege-
benenfalls auch sehr kurzfristig decken kdnnen muss. Der Verkaufspreis und damit das der
Gesellschaft zuflieBende Geld fur die neuen Aktien wird sich am Bdrsenpreis der schon bor-
sennotierten Aktien orientieren und den aktuellen Bérsenpreis nicht wesentlich, voraussichtlich
nicht um mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht um mehr als 5 %, unterschreiten. Im Hinblick dar-
auf, dass sdmtliche von der Gesellschaft bisher ausgegebenen Aktien zum regulierten Markt an
der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen sind, kdnnen nach dem derzeitigen Stand die an
der Erhaltung ihrer Beteiligungsquote interessierten Aktionére bei Ausnutzung der Erméchti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG problemlos Aktien
der Gesellschaft tber die Borse hinzuerwerben.

Die Erméchtigung sieht weiter vor, begrenzt jedoch auf maximal 10 % des Grundkapitals, dass
bei bestimmten Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen das Bezugsrecht ausgeschlossen
werden kann. Dieser Ausschluss dient dem Zweck, den Erwerb von Unternehmen, von Unter-
nehmensteilen, von Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermbgensgegenstan-
den gegen Gewahrung von Aktien zu ermdglichen. Fuhrt der Erwerb im Wege der Kapitalerhd-
hung gegen Sacheinlagen bei dem Verkaufer zu Steuerersparnissen oder ist der Verkaufer aus
sonstigen Grinden eher an dem Erwerb von Aktien an der Gesellschaft als an einer Geldzah-
lung interessiert, starkt die hier vorgesehene Mdéglichkeit die Verhandlungsposition der Gesell-
schaft. Im Einzelfall kann es auch aufgrund einer besonderen Interessenlage der Gesellschaft
geboten sein, dem Verkaufer neue Aktien als Gegenleistung anzubieten. Durch das genehmig-
te Kapital Il kann die Gesellschaft bei sich bietenden Gelegenheiten schnell und flexibel reagie-
ren, um in geeigneten Einzelfallen Unternehmen, Unternehmensteile, Beteiligungen an Unter-
nehmen oder sonstige Vermogensgegenstande gegen Ausgabe neuer Aktien zu erwerben. Die
beantragte Erméachtigung ermdglicht dadurch im Einzelfall eine optimale Finanzierung des Er-
werbs gegen Ausgabe neuer Aktien mit einer Starkung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft.
Zu den zu erwerbenden sonstigen Vermdgensgegenstanden kdnnen auch Forderungen (Kredi-
te oder Anleihen) gegen die Gesellschaft oder gegen Konzernunternehmen gehéren. Wenn die-
se als Sacheinlage in die Gesellschaft eingebracht werden, fihrt dies zum Wegfall der Verbind-
lichkeit und gleichzeitig zur Stérkung des Eigenkapitals. Die Verwaltung will die Mdglichkeit der
Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen unter Ausnutzung der Ermachtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts aus dem genehmigten Kapital Il in jedem Fall nur dann nutzen, wenn der
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Wert der neuen Aktien und der Wert der Gegenleistung des zu erwerbenden Unternehmens,
Unternehmensteils, der zu erwerbenden Beteiligung oder der zu erwerbenden sonstigen Ver-
mdgensgegenstande in einem angemessenen Verhéltnis stehen. Dabei soll der Ausgabepreis
der zu begebenden neuen Aktien grundséatzlich am Borsenkurs ausgerichtet werden. Ein wirt-
schaftlicher Nachteil fur die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktiondre wird somit vermie-
den. Durch die Beschréankung auf maximal 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermachtigung und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals wird gleichzeitig auch eine mdgliche Stimmrechts-
verwasserung der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare begrenzt. Bei Abwagung al-
ler dieser Umstande ist die Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen
Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten. Sollte
die Verwaltung von der ihr erteilten Ermachtigung Gebrauch machen, wird der Vorstand in der
Hauptversammlung berichten, die auf einen etwaigen Erwerb gegen Ausgabe von neuen Aktien
der Gesellschaft folgt.

Die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrége dient dazu, dass im
Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerndhung ein praktikables Bezugsverhéltnis dar-
gestellt werden kann. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetra-
ges wlrden insbesondere bei der Kapitalerhdhung um runde Betrage die technische Durchfih-
rung der Kapitalerhéhung und die Austbung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als
freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden entwe-
der durch Verkauf Uber die Bérse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft ver-
wertet.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Optionsschei-
nen oder Wandelschuldverschreibungen oder Options- oder Wandelgenussrechten oder
Options- oder Wandelgewinnschuldverschreibungen dient dem Zweck, dass im Fall einer Aus-
nutzung dieser Erméachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend den so-
genannten Verwasserungsschutzklauseln der Options- oder Wandelungsbedingungen ermaBigt
zu werden braucht, sondern auch den Inhabern der Optionsscheine bzw. Wandelschuldver-
schreibungen oder Options- oder Wandelgenussrechte oder Options- oder Wandelgewinn-
schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kann, wie es ihnen
nach AusUbung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts zustehen wirde. Mit der Ermachtigung
erhalt der Vorstand die Méglichkeit, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei Ausnutzung des ge-
nehmigten Kapitals Il unter sorgféltiger Abwagung zwischen beiden Alternativen zu wéahlen.

Der gemaB § 203 Abs. 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung
zu erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstandig abgedruckt ist, liegt ab dem Zeit-
punkt der Einberufung der Hauptversammlung in den Geschéftsraumen der HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft (Opernplatz 2, 45128 Essen) sowie in der Hauptversammlung selbst zur Einsicht-
nahme durch die Aktionére aus und steht auch im Internet unter www.hochtief.de tber den
Link ,Investor Relations/Hauptversammlung” zum Download bereit.
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10. Neuwahlen zum Aufsichtsrat
Das Amt aller Mitglieder des Aufsichtsrats, die von der Hauptversammlung gewahlt worden
sind, endet mit der Beendigung der Hauptversammlung am 12. Mai 2011. Es ist deshalb
eine Neuwahl erforderlich.

Der Aufsichtsrat setzt sich nach §§ 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 AktG und § 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2
MitbestG sowie § 9 Abs. 1 der Satzung aus acht von der Hauptversammlung und acht von
den Arbeitnehmern zu wahlenden Mitgliedern zusammen. Die Hauptversammlung ist an
Wahlvorschlage nicht gebunden.

Der Aufsichtsrat schlagt vor, folgende Herren als Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner in
den Aufsichtsrat zu wahlen:

a) Yousuf Al Hammadi, Doha, Regional Director Europe, Qatari Diar Real Estate Investment
Company

b) Angel Garcia Altozano, Madrid, Director General Corporativo, ACS, ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A., Madrid

c) Detlev Bremkamp, Munchen, Unternehmensberater, ehem. Mitglied des Vorstands der
Allianz AG, Minchen

d) Professor Dr.-Ing. Dr.-Ing. E. h. Hans-Peter Keitel, Essen, Prasident des Bundesverbandes
der Deutschen Industrie e.V., ehem. Vorsitzender des Vorstands der HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft

e) Professor Dr. jur. Dr.-Ing. E.h. Heinrich v. Pierer, Erlangen, Geschaftsfuhrer der Pierer
Consulting GmbH, Erlangen

f) Professor Dr. rer. nat. Dipl.-Chem. Wilhelm Simson, MUnchen, Mitglied des Aufsichtsrats
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft, enem. Vorsitzender des Vorstands der E.ON AG,
Dusseldorf

g) Marcelino Fernandez Verdes, Madrid, CEO of the Construction, Concessions and
Environment and Logistics Areas of ACS Group

h) Manfred Wennemer, Bensheim, Mitglied des Aufsichtsrats der HOCHTIEF Aktiengesell-
schaft, ehem. Vorsitzender des Vorstands der Continental Aktiengesellschaft, Hannover

Die Wahl erfolgt fur die Zeit bis zur Beendigung derjenigen Hauptversammlung, die tber die
Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder flr das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn der Amts-
zeit beschlieBt. Das Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.
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Geman Ziffer 5.4.3 Deutscher Corporate Governance Kodex wird aus dem Kreis der Mitglie-
der des Aufsichtsrats vorgeschlagen, Herrn Detlev Bremkamp durch den Aufsichtsrat zum
Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu wahlen.

Die Angaben Uber die Mitgliedschaften der zur Wahl vorgeschlagenen Personen in anderen
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten und ihre Mitgliedschaften in vergleichbaren in- und
auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen sind am Ende dieser Einladung
abgedruckt.

Il. Weitere Angaben zur Einberufung

1. Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des
Stimmrechts (mit Nachweisstichtag nach § 123 Abs. 3 Satz 3 AktG und dessen
Bedeutung)

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des Stimmrechts sind nur die-
jenigen Personen berechtigt, die zu Beginn des 21. Tages vor der Hauptversammlung, d.h.
am 21. April 2011, 00:00 Uhr (Nachweisstichtag), Aktionare der Gesellschaft sind (Berechti-
gung) und sich zur Hauptversammiung anmelden. Die Anmeldung und der Nachweis der
Berechtigung bedurfen der Textform und mussen in deutscher oder englischer Sprache
erfolgen. Fur den Nachweis der Berechtigung reicht ein in Textform erstellter besonderer
Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotflhrende Institut aus. Die Anmeldung und
der auf den Nachweisstichtag bezogene Nachweis des Anteilsbesitzes missen spéatestens
bis zum Ablauf des 5. Mai 2011 bei der nachstehend genannten Anmeldestelle eingehen.

Anmeldestelle:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

c/o Computershare HV-Services AG
Prannerstrae 8

80333 Mlnchen

Telefax: +49 (0)89 30903-74675

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fur die Teilnahme an der Versammlung oder die Austbung
des Stimmrechts als Aktionar nur, wer den Nachweis erbracht hat. Die Berechtigung zur
Teilnahme und der Umfang des Stimmrechts bemessen sich dabei ausschlieBlich nach dem
im Nachweis enthaltenen Anteilsbesitz des Aktionars zum Nachweisstichtag. Mit dem Nach-
weisstichtag geht keine Sperre fUr die VerauBerbarkeit der Aktien einher. Auch im Fall der
vollstandigen oder teilweisen VerauBerung der Aktien nach dem Nachweisstichtag ist fur die
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Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts ausschlieBlich der Anteilsbesitz des Aktionars
zum Nachweisstichtag maBgeblich, d. h., VerduBerungen von Aktien nach dem Nachweis-
stichtag haben keine Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf den Umfang
des Stimmrechts. Entsprechendes gilt fir Erwerbe und Zuerwerbe von Aktien nach dem
Nachweisstichtag. Personen, die zum Nachweisstichtag noch keine Aktien besitzen und
erst danach Aktionar werden, sind nicht teilnahme- und stimmberechtigt. Der Nachweis-
stichtag ist im Ubrigen kein relevantes Datum fiir die Dividendenberechtigung.

Nach ordnungsgeméaBem Eingang der Anmeldung und des Nachweises des Anteilsbesitzes
bei der Anmeldestelle werden den Aktionaren Eintrittskarten flr die Hauptversammlung Uber-

sandt. Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir die Aktionéare,

friihzeitig fir die Ubersendung der Anmeldung und des Nachweises des Anteilsbesitzes an

die Anmeldestelle unter der vorgenannten Adresse Sorge zu tragen.

. Stimmrechtsvertretung

Aktionare kdnnen ihr Stimmrecht durch einen Bevollméchtigten, z. B. durch ein Kreditinstitut
oder eine Aktionérsvereinigung, ausliben lassen. Auch dann sind eine fristgeméaBe Anmeldung
und der Nachweis des Anteilsbesitzes erforderlich. Ein Vollmachtsformular erhalten Aktionare
zusammen mit der Eintrittskarte.

Soweit die Vollmacht nicht einem Kreditinstitut, einer Aktiondrsvereinigung oder anderen, mit
diesen gemanB den aktienrechtlichen Bestimmungen gleichgestellten Personen oder Institu-
tionen erteilt wird, bedarf die Vollmacht der Textform; auch der Widerruf der Vollmacht und
der Nachweis der Bevollmachtigung gegenuber der Gesellschaft bedurfen der Textform. Bei
Vollmachten an Kreditinstitute, ihnen gleichgestellte Institute oder Unternehmen (§§ 135
Abs. 10, 125 Abs. 5 AktG) oder Personen i. S. v. § 135 Abs. 8 AktG, insbesondere Aktionars-
vereinigungen, besteht das Textformerfordernis weder nach dem Gesetz noch nach der
Satzung der Gesellschaft; nach dem Gesetz gentigt es in diesen Féllen, wenn die Vollmachts-
erklarung von dem Bevollmé&chtigten nachprifbar festgehalten wird; die Vollmachtserklarung
muss zudem vollstandig sein und darf nur mit der Stimmrechtsaustbung verbundene Erkla-
rungen enthalten. Bitte stimmen Sie sich daher, wenn Sie ein Kreditinstitut, eine Aktionars-
vereinigung oder ein anderes bzw. eine andere der in § 135 AktG gleichgestellten Institute,
Unternehmen oder Personen bevollmachtigen wollen, Uber die Form der Vollmacht ab. Die
Vollimacht darf in diesen Féallen nur einem bestimmten Bevollmé&chtigten erteilt werden. Ein
VerstoB3 gegen die vorgenannten und bestimmte weitere in § 135 AktG genannte Erforder-
nisse fur die Bevollmé&chtigung der in diesem Absatz Genannten beeintréchtigt allerdings
gemaB § 135 Abs. 7 AktG die Wirksamkeit der Stimmabgabe nicht.
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Zusétzlich bieten wir unseren Aktiondren an, von der Gesellschaft benannte weisungsge-
bundene Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung mit der Austbung ihres
Stimmrechts zu bevollméachtigen. Soweit von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertre-
ter bevollméachtigt werden, mussen diesen in jedem Fall Weisungen fur die Austibung des
Stimmrechts erteilt werden. Ohne diese Weisungen ist die Vollmacht unguiltig. Die Stimm-
rechtsvertreter sind verpflichtet, weisungsgemal abzustimmen; sie konnen die Stimmrechte
nicht nach eigenem Ermessen austben. Auch im Fall einer Bevollm&chtigung eines von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreters ist der fristgerechte Zugang der Anmeldung
und des Nachweises des Anteilsbesitzes nach den vorstehenden Bestimmungen erforderlich.

Vollimachten allgemein und Vollmachten und Weisungen flir die Stimmrechtsvertreter kon-
nen der Gesellschaft wahlweise per Post, per Telefax oder elektronisch Ubermittelt werden:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

c/o Computershare HV-Services AG
Prannerstrae 8

80333 Mlnchen

Telefax: +49 (0) 89 30903-74675

E-Mail: hochtief-hv2011@computershare.de

Bevollméachtigt der Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder meh-
rere von diesen zurlickweisen.

Nahere Einzelheiten zur Teilnahme an der Hauptversammlung sowie zur Vollmachts- und
Weisungserteilung an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter sind in ei-
nem Informationsblatt beschrieben, das die Aktionare zusammen mit der Eintrittskarte zu-
gesandt bekommen. Das Informationsblatt ist auch im Internet unter www.hochtief.de tber
den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung” einsehbar.

Alle vorgenannten Formen der Teilnahme und Vertretung, insbesondere die personliche Teil-
nahme oder die Teilnahme durch einen Vertreter, namentlich durch ein Kreditinstitut oder
eine Aktionarsvereinigung, werden durch das Angebot zur Bevollmachtigung eines von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreters nicht bertihrt und bleiben nach wie vor in
vollem Umfang mdoglich.

3. Briefwahl
Aktionére kdnnen ihre Stimmen, auch ohne an der Hauptversammlung teilzunehmen,

schriftlich oder im Wege elektronischer Kommunikation abgeben (Briefwahl). Auch dann
sind eine fristgemaBe Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes erforderlich.
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Die Stimmabgabe per Briefwahl kann der Gesellschaft wahlweise per Post, per Telefax oder
elektronisch Ubermittelt werden:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

c/o Computershare HV-Services AG
Prannerstrae 8

80333 Munchen

Telefax: +49 (0)89 30903-74675

E-Mail: hochtief-hv2011@computershare.de

Bitte verwenden Sie das Ihnen nach erfolgter Anmeldung zusammen mit der Eintrittskarte
Ubersandte Formular, das Sie an die oben genannte Adresse zurlicksenden, oder nutzen
Sie den passwortgeschutzten Internetservice wie nachfolgend beschrieben. Briefwahlstim-
men, die nicht einer ordnungsgemaBen Anmeldung zweifelsfrei zugeordnet werden kdnnen,
werden nicht bertcksichtigt.

Auch bevollmachtigte Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen und diesen geman § 135 Abs. 8
AktG gleichgestellte Personen, die sich geschaftsmaBig gegenlber Aktiondren zur Austbung
des Stimmrechts in der Hauptversammlung erbieten, kdnnen sich der Briefwahl bedienen.

Néahere Einzelheiten zur Stimmabgabe per Briefwahl sind in einem Informationsblatt beschrie-
ben, das die Aktiondre zusammen mit der Eintrittskarte zugesandt bekommen. Das Infor-
mationsblatt ist auch im Internet unter www.hochtief.de tber den Link ,Investor Relations/
Hauptversammlung” einsehbar.

Die per Briefwahl abgegebenen Stimmen mussen bis spatestens 11. Mai 2011, 24.00 Uhr,
bei der Gesellschaft unter der vorgenannten Adresse eingegangen sein.

. Nutzung des Internetdialogs zur Bevollméachtigung der Stimmrechtsvertreter der
Gesellschaft oder zur Briefwahl

Die Erteilung von Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft,
ihr Widerruf sowie die Abgabe von Briefwahlstimmen kénnen auch unter Nutzung des pass-
wortgeschutzten Internetdialogs erfolgen, den die Gesellschaft hierzu unter www.hochtief.de
Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung® zur Verfligung stellt. Per Internet-
dialog kénnen Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft bis
spatestens 11. Mai 2011, 24.00 Uhr, erteilt oder gedndert werden. Auch die per Briefwahl ab-
zugebenden Stimmen kénnen bis zu diesem Zeitpunkt per Internetdialog abgegeben werden.
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Nahere Einzelheiten zur Nutzung des Internetdialogs sind in einem Informationsblatt be-
schrieben, das die Aktiondre zusammen mit der Eintrittskarte zugesandt bekommen. Das
Informationsblatt ist auch im Internet unter www.hochtief.de tber den Link ,Investor Relations/
Hauptversammlung® einsehbar. Das fUr die Nutzung des Internetdialogs erforderliche Pass-
wort erhalten die Aktionére ebenfalls zusammen mit der Eintrittskarte.

. Erganzungsantriage zur Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit geméan
§ 122 Abs. 2 AktG

Aktionére, deren Anteile zusammen den anteiligen Betrag von 500.000,00 Euro am Grund-
kapital erreichen, das entspricht 195.313 Stlickaktien, kdnnen verlangen, dass Gegenstan-
de auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand
muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich
oder in elektronischer Form nach § 126 a BGB zu stellen und muss der Gesellschaft unter
der in Nr. 6 angegebenen Adresse bis zum Ablauf des 11. April 2011 zugegangen sein. Wei-
tere Einzelheiten zu der Ausiibung des Rechts und seinen Grenzen sind auf der Internetseite
der Gesellschaft unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversamm-
lung“ einsehbar.

. Antrage und Wahlvorschldge von Aktionaren gemaB §§ 126 Abs. 1 und 127 AktG

Aktionére kdnnen Antrage zu einzelnen Tagesordnungspunkten stellen; dies gilt auch fur
Vorschlage zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlussprtfern.

Antrage von Aktionaren einschlieBlich des Namens des Aktionérs, der Begriindung und einer
etwaigen Stellungnahme der Verwaltung werden den in § 125 Abs. 1 bis 3 AktG genannten
Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen (dies sind u. a. Aktionére, die es verlan-
gen) zuganglich gemacht, wenn der Aktionar mindestens 14 Tage vor der Hauptversamm-
lung der Gesellschaft einen Gegenantrag gegen einen Vorschlag von Vorstand und/oder
Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tagesordnung mit Begriindung an die unten
stehende Adresse Ubersandt hat. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Letztmogli-
cher Zugangstermin ist somit Mittwoch, der 27. April 2011, 24.00 Uhr. Ein Gegenantrag
braucht nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn einer der Ausschlusstatbestéande ge-
maB § 126 Abs. 2 AktG vorliegt. Weitere Einzelheiten zu den Voraussetzungen der Aus-
Ubung des Rechts und seinen Grenzen sind auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.hochtief.de Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung® einsehbar.

Wahlvorschlage von Aktiondren nach § 127 AktG brauchen nicht begrindet zu werden. Wahl-
vorschlage werden nur zuganglich gemacht, wenn sie den Namen, den ausgetibten Beruf

und den Wohnort der vorgeschlagenen Person und im Fall einer Wahl von Aufsichtsratsmit-
gliedern Angaben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten
enthalten. Nach § 127 Satz 1 AktG i.V.m. § 126 Abs. 2 AktG gibt es weitere Griinde, bei de-
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ren Vorliegen Wahlvorschlage nicht Uber die Internetseite zuganglich gemacht werden mussen.
Im Ubrigen gelten die Voraussetzungen und Regelungen fiir das Zugéanglichmachen von An-
trdgen entsprechend, insbesondere gilt auch hier Mittwoch, der 27. April 2011, 24.00 Uhr, als
letztmdglicher Termin, bis zu dem Wahlvorschlage bei der nachfolgend genannten Adresse
eingegangen sein mussen, um noch zugénglich gemacht zu werden. Weitere Einzelheiten
zu den Voraussetzungen der Auslbung des Rechts und seinen Grenzen sind auf der Inter-
netseite der Gesellschaft unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor Relations/Haupt-
versammlung“ einsehbar.

Etwaige Antrage (nebst Begriindung) oder Wahlvorschlage von Aktiondren geman § 126
Abs. 1 und § 127 AktG sind ausschlieBlich zu richten an:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft
Vorstandssekretariat
Opernplatz 2

45128 Essen

Telefax: (0201) 824-1768

Zuganglich zu machende Antrage und Wahlvorschlage von Aktionéren (einschlieBlich des
Namens des Aktionars und — im Falle von Antragen — der Begrindung) werden nach ihrem
Eingang im Internet unter www.hochtief.de tUber den Link ,Investor Relations/Hauptversamm-
lung® unverzuglich zuganglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden
ebenfalls unter der genannten Internetadresse verdffentlicht.

. Auskunftsrecht des Aktionars gemaB § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktiondr ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Gber
Angelegenheiten der Gesellschaft einschlieBlich der rechtlichen und geschéftlichen Bezie-
hungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen sowie Uber die Lage des Konzerns
und der in den Konzernabschluss eingebundenen Unternehmen zu geben, soweit sie zur
sachgeméaBen Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Geman § 22
Abs. 4 der Satzung kann der Versammlungsleiter das Frage- und Rederecht der Aktionare
zeitlich angemessen beschranken. Weitere Einzelheiten zu den Voraussetzungen der Aus-
Ubung des Rechts und seinen Grenzen sind auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.hochtief.de Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung® einsehbar.

. Veroffentlichungen auf der Internetseite der Gesellschaft
Alsbald nach der Einberufung der Hauptversammlung werden Uber die Internetseite der Ge-

sellschaft unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung® fol-
gende Informationen und Unterlagen zugénglich sein (vgl. § 124a AktG):
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e der Inhalt der Einberufung mit der Erlauterung zur fehlenden Beschlussfassung zu Punkt 1
der Tagesordnung und der Gesamtzahl der Aktien und der Stimmrechte im Zeitpunkt der
Einberufung;

e die der Versammlung zuganglich zu machenden Unterlagen;

e Formulare, die bei Stimmabgabe durch Vertretung verwendet werden kénnen.

9. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte
Im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung 2011 hat die HOCHTIEF Aktiengesell-
schaft insgesamt 76.999.999 Stlickaktien ausgegeben. Jede Aktie gewahrt in der Haupt-
versammlung eine Stimme. Die Anzahl der teilnahmeberechtigten Aktien und der Stimmen
betragt damit 76.999.999.
Essen, im Mérz 2011

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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Weitere Angaben zu Tagesordnungspunkt 10:
Neuwahlen zum Aufsichtsrat

Die unter Tagesordnungspunkt 10 zur Wahl in den Aufsichtsrat vorgeschlagenen Anteilseigner-
vertreter sind bei den nachfolgend jeweils unter a) aufgeflhrten Gesellschaften Mitglieder des
Aufsichtsrats beziehungsweise bei den unter b) aufgefihrten Wirtschaftsunternehmen Mitglie-
der eines vergleichbaren in- oder auslandischen Kontrollgremiums.

Yousuf Al Hammadi
b) VINCI SA

Angel Garcia Altozano
b) Abertis Infraestructuras, S.A.
Abertis Telecom, S.A.
ACS Servicios y Concesiones, S.L.
ACS Servicios, Comunicaciones y Energia, S.L.
Admirabilia, S.L. (Chairman)
Clece, S.A.
Dragados, S.A.
Iridium Concesiones de Infraestructuras, S.A.
Saba Aparcamientos, S.A.
Trebol International B.V.
Urbaser, S.A.
Xfera Mdviles, S.A. (Chairman)

Detlev Bremkamp
a) Asea Brown Boveri AG
HSH Nordbank AG
SSI AG-Sun Shine Investments
b) Allianz Lebensversicherungs AG
Mondial Assistance S.A.S.

Professor Dr.-Ing. Dr.-Ing. E. h. Hans-Peter Keitel
a) Commerzbank AG

National-Bank AG

ThyssenKrupp AG
b) EQT Infrastructure Limited

RAG-Stiftung
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Professor Dr. jur. Dr.-Ing. E.h. Heinrich v. Pierer
a) Georgsmarienhutte Holding GmbH
b) Koc Holding A.S.

Professor Dr. rer. nat. Dipl.-Chem. Wilhelm Simson
a) EON AG
b) Freudenberg & Co. Kommanditgesellschaft

Marcelino Fernandez Verdes
b) ACS Servicios y Concesiones, S.L. (Chairman and CEO)
AVASA
Clece, S.A.
Dragados, S.A. (Chairman and CEO)
Iridium Concesiones de Infraestructuras, S.A.
Urbaser, S.A.

Manfred Wennemer
a) Allianz Deutschland AG
Knorr-Bremse AG
KION Group GmbH (Vorsitzender)
Peguform GmbH
b) Charter International plc
NV BEKAERT SA
Springer Science + Business Media SA (Vorsitzender)
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Kurzanleitung zum Stimmrecht

Um lhr Stimmrecht auszuliben, bendtigen Sie
auf jeden Fall die Eintrittskarte zur Hauptver-
sammlung — unabhangig davon, ob Sie selbst
zur Hauptversammlung kommen oder |hr
Stimmrecht durch einen Bevollméchtigten
ausuben lassen méchten.

Eintrittskarte bestellen:

Bitte fiillen Sie das Bestellformular fiir die Ein-
trittskarte aus, das |lhnen die Bank zusammen
mit der Einladung zur Hauptversammlung zuge-
sandt hat.

Dieses Bestellformular kénnen Sie dann an lhre

depotfihrende Bank senden oder personlich in

einer Filiale der Bank abgeben. Die Eintrittskarte
zur Hauptversammlung erhalten Sie dann kurze

Zeit spater auf dem Postweg.

Aktionare, die keine Eintrittskarte anfordern,
haben leider weder die Méglichkeit, an der
Hauptversammlung teilzunehmen, noch ihre
Stimme abzugeben - persénlich oder per Voll-
macht. Lassen Sie lhr Stimmrecht nicht verfallen
und bestellen Sie lhre Eintrittskarte!

Haben Sie Fragen? — Wir helfen gern!

Wenn Sie Fragen zur Hauptversammlung haben,
helfen wir lhnen gern weiter. Umfassende Informa-
tionen finden Sie im Internet unter www.hochtief.de.
Oder rufen Sie unsere Hotline an: 0201 824-8817.




Wie geht’s weiter?

Sie haben Ihre Eintrittskarte angefordert und erhalten.
Nun haben Sie folgende Méglichkeiten:
Persoénlich an der Hauptversammlung
teilnehmen:

Mit der zugesandten Eintrittskarte kénnen Sie die
Hauptversammlung am 12. Mai 2011 um 10.30 Uhr
in der Grugahalle in Essen besuchen. Néhere Infor-
mationen zur Anfahrt finden Sie auf der Eintrittskarte.
Wie immer erhalten Sie auch einen Fahrausweis,
mit dem Sie innerhalb des Gebiets des Verkehrs-
verbunds Rhein-Ruhr kostenfrei bis zur Grugahalle
anreisen kdénnen.

Einen Vertreter bevollméchtigen:

Wenn Sie nicht persénlich zur Hauptversammlung kommen, sollten Sie Ihr
Stimmrecht nicht verfallen lassen! Uben Sie es durch einen Vertreter aus oder
nutzen Sie die Méglichkeit der Briefwahl:

¢ Vertreter lhrer Wahl

Dies kann zum Beispiel Ihr Kreditinstitut, eine Aktio-
narsvereinigung oder ein personlicher Bekannter
sein. Fullen Sie einfach die Vollmacht aus, die Sie
mit der Eintrittskarte erhalten, und senden Sie diese
dem Vertreter zu.

¢ Briefwahl

Um an der Briefwahl teilzunehmen, flillen Sie das For-
mular aus, das Sie mit der Eintrittskarte erhalten, und
senden Sie es per Post, per Fax oder per E-Mail an
die angegebene Adresse. Alternativ ist die Briefwahl
auch uber das Internet moglich.

e Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Sie kdénnen auch die von HOCHTEF benannten Stimm-
rechtsvertreter ermachtigen, lhr Stimmrecht in lhrem Sinne,
also weisungsgebunden, auszuliben. Dazu flllen Sie
bitte den betreffenden Abschnitt der Eintrittskarte aus und
senden diesen an die angegebene Adresse — per Post,
per Fax oder per E-Mail. Diese Vollmacht und Weisung
kann alternativ auch lber das Internet erteilt werden.




