HOCHTIEF

Bericht des Vorstands an die Hauptversammiung zu Punkt 6 der Tagesordnung gemiB §§
203 Abs. 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Beschlussvorschlag sieht vor, dass der Vorstand bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals i
erméchtigt wird, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten Fallen das Bezugsrecht

auszuschlieBen.

Dies gilt zundchst fur den Fall einer Barkapitalerhdhung, jedoch begrenzt auf einen Hochstbetrag von
bis zu 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des genehmigten Kapitals Il vorhandenen
Grundkapitals. Durch eine entsprechende Vorgabe im Erméchtigungsbeschluss ist ebenfalls
sichergestellt, dass auch im Fall einer Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht Uberschritten wird,
da die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10 % des Grundkapitals nicht
Ubersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert
geringer wird —im Zeitpunkt der Auslibung der vorliegenden Ermachtigung. Auf die vorgenannte 10
%-Grenze werden eigene Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden. Ferner sind auf
die vorgenannte 10 %-Grenze digjenigen Aktien anzurechnen, auf die sich Wandlungs- und/oder
Optionsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die aufgrund der Ermachtigung
der Hauptversammlung vom 10. Mai 2017 (Tagesordnungspunkt 7) ab Wirksamwerden des
genehmigten Kapitals Il in sinngemaBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben werden. Die Erméachtigung gilt des Weiteren mit der
MafBgabe, dass der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits borsennotierten
Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser Ermachtigung soll von der
Mdglichkeit des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses geméal §§ 203 Abs. 1, Abs. 2 in Verbindung
mit 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht werden. Diese Mdglichkeit dient dem Interesse der
Gesellschaft und der Erzielung eines bestmdglichen Preises bei der Ausgabe der Aktien. Die in § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehene Mdéglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die
Verwaltung in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Boérsenverfassung bietende Moglichkeiten
schnell und flexibel sowie kostenglinstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmdgliche Starkung der
Eigenmittel im Interesse der Gesellschaft und aller Aktionare erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit-
und kostenaufwendige Abwicklung des Bezugsrechts kénnen der Eigenkapitalbedarf bei sich
kurzfristig bietenden Marktchancen sehr zeitnah gedeckt sowie zusétzlich neue Aktionérsgruppen im
In- und Ausland geworben werden. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Verdffentlichung des
Bezugspreises bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der haufig und insbesondere in
letzter Zeit zu beobachtenden Volatilitdt an den Aktienmarkten besteht aber auch dann ein
Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung des
Bezugspreises flhrt. Auch ist bei Gewéahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit seiner
Ausubung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zusatzlichem Aufwand
verbunden. SchlieBlich kann die Gesellschaft bei einem bestehenden Bezugsrecht wegen der Lange
der Bezugsfrist von zwei Wochen nicht kurzfristig auf glinstige bzw. unglinstige Marktverhéitnisse
reagieren, sondern ist rlckidufigen Aktienkursen wéhrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fir
die Gesellschaft unglinstigeren Eigenkapitalbeschaffung fuhren kénnen. Die Mdglichkeit einer
kurziristig durchfihrbaren Kapitalerhéhung ist fir die Gesellschaft insbesondere deshalb von
Bedeutung, weil sie in ihren Mérkten Marktchancen schnell und flexibel nutzen und einen dadurch
entstehenden Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig decken kénnen muss. Der
Verkaufspreis und damit das der Gesellschaft zuflieBende Geld fUr die neuen Aktien wird sich am
Borsenpreis der schon bdrsennotierten Aktien orientieren und den aktuellen Bbrsenpreis nicht
wesentlich, voraussichtlich nicht um mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht um mehr als 5 %,
unterschreiten. Im Hinblick darauf, dass sdmtliche von der Gesellschaft bisher ausgegebenen Aktien
zum regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse zugelassen sind, koénnen nach dem
derzeitigen Stand die an der Erhaltung ihrer Beteiligungsquote interessierten Aktionare bei
Ausnutzung der Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
problemlos Aktien der Gesellschaft (iber die Borse hinzuerwerben.
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Die Erméachtigung sieht weiter vor, begrenzt jedoch auf maximal 10 % des Grundkapitals, dass bei
bestimmten Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kann.
Dieser Ausschluss dient dem Zweck, den Erwerb von Unternehmen, von Unternehmensteilen, von
Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermégensgegensténden gegen Gewahrung von
Aktien zu erméglichen. Fuhrt der Erwerb im Wege der Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen bei dem
Verkaufer zu Steuerersparnissen oder ist der Verkaufer aus sonstigen Griinden eher an dem Erwerb
von Aktien an der Gesellschaft als an einer Geldzahlung interessiert, starkt die hier vorgesehene
Mdoglichkeit die Verhandiungsposition der Gesellschaft. Im Einzelfall kann es auch aufgrund einer
besonderen Interessenlage der Gesellschaft geboten sein, dem Verkaufer neue Aktien als
Gegenleistung anzubieten. Durch das genehmigte Kapital Il kann die Gesellschaft bei sich bietenden
Gelegenheiten schnell und flexibel reagieren, um in geeigneten Einzelfallen Unternehmen,
Unternehmensteile, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige Vermdgensgegenstande gegen
Ausgabe neuer Aktien zu erwerben. Die beantragte Erméachtigung ermdglicht dadurch im Einzelfall
eine optimale Finanzierung des Erwerbs gegen Ausgabe neuer Aktien mit einer Starkung der
Eigenkapitalbasis der Gesellschaft. Zu den zu erwerbenden sonstigen Vermdgensgegenstanden
kénnen auch Forderungen (Kredite oder Anleihen) gegen die Gesellschaft oder gegen
Konzernunternehmen gehéren. Wenn diese als Sacheinlage in die Gesellschaft eingebracht werden,
fahrt dies zum Wegfall der Verbindlichkeit und gleichzeitig zur Starkung des Eigenkapitals. Die
Verwaltung will die Moglichkeit der Kapitalerhhung gegen Sacheinlagen unter Ausnutzung der
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts aus dem genehmigten Kapital Il in jedem Fall nur
dann nutzen, wenn der Wert der neuen Aktien und der Wert der Gegenleistung des zu erwerbenden
Unternehmens, Unternehmensteils, der zu erwerbenden Beteiligung oder der zu erwerbenden
sonstigen Vermogensgegenstinde in einem angemessenen Verhéltnis stehen. Dabei soll der
Ausgabepreis der zu begebenden neuen Aktien grundsatzlich am Bérsenkurs ausgerichtet werden.
Ein wirtschaftlicher Nachteil fur die vom Bezugsrecht ausgeschiossenen Aktionare wird somit
vermieden. Durch die Beschrénkung auf maximal 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméchtigung und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals wird gleichzeitig auch eine mégliche
Stimmrechtsverwasserung der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktiondre begrenzt. Bei
Abwagung aller dieser Umstéande ist die Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in den
umschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft
geboten. Sollte die Verwaltung von der ihr erteilten Erméachtigung Gebrauch machen, wird der
Vorstand in derjenigen Hauptversammiung berichten, die auf einen etwaigen Erwerb von
Unternehmen, von Unternehmensteilen, von Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen
Vermdgensgegenstanden gegen Ausgabe von neuen Aktien der Gesellschaft folgt.

Die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage dient dazu, dass im Hinblick
auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhdhung ein praktikables Bezugsverhéltnis dargestellt werden
kann. Chne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wiirden
insbesondere bei der Kapitalerndhung um runde Betrdge die technische DurchfUhrung der
Kapitalerhohung und die Ausibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf Uber die
Bdérse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Optionsscheinen
oder Wandelschuldverschreibungen oder Options- oder Wandelgenussrechten oder Options- oder
Wandelgewinnschuldverschreibungen dient dem Zweck, dass im Fall einer Ausnutzung dieser
Erméchtigung der Options- bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend den sogenannten
Verwasserungsschutzklauseln der Options- oder Wandelungsbedingungen ermaBigt zu werden
braucht, sondern auch den Inhabern der Optionsscheine bzw. Wandelschuldverschreibungen oder
Options- oder Wandelgenussrechte oder Options- oder Wandelgewinnschuldverschreibungen ein
Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kann, wie es ihnen nach Ausibung des Wandlungs-
bzw. Optionsrechts bzw. der Wandlungs- oder Optionspflicht zustehen wirde. Mit der Ermé&chtigung
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erhélt der Vorstand die Moglichkeit, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei Ausnutzung des
genehmigten Kapitals Il unter sorgféltiger Abwégung zwischen beiden Alternativen zu wahlen.

Der gemaR § 203 Abs. 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung zu
erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstandig abgedruckt ist, liegt ab dem Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammiung in den Geschéftsraumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft
(Opernplatz 2, 45128 Essen) sowie in der Hauptversammlung selbst zur Einsichtnanme durch die
Aktiondre aus und steht auch im Internet unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor
Relations/Hauptversammlung® zum Download bereit.

Essen, 26. Marz 2019
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Marcejifio Ferpéaridez Verdes Peter Sassenfeld
José Ignacio Legorburo Escobar WKolaus GrafVon Matuschka
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaB §§ 203 Abs. 2, 186 Abs. 4 Satz 2
AktG Gber den Ausschiuss des Bezugrechts der Aktiondre bei Durchfiihrung der
Kapitalerh6hung aus dem genehmigten Kapital | im Oktober 2018

Mit Beschluss der Hauptversammiung vom 10. Mai 2017 (Tagesordnungspunkt 8) wurde der
Vorstand der HOCHTIEF Aktiengesellschaft unter Neufassung von § 4 Abs. (5) der Satzung
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 9. Mai 2022 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und/ oder
Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt Euro 82.000.000,00 zu erhthen
(genehmigtes Kapital |} und dabei unter anderem das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats
gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den
Bérsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgiltigen
Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet und die ausgegebenen Aktien
insgesamt 10 % des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung und —
falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigung bestehenden
Grundkapitals nicht Uberschreiten.

Im Oktober 2017 hatte die HOCHTIEF Aktiengesellschaft ein Ubernahmeangebot flir samtiiche Aktien
an der Abertis Infraestructuras, S.A. abgegeben. Als eine FinanzierungsmaBnahme im Rahmen dieser
Ubernahme wurde im Oktober 2018 eine Kapitalerhdhung aus dem genehmigten Kapital | unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare durchgefihrt. Im Einzelnen:

Unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten Kapitals in § 4 Abs. (5) der Satzung hat der Vorstand
der HOCHTIEF Aktiengeselischaft am 21. Mérz 2018 beschlossen, das Grundkapital gegen
Bareinlagen und unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu erndhen. Der Vorstand hat
diesen Beschluss am 28. August 2018 bestatigt und am 22. Oktober 2018 konkretisiert. Der
Aufsichtsrat hat seine Zustimmung zu der vorgenannten Kapitalerhéhung mit
Bezugsrechtsausschluss am 24. Oktober 2018 erteilt. Auf Grundlage dieser Beschlisse wurde das
Grundkapital der HOCHTIEF Aktiengesellschaft von EUR 164.608.000,00 um insgesamt EUR
16.247.569,92 auf EUR 180.855.569,92 durch Ausgabe von insgesamt 6.346.707 neuen, auf den
Inhaber lautenden nennwertlosen Stlickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von EUR 2,56 je Aktie und mit Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2018
erhéht. Zur Zeichnung und Ubernahme der neuen Aktien wurde ausschlieBlich die ACS, Actividades
de Construccién y Servicios, S.A. mit Sitz in Madrid, Spanien, zugelassen. Die neuen Aktien wurden
von der ACS gezeichnet. Die Kapitalerh6hung aus dem genehmigten Kapital | wurde am 24. Oktober
2018 im Handelsregister eingetragen.

Der Ausschluss des Bezugsrechts beruhte auf der von der Hauptversammlung der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft in § 4 Abs. 5 Satz 3 der Satzung beschlossenen Erméchtigung, das Bezugsrecht
mit Zustimmung des Aufsichtsrats geméal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen, wenn der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien der Gesellschaft
zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet und
die ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Erméchtigung und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals nicht Gberschreiten. Die in dieser Erméchtigung
enthaltenen Voraussetzungen wurden eingehalten.

Das Gesamtvolumen der Kapitalerhdhung in Hohe von EUR 16.247.569,92 lag unterhalb der
Volumenbegrenzung von 10 % des bestehenden Grundkapitals. Der Ausgabebetrag der neuen
Aktien betrug EUR 143,04 pro Stlickaktie und lag unter Berlcksichtigung des Dividendenabschlags
von EUR 3,38 zum Zeitpunkt seiner urspriinglichen Festlegung nur unwesentlich unterhalb, zum
Zeitpunkt der letzten Beschlussfassung von Vorstand und Aufsichtsrat Uber die Kapitalerhdhung
sogar oberhalb des Bbrsenpreises der bereits bérsennotierten Aktien der Gesellschaft. Die zligige
Umsetzung der Kapitalerhéhung, nachdem die Einzelheiten der Albertis-Ubernahme feststanden,
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sowie die Umsetzung der Kapitalerh6hung ohne Bezugsrechtsabschlag waren im wesentlichen
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre, deren Interessen nach der gesetzlichen Wertung des §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG aufgrund der Einhaltung der Volumen- und Preisgrenze nicht wesentlich
beeintréchtigt wurden. Deshalb war der Ausschluss des Bezugsrechts zuldassig und sachlich

gerechtfertigt.

Essen, 26. Marz 2019
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