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HOCHTIEF-Konzern: Kennzahlen"

2019 2018 Verande-
rung
gegenuber
(in Mio. EUR) Vorjahr
Umsatzerldse 25.851,9 23.882,3 8,2%
Operatives Ergebnis vor Steuern/PBT?  1.108,1 968,6 14,4%
Operatives Ergebnis vor Steuern/
PBT-Marge? (%) 4,3 41 0,2
Operativer Konzerngewinn? 668,9 523,3 27,8%
Operatives Ergebnis je Aktie (EUR)? 9,47 8,00 18,4%
EBITDA 1.892,8 _1.686,2 12,3%
EBITDA-Marge (%) 7,3 71 0,2
EBIT 1.191,5 _1.1240 6,0 %
Nominales Ergebnis vor Steuern/PBT -627,5 979,0 -
Nominaler Konzerngewinn ex-BICC
(berichtet) 627,0 5411 15,9 %
Nominaler Konzerngewinn (+)/-verlust (-) -206,2 543,0 -
Nominales Ergebnis je Aktie (EUR) -2,92 8,30 -
Net Cash aus laufender Geschafts-
tatigkeit 1.602,5 1.5739 28,6
Net Cash aus laufender Geschafts-
tatigkeit vor Factoring 1.559,4 600,3 959,1
Betriebliche Investitionen netto 518,1 343,9 174,2
Free Cashflow aus laufender
Geschéftstatigkeit 1.084,4 _1.230,0 -145,6
Nettofinanzvermogen (+)/Nettofinanz-
schulden () 1.529,0 1.564,3 -35,3
Auftragseingang 30.428,8 28.098,1 8,3%
Auftragsbestand 51.362,1 47.267,4 8,7%
Mitarbeiter (Stichtagwert) 53282 55777 -4,5%
(Gesamtjahr Durchschnittswerte) 54494 56493 -3,5%

Vorjahreszahlen angepasst aufgrund von IFRS 16
YNominale Zahlen, sofern nicht anders angegeben

2 Operatives Ergebnis, bereinigt um Dekonsolidierungs- und sonstige

nicht-operative Effekte
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HOCHTIEF Aktiengesellschaft, Essen
ISIN: DE 0006070006

Das am 28. Marz 2020 in Kraft getretene Gesetz Uber MaBnahmen
im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-, Stiftungs- und
Wohnungseigentumsrecht zur Bekédmpfung der Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie (C-19 AuswBekG) erdffnet die Moglichkeit,
ordentliche Hauptversammlungen des Jahres 2020 ohne physische
Prasenz der Aktionare oder ihrer Bevollmachtigten abzuhalten (vir-
tuelle Hauptversammlung). Angesichts der auf absehbare Zeit an-
dauernden COVID-19-Pandemie, der vom Land Nordrhein-West-
falen insoweit beschlossenen Verhaltensregeln und mit dem Ziel
der Vermeidung von Gesundheitsrisiken fur die Aktionare, die inter-
nen und externen Mitarbeiter sowie die Organmitglieder der Ge-
sellschaft hat der Vorstand der HOCHTIEF Aktiengesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, von der Méglichkeit
der virtuellen Hauptversammlung Gebrauch zu machen.

Einladung zur
ordentlichen
Hauptversammliung
(virtuelle Hauptver-
sammlung)

Wir laden unsere Aktionare hiermit zu der am Dienstag, 28. April
2020, 10:30 Uhr stattfindenden ordentlichen Hauptversamm-
lung der HOCHTIEF Aktiengesellschaft mit Sitz in Essen ein.

Die Versammlung findet ohne physische Prasenz der Aktionére und
ihrer Bevollmé&chtigten in den Geschéaftsraumen der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft, AlfredstraBe 236, 45133 Essen, statt. Zur elek-
tronischen Zuschaltung zur Hauptversammlung und zur Aus-
Ubung der Aktionarsrechte, insbesondere des Stimmrechts, sind
nur diejenigen Personen berechtigt, die zu Beginn des 12. Tages
vor der Hauptversammlung, d.h. am Donnerstag, den 16. April
2020, 00:00 Uhr (Nachweisstichtag), Aktionare der Gesellschaft sind
(Berechtigung) und sich zur Hauptversammilung unter Nachweis
ihrer Berechtigung anmelden (vgl. die néheren Hinweise nach der
Wiedergabe der Tagesordnung mit den Beschlussvorschldgen unter
Ziff. 11.3). Die gesamte Versammlung wird nach § 1 Abs. 2 Satz 1
Nr. 1 C-19 AuswBekG in Verbindung mit § 22 Abs. 3 der Satzung
der Gesellschaft unter der Internetadresse www.hochtief.de Gber
den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung® in Bild und Ton
Ubertragen (vgl. die ndheren Hinweise nach der Wiedergabe der
Tagesordnung mit den Beschlussvorschlagen).
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l. Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der
HOCHTIEF Aktiengesellschaft und des gebilligten
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2019, des
zusammengefassten Lageberichts fiir die HOCHTIEF
Aktiengesellschaft und den Konzern, des Berichts des
Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2019 sowie des erldu-
ternden Berichts des Vorstands zu den Angaben nach
§§ 289a, 315a HGB

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresab-
schluss und den Konzernabschluss entsprechend §§ 172, 173
AktG am 11. Februar 2020 gebilligt und den Jahresabschluss
damit festgestellt. Somit entfallt eine Feststellung durch die Haupt-
versammlung. Jahresabschluss, Konzernabschluss und zusam-
mengefasster Lagebericht, Bericht des Aufsichtsrats und Be-
richt des Vorstands mit den Erléduterungen zu den Angaben nach
§§ 289a, 315a HGB sind der Hauptversammlung, ohne dass
es nach dem Aktiengesetz einer Beschlussfassung bedarf, zu-
ganglich zu machen.

Die vorstehend genannten Unterlagen liegen in den Geschéfts-
raumen der HOCHTIEF Aktiengesellschaft (AlfredstraBe 236,
45133 Essen) zur Einsichtnahme durch die Aktionare aus und
sind auch im Internet unter www.hochtief.de tGber den Link
LInvestor Relations/Hauptversammlung” zuganglich.

2. Verwendung des Bilanzgewinns

GemaB § 58 Abs. 4 Satz 3 AktG ist die Hauptversammlung be-
rechtigt, zu beschlieBen, dass der Anspruch der Aktionare auf
die Dividende erst an einem spateren Tag fallig wird als dem dritten
auf den Beschluss folgenden Geschéftstag.

Wie im Vorjahr wird eine Auszahlung der Dividende zu Beginn
des Monats Juli 2020 vorgeschlagen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den
Bilanzgewinn der HOCHTIEF Aktiengesellschaft des Geschafts-

jahres 2019 in Hohe von 409.750.900,60 Euro wie folgt zu ver-
wenden:
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Ausschuttung einer Dividende von 5,80 Euro je fur das
Geschéaftsjahr 2019 dividendenberechtigter
Stickaktie: EUR  407.681.547,60

Gewinnvortrag: EUR 2.069.353,00
Die Dividende ist am 6. Juli 2020 fallig.

Bei den angegebenen Betrégen fur die Gewinnausschittung
und den Gewinnvortrag sind die 70.289.922 zur Zeit des Ge-
winnverwendungsvorschlags von Vorstand und Aufsichtsrat vor-
handenen, fir das Geschaftsjahr 2019 dividendenberechtigten
Stlickaktien berticksichtigt. Bis zur Hauptversammlung kann sich
die Zahl der fur das Geschaftsjahr 2019 dividendenberechtig-
ten Stiickaktien verandern. In diesem Fall wird bei unverander-
ter Ausschuttung von 5,80 Euro je flr das Geschéaftsjahr 2019 di-
videndenberechtigter Stlickaktie der Hauptversammlung ein
entsprechend angepasster Gewinnverwendungsvorschlag
unterbreitet.

3. Entlastung der Mitglieder des Vorstands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr
2019 amtierenden Mitgliedern des Vorstands Entlastung fur
diesen Zeitraum zu erteilen.

4. Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr
2019 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats Entlastung fur
diesen Zeitraum zu erteilen.

5. Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschluss-
priifers

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines Prifungsaus-
schusses vor, zu beschlieBen:

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin, wird zum
Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer flr das Geschafts-
jahr 2020 sowie zum AbschlussprUfer flr die priferische Durch-
sicht des verkUrzten Abschlusses und des Zwischenlagebe-
richts flr den Konzern flr das erste Halbjahr des Geschaftsjahrs
2020, sofern diese einer solchen priferischen Durchsicht unter-
zogen werden, bestellt.
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6. Neufassung des § 21 Abs. 3 der Satzung

§ 21 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft soll zur Anpassung
an die zukUnftige Rechtslage neu gefasst werden. Anlass hier-
fur ist das Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktionérsrech-
terichtlinie (ARUG Il). Das ARUG Il schafft gednderte Voraus-
setzungen fur die Teilnahme an der Hauptversammlung und
die Austibung des Stimmrechts. Kinftig soll hierfir bei Inhaber-
aktien borsennotierter Gesellschaften der Nachweis des Letzt-
intermediars gemal dem neu eingefligten § 67c Abs. 3 AktG
ausreichen. Derzeit stellt § 21 Abs. 3 der Satzung davon ab-
weichende beziehungsweise weitergehende Anforderungen.

Die genannten Anderungen des Aktiengesetzes und der neue
§ 67c AktG finden erst ab dem 3. September 2020 und erst-
mals auf Hauptversammlungen Anwendung, die nach dem
3. September 2020 einberufen werden. Sie werden damit be-
reits vor der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
im Jahr 2021 anwendbar sein. Um ein Abweichen der Rege-
lungen zum Nachweis der Berechtigung fur die Teilnahme an
der Hauptversammlung oder zur Austbung des Stimmrechts in
Satzung und Gesetz zu vermeiden, soll bereits jetzt die Anpas-
sung der Satzung beschlossen werden. Der Vorstand soll durch
entsprechende Anmeldung zum Handelsregister sicherstellen,
dass die Satzungsénderung erst ab dem 3. September 2020
wirksam wird.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, zu beschlieBen:
§ 21 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,(3) Die Anmeldung bedarf der Textform und muss in deutscher
oder englischer Sprache erfolgen. Die Berechtigung zur Teilnah-
me an der Hauptversammlung oder zur Auslbung des Stimm-
rechts ist nachzuweisen. Hierflr ist ein Nachweis des Anteils-
besitzes in Textform durch den Letztintermediar gemal den
rechtlichen Anforderungen erforderlich. Der Nachweis des An-
teilsbesitzes hat sich auf den Beginn des 21. Tages vor der
Hauptversammlung zu beziehen und muss der Gesellschaft
unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse mindestens
sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen. In der Ein-
berufung kann eine kirzere, in Tagen zu bemessende Frist vor-
gesehen werden.”

Der Vorstand wird angewiesen, die Anderung der Satzung
so zum Handelsregister zur Eintragung anzumelden, dass die
Eintragung moglichst zeitnah nach dem 3. September 2020
erfolgt.
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7. Erméachtigung der Gesellschaft zum Erwerb eigener
Aktien auch unter Ausschluss eines Andienungsrechts
und zu deren Verwendung auch unter Ausschluss des
gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre sowie Er-
méchtigung zur Einziehung erworbener eigener Aktien
und Kapitalherabsetzung und Aufhebung der beste-
henden Erméchtigung

Die von der Hauptversammlung am 11. Mai 2016 gemaf § 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG erteilte Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien und zu deren Verwendung ist bis zum 10. Mai 2021
befristet. Nachdem am 9. Marz 2020 ein neues Aktienrtick-
kaufprogramm angekiindigt wurde, hat die Gesellschaft von
dieser Ermachtigung teilweise Gebrauch gemacht und im
Jahr 2020 334.439 Stiick eigene Aktien erworben (das ent-
spricht rund 0,47 % des Grundkapitals). Der Riickkauf findet
im Zeitraum zwischen dem 10. Marz 2020 und dem 31. De-
zember 2020 statt. Um die Flexibilitat der Gesellschaft auch
zukUnftig in vollem Umfang zu gewahrleisten, hebt der nach-
folgende Beschlussvorschlag die vorgenannte Ermachtigung
auf und erteilt der Gesellschaft eine erneute Erméachtigung
zum Erwerb eigener Aktien und zur Verwendung aufgrund
dieser oder friherer Ermachtigungen erworbener eigener
Aktien, die bis zum 27. April 2025 befristet ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:

a) Die von der Hauptversammlung am 11. Mai 2016 erteilte
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien wird flr die Zeit
ab Wirksamwerden der Ermachtigung gemaB nachfolgen-
dem Tagesordnungspunkt 7 lit. b) und c) aufgehoben.

b) Die Gesellschaft wird erméchtigt, geman § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG eigene Aktien zu erwerben. Diese Ermachtigung gilt
bis zum 27. April 2025. Sie ist insgesamt auf einen Anteil von
10 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Haupt-
versammlung oder — falls dieser Wert geringer ist — des zum
Zeitpunkt der Austbung der Erméachtigung bestehenden
Grundkapitals beschrankt. Dabei dirfen die aufgrund dieser
Erméchtigung erworbenen Aktien zusammen mit anderen
Aktien der Gesellschaft, die sich im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen
sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals
betragen. Die Erméachtigung kann unmittelbar durch die
Gesellschaft oder durch ein von der Gesellschaft abhan-
giges oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehendes Unterneh-
men oder durch von der Gesellschaft oder von der Gesell-
schaft abhéngige oder in ihnrem Mehrheitsbesitz stehende
Unternehmen beauftragte Dritte ausgelbt werden und er-
laubt den Erwerb eigener Aktien im gesamten Umfang der
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Ermachtigung oder in Teilbetragen sowie den einmaligen
oder mehrmaligen Erwerb.

Der Erwerb eigener Aktien kann Uber die Borse oder mit-
tels eines an séamtliche Aktionére gerichteten ffentlichen
Kaufangebots oder mittels einer an alle Aktionare gerich-
teten Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten
oder durch die Ausgabe von Andienungsrechten an die
Aktionare erfolgen.

aa) Erfolgt der Erwerb Uber die Borse oder Uber ein offent-
liches Kaufangebot, darf die Gesellschaft je Aktie nur
einen Gegenwert (ohne Erwerbsnebenkosten) zahlen,
der den arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stlick-
aktien der Gesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-
Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesys-
tem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der
letzten drei Bérsenhandelstage vor dem Abschluss
des Verpflichtungsgeschafts, sofern der Erwerb Uber
die Borse stattfindet, oder vor der Verdffentlichung der
Entscheidung zur Abgabe des 6ffentlichen Kaufan-
gebots, sofern der Erwerb im Wege eines offentlichen
Kaufangebots erfolgt, ohne Berlcksichtigung von Er-
werbsnebenkosten, vorbehaltlich anderer anwendbarer
Rechtsvorschriften um nicht mehr als 10 % Uberschrei-
tet und um nicht mehr als 20 % unterschreitet. Ergeben
sich nach Ver6ffentlichung eines 6ffentlichen Kaufan-
gebots erhebliche Kursabweichungen vom gebotenen
Kaufpreis oder den Grenzwerten der gebotenen Kauf-
preisspanne, so kann das Angebot angepasst werden.
In diesem Fall bestimmt sich der maBgebliche Betrag
nach dem entsprechenden Kurs am letzten Handels-
tag vor der Verdéffentlichung der Anpassung; die 10 %
bzw. 20 %-Grenzen fir das Uber- bzw. Unterschreiten
sind auf diesen Betrag anzuwenden.

Das Volumen des 6ffentlichen Kaufangebots kann
begrenzt werden. Sofern bei einem 6ffentlichen Kauf-
angebot das Volumen der angebotenen Aktien das
vorhandene Rickkaufvolumen Uberschreitet, kann
unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen
Andienungsrechts der Erwerb nach dem Verhaltnis
der angedienten Aktien (Andienungsquoten) statt nach
dem Verhaltnis der Beteiligung der andienenden Ak-
tionare an der Gesellschaft (Beteiligungsquoten) erfol-
gen. Dartber hinaus kénnen unter insoweit partiellem
Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu
100 Stiick angedienter Aktien je Aktiondr sowie zur Ver-
meidung rechnerischer Bruchteile von Aktien eine
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Rundung nach kaufmannischen Gesichtspunkten
vorgesehen werden.

Erfolgt der Erwerb mittels einer an alle Aktionare ge-
richteten offentlichen Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten, legt die Gesellschaft eine Kauf-
preisspanne je Aktie fest, innerhalb derer Verkaufs-
angebote abgegeben werden kénnen. Die Kaufpreis-
spanne kann angepasst werden, wenn sich wahrend
der Angebotsfrist erhebliche Abweichungen vom Kurs
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten ergeben. Der von
der Gesellschaft zu zahlende Kaufpreis je Aktie, den
die Gesellschaft aufgrund der eingegangenen Verkaufs-
angebote ermittelt, darf den arithmetischen Mittelwert
der Kurse der Stlickaktien der Gesellschaft in der
Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem entspre-
chenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wert-
papierbdrse wahrend der letzten drei Borsenhandels-
tage vor dem nachfolgend beschriebenen Stichtag
ohne Berlcksichtigung der Erwerbsnebenkosten um
nicht mehr als 10 % Uberschreiten und um nicht mehr
als 20 % unterschreiten. Stichtag ist der Tag, an dem
der Vorstand der Gesellschaft endgultig formell Gber
die Annahme der Verkaufsangebote entscheidet.

Das Volumen der Annahme kann begrenzt werden.
Sofern von mehreren gleichartigen Verkaufsangeboten
wegen der Volumenbegrenzung nicht sémtliche an-
genommen werden kdnnen, kann unter insoweit par-
tiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts
der Erwerb nach dem Verhaltnis der angedienten
Aktien (Andienungsquoten) statt nach Beteiligungs-
quoten erfolgen. Darlber hinaus kdnnen unter inso-
weit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andie-
nungsrechts eine bevorrechtigte Annahme geringerer
Stuckzahlen bis zu 100 Stlick angedienter Aktien je
Aktionar sowie zur Vermeidung rechnerischer Bruch-
teile von Aktien eine Rundung nach kaufmannischen
Grundsatzen vorgesehen werden.

Erfolgt der Erwerb mittels den Aktionaren zur Verfi-
gung gestellter Andienungsrechte, so kénnen diese
pro Aktie der Gesellschaft zugeteilt werden. Geman
dem Verhéltnis des Grundkapitals der Gesellschaft
zum Volumen der von der Gesellschaft zurlickzukau-
fenden Aktien berechtigt eine entsprechend festge-
setzte Anzahl Andienungsrechte zur VerauBBerung einer
Aktie der Gesellschaft an diese. Andienungsrechte
kénnen auch dergestalt zugeteilt werden, dass jeweils
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ein Andienungsrecht pro Anzahl von Aktien zugeteilt
wird, die sich aus dem Verhéltnis des Grundkapitals
zum Ruckkaufvolumen ergibt. Bruchteile von Andie-
nungsrechten werden nicht zugeteilt; fir diesen Fall
werden die entsprechenden Teilandienungsrechte
ausgeschlossen. Der Preis oder die Grenzwerte der
angebotenen Kaufpreisspanne (jeweils ohne Erwerbs-
nebenkosten), zu dem bei Austibung des Andienungs-
rechts eine Aktie an die Gesellschaft verduBert wer-
den kann, wird nach MaBgabe der Regelungen im
vorstehenden Absatz bb) bestimmt, wobei maBgeb-
licher Stichtag derjenige der Verdffentlichung des
Ruckkaufangebots unter Einrfdumung von Andienungs-
rechten ist, und gegebenenfalls angepasst, wobei
deren maBgeblicher Stichtag derjenige der Veroffent-
lichung der Anpassung ist. Die ndhere Ausgestaltung
der Andienungsrechte, insbesondere ihr Inhalt, die
Laufzeit und gegebenenfalls ihre Handelbarkeit, be-
stimmt der Vorstand der Gesellschaft.

¢) Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats bei einer VerauBerung eigener Aktien durch ein
Angebot an alle Aktionére den Inhabern der von der Ge-
sellschaft oder einem ihrer nachgeordneten Konzernunter-
nehmen ausgegebenen Options- und/oder Wandelanleihen
ein Bezugsrecht auf die Aktien in dem Umfang zu gewah-
ren, wie es ihnen nach Austbung des Options- bzw. Wand-
lungsrechts bzw. nach Erflllung der Options- bzw. Wand-
lungspflicht zustehen wiirde.

Der Vorstand wird weiter ermachtigt, eigene Aktien mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats in anderer Weise als Uber die
Bdrse oder durch ein Angebot an samtliche Aktiondre zu
verauBern, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem
Preis verauBert werden, der den Borsenkurs von Aktien
der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der
Ver&uBerung nicht wesentlich unterschreitet. Das Bezugs-
recht der Aktionare ist dabei ausgeschlossen. Diese Er-
machtigung gilt jedoch nur mit der MaBgabe, dass die unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG verauBerten Aktien insgesamt 10 % des Grundkapi-
tals nicht Uberschreiten diurfen, und zwar weder im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert ge-
ringer ist —im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung.
Auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind
diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bezugsrechtsfreien VerauBerung eigener Aktien aus ge-
nehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.
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Ferner sind auf diese Begrenzung von 10 % des Grundka-
pitals diejenigen Aktien anzurechnen, auf die sich Options-
und/oder Wandlungsrechte und/oder -pflichten beziehen,
die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung zur Ver-
wendung eigener Aktien in sinngemaBer Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugs-
rechts ausgegeben werden.

Der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats, im Falle
der Ausgabe an (amtierende oder ausgeschiedene) Mit-
glieder des Vorstands gemaB dieser lit. c) dd) allein der Auf-
sichtsrat, wird ferner erméchtigt, eigene Aktien Dritten in
anderer Weise als Uber die Bdrse oder mittels Angebots
an samtliche Aktionare anzubieten und zu Ubertragen, so-
weit dies

aa) im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Be-
teiligungen daran oder von Unternehmensteilen oder
von sonstigen Vermdgensgegenstanden oder im Rah-
men von Unternehmenszusammenschlissen geschieht;
oder

zur Einflhrung von Aktien der Gesellschaft an auslan-
dischen Borsen, an denen sie bisher nicht zum Handel
zugelassen sind, erfolgt. Der Preis, zu dem diese Aktien
an auslandischen Boérsen eingeflhrt werden, darf den
arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stlickaktien
der Gesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel
(oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierb&rse wahrend der letzten drei
Bdrsenhandelstage vor dem Tag der Einfihrung an
der auslandischen Bdrse ohne Berticksichtigung der
Erwerbsnebenkosten um nicht mehr als 5 % unter-
schreiten; oder

erfolgt, um die Aktien Personen zum Erwerb anzubie-
ten, die im Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen oder
standen; oder

erfolgt, um die Aktien (@mtierenden oder ausgeschie-
denen) Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft
und (amtierenden oder ausgeschiedenen) Mitgliedern
von Vorstanden und Geschéftsflihrungen der von der
Gesellschaft abhangigen Unternehmen im Sinne von
§ 17 AktG sowie Personen, die im Arbeitsverhéltnis
zu der Gesellschaft oder einem von der Gesellschaft
abhangigen Unternehmen im Sinne von § 17 AktG
stehen oder standen, mit der Verpflichtung zu Uber-
tragen, sie fUr einen Zeitraum von mindestens zwei
Jahren seit der Ubertragung zu halten. Eine solche
Ubertragung ist nur zuldssig, um bestehende An-
spriiche des Ubertragungsempfangers auf variable

bb)

CC

dd
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Vergltung zu tilgen. In diesem Fall ist zur Berechnung
der zu gewahrenden Anzahl der Aktien der Boérsen-
schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel
am Tag nach der Hauptversammlung zugrunde zu
legen, die den Jahresabschluss der Gesellschaft flr
das Geschaftsjahr, auf das sich der Anspruch auf
variable Vergutung bezieht, entgegennimmt; oder
erfolgt, um die Aktien den Inhabern der von der Ge-
sellschaft oder einem nachgeordneten Konzernunter-
nehmen der Gesellschaft begebenen Schuldver-
schreibungen bei Austibung ihrer Options- und/oder
Wandlungsrechte und/oder -pflichten zu gewahren.

eg

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auf diese eige-
nen Aktien wird geman §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3, 4
AktG insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien gemafi
den vorstehenden Ermachtigungen verwendet werden.
Dartiber hinaus kann der Vorstand im Falle der VerduBe-
rung der eigenen Aktien durch Angebot an alle Aktionére
das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats fur Spitzenbetrage ausschlieBen.

Weiterhin wird der Vorstand erméachtigt, die eigenen Aktien
mit Zustimmung des Aufsichtsrats einzuziehen, ohne dass
die Einziehung und ihre Durchflhrung eines weiteren Haupt-
versammlungsbeschlusses bedurfen. Die Einziehung kann
auch nach § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ohne Kapitalherabset-
zung in der Weise erfolgen, dass sich durch die Einziehung
der Anteil der Ubrigen Stlickaktien der Gesellschaft am
Grundkapital gemaB § 8 Abs. 3 AktG erhoht. Der Vorstand
wird gemaB § 237 Abs. 3 Nr. 3 2. Halbsatz AktG ermach-
tigt, die Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung ent-
sprechend anzupassen.

Die vorstehenden Ermachtigungen kénnen einmal oder
mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam
ausgenutzt werden. Sie erfassen auch die Verwendung
von Aktien der Gesellschaft, die aufgrund friiherer Ermach-
tigungen zum Rickerwerb eigener Aktien zurlickerworben
wurden, und solche, die aufgrund von § 71 d Satz 5 AktG
erworben oder (i) durch ein von der Gesellschaft abhan-
giges oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehendes Unterneh-
men oder (i) durch Dritte fir Rechnung der Gesellschaft
oder durch Dritte fir Rechnung eines von der Gesellschaft
abhangigen oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Unter-
nehmens erworben werden.
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8. Erméachtigung der Gesellschaft zum Einsatz von Eigen-
kapitalderivaten im Rahmen des Erwerbs eigener Aktien
gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG sowie zum Ausschluss
des Andienungs- und Bezugsrechts und Aufhebung der
bestehenden Erméchtigung

Die von der Hauptversammlung am 11. Mai 2016 erteilte Er-
méachtigung zum Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von
Eigenkapitalderivaten ist bis zum 10. Mai 2021 befristet. Um
die Flexibilitat der Gesellschaft auch zukUunftig in vollem Um-
fang zu gewahrleisten, hebt der nachfolgende Beschlussvor-
schlag die vorgenannte Ermachtigung auf. In Ergdnzung der
unter Tagesordnungspunkt 7 zur Beschlussfassung vorge-
schlagenen Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien nach
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG soll die Gesellschaft erneut ermachtigt
werden, eigene Aktien auch unter Einsatz von Eigenkapital-
derivaten zu erwerben. Dadurch soll das Volumen an Aktien,
das insgesamt erworben werden darf, nicht erhdht werden;
es werden lediglich im Rahmen der Hochstgrenze des Tages-
ordnungspunkts 7, weiter eingeschrankt durch lit. a) des nach-
folgenden Beschlussvorschlags, und unter Anrechnung auf
diese Héchstgrenze weitere Handlungsalternativen zum Erwerb
eigener Aktien eréffnet.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, zu beschlieBen:

a) In Ergadnzung der unter Tagesordnungspunkt 7 der ordentli-
chen Hauptversammlung vom 28. April 2020 zur Beschluss-
fassung vorgeschlagenen Ermachtigung zum Erwerb eige-
ner Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG darf der Erwerb
von Aktien der Gesellschaft auBer auf den dort beschrie-
benen Wegen auch unter Einsatz von Eigenkapitalderi-
vaten durchgefihrt werden. Der Vorstand wird ermachtigt,
Optionen zu erwerben, die der Gesellschaft das Recht
vermitteln, bei Austibung der Optionen Aktien der Gesell-
schaft zu erwerben (Call-Optionen). Der Vorstand wird
ferner ermachtigt, Optionen zu verduBern, welche die Ge-
sellschaft bei Austibung der Optionen durch deren Inhaber
zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft verpflichten (Put-
Optionen). Ferner kann der Erwerb unter Einsatz einer Kom-
bination aus Call- und Put-Optionen oder Terminkauf-
vertragen erfolgen (Call-Optionen, Put-Optionen sowie
Kombinationen aus Call- und Put-Optionen und Termin-
kaufvertrage, zusammen nachfolgend: Eigenkapitalderi-
vate). Die Ermé&chtigung wird mit Beschlussfassung am
28. April 2020 wirksam und gilt bis zum 27. April 2025. Die
Erméchtigung kann ganz oder teilweise, einmalig oder in
mehreren, auch unterschiedlichen Transaktionen durch
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die Gesellschaft, aber auch durch ihre Tochtergesellschaf-
ten oder fUr ihre oder deren Rechnung durch von der Ge-
sellschaft oder von einer Tochtergesellschaft beauftragte
Dritte ausgenutzt werden. Alle Aktienerwerbe unter Einsatz
von Eigenkapitalderivaten sind dabei auf Aktien im Um-
fang von héchstens 5 % des zum Zeitpunkt der Beschluss-
fassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapi-
tals oder —falls dieser Betrag geringer ist — des zum Zeitpunkt
der jeweiligen Austbung der vorliegenden Ermachtigung
bestehenden Grundkapitals beschrankt. Die Aktienerwerbe
sind darUber hinaus auf die 10 %-Grenze der unter Tages-
ordnungspunkt 7 von der Hauptversammlung beschlosse-
nen Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien anzurechnen.

b) Die Eigenkapitalderivate mUssen mit einem oder mehreren

Q

Kreditinstitut(en), einem oder mehreren nach § 53 Abs. 1
Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen (KWG) tatigen Unternehmen oder
einer Gruppe oder einem Konsortium von Kreditinstituten
und/oder solchen Unternehmen abgeschlossen werden.
Sie sind so auszugestalten, dass sichergestellt ist, dass
die Eigenkapitalderivate nur mit Aktien beliefert werden, die
unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes der
Aktionare erworben wurden; dem genugt der Erwerb der
Aktien Uber die Borse. Der von der Gesellschaft fir Call-
Optionen gezahlte oder fur Put-Optionen vereinnahmte
oder fur Kombinationen aus Call- und Put-Optionen ge-
zahlte oder vereinnahmte Erwerbs- oder VerduBerungs-
preis darf nicht wesentlich Uber bzw. unter dem nach an-
erkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert liegen. Die Laufzeit der einzelnen
Eigenkapitalderivate darf jeweils hdchstens 18 Monate
betragen und muss so gewéhlt werden, dass der Erwerb
der Aktien in AusUbung der Eigenkapitalderivate nicht
nach dem 27. April 2025 erfolgt.

Der bei Auslibung der Call- und Put-Option beziehungs-
weise bei Félligkeit des Terminkaufs zu zahlende Kaufpreis
je Aktie darf den arithmetischen Mittelwert der Kurse der
Stiickaktien der Gesellschaft in der Schlussauktion im
Xetra-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesys-
tem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letz-
ten drei Bérsenhandelstage vor Abschluss des betreffen-
den Optionsgeschafts oder Terminkaufs nicht um mehr als
10 % Uber- und nicht um mehr als 20 % unterschreiten, je-
weils ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Berlicksichti-
gung der erhaltenen Optionspramie.
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d)

e)
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Ferner kann mit einem oder mehreren der in lit. b) benannten
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und/oder gleich-
gestellten Unternehmen vereinbart werden, dass diese(s)
der Gesellschaft innerhalb eines vorab definierten Zeitraums
eine zuvor festgelegte Aktienstlickzahl oder einen zuvor festge-
legten Euro-Gegenwert an Aktien der Gesellschaft liefern/
liefert. Dabei hat der Preis, zu dem die Gesellschaft eigene
Aktien erwirbt, einen Abschlag zum arithmetischen Mittel der
volumengewichteten Durchschnittskurse der Aktie im elek-
tronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse, be-
rechnet Uber eine vorab festgelegte Anzahl von Bérsenhan-
delstagen, aufzuweisen. Der Preis der Aktie darf jedoch das
vorgenannte Mittel nicht um mehr als 20 % unterschreiten.

Weiterhin missen sich das oder die in lit. b) benannte(n) Kredit-
institut(e), Finanzdienstleistungsinstitut(e) und/oder gleich-
gestellte(n) Unternehmen verpflichten, die zu liefernden Aktien
an der Borse zu Preisen zu kaufen, die innerhalb der Band-
breite liegen, die bei einem unmittelbaren Erwerb Uber die
Bdrse durch die Gesellschaft selbst gelten wirden. Auch diese
Erméachtigung wird mit Beschlussfassung am 28. April 2020
wirksam und gilt bis zum 27. April 2025.

Werden eigene Aktien unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten
unter Beachtung der vorstehenden Regelungen erworben,
sind ein etwaiges Recht der Aktionare, solche Eigenkapital-
derivate mit der Gesellschaft abzuschlieBen, sowie ein etwai-
ges Andienungsrecht der Aktionédre ausgeschlossen.

Fur die Verwendung eigener Aktien, die unter Einsatz von
Eigenkapitalderivaten erworben werden, gelten die in lit. c)
des Beschlussvorschlags zu Tagesordnungspunkt 7 der
Hauptversammlung vom 28. April 2020 festgelegten Rege-
lungen entsprechend. Das Bezugsrecht der Aktionére auf
eigene Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien
gemaB den Ermachtigungen in lit. c) des Beschlussvorschlags
zu Tagesordnungspunkt 7 verwendet werden.

Die von der Hauptversammlung am 11. Mai 2016 erteilte Er-
machtigung der Gesellschaft zum Einsatz von Eigenkapital-
derivaten im Rahmen des Erwerbs eigener Aktien gemaB
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG sowie zum Ausschluss des Andie-
nungs- und Bezugsrechts wird fur die Zeit ab Wirksamwer-
den der Ermachtigung gemal Tagesordnungspunkt 8 a) bis f)
aufgehoben.
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu
Punkt 7 der Tagesordnung geméaB §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186
Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 2 AktG

Unter Punkt 7 der Tagesordnung wird der Hauptversammilung
vorgeschlagen, den Vorstand gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG fur
einen Zeitraum von 5 Jahren bis zum 27. April 2025 zu erméch-
tigen, eigene Aktien bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Beschluss-
fassung der Hauptversammlung oder — falls dieser Wert gerin-
ger ist — des zum Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung
bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die Gesellschaft ist
nach dem Beschlussvorschlag berechtigt, die Aktien auch unter
Einschrankung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines
eventuellen Andienungsrechts der Aktionére zu erwerben und
die aufgrund dieser oder friherer Erméachtigungen erworbenen
eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare zu verwenden.

Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft hatte bereits in friheren Haupt-
versammlungen zum Aktienerwerb erméchtigende Beschllsse
gefasst, deren bislang letzter vom 11. Mai 2016 den Aktienerwerb
bis zum 10. Mai 2021 gestattet. Nachdem am 9. Mé&rz 2020 ein
neues Aktienrtickkaufprogramm angekindigt wurde, hat die
Gesellschaft von der Erméachtigung vom 11. Mai 2016 teilweise
Gebrauch gemacht, indem sie 334.439 Stiick eigene Aktien,
das entspricht rund 0,47 % des Grundkapitals, erworben hat. Der
Rickkauf findet im Zeitraum zwischen dem 10. Mérz 2020 und
dem 31. Dezember 2020 statt. Uber die vorgenannten Erwerbe
eigener Aktien wird im Ubrigen der Hauptversammlung am
28. April 2020 geméB § 71 Abs. 3 Satz 1 AktG berichtet werden.

Nunmehr soll die Gesellschaft in Ankntpfung an die friihere
Praxis erneut in die Lage versetzt werden, das Instrument des
Erwerbs eigener Aktien nutzen zu kénnen. Diese Erméchti-
gung steht unter dem gesetzlichen Vorbehalt, dass etwaige neu
hinzuerworbene Aktien zusammen mit noch nicht verwendeten
vorhandenen eigenen Aktien die Grenze des § 71 Abs. 2 Satz 1
AktG von 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreiten. Der Er-
werb eigener Aktien kann Uber die Borse oder mittels eines an
alle Aktionare gerichteten Kaufangebots erfolgen. Hierdurch er-
halten alle Aktionare in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an
die Gesellschaft zu verduBern, sofern die Gesellschaft von der
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch macht. Die
Erméchtigung sieht jedoch auch vor, dass die Aktien unter Ein-
schrankung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines even-
tuellen Andienungsrechts der Aktion&re erworben werden kénnen.
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Im Einzelnen:

Erwerb eigener Aktien unter Ausschluss eines etwaigen
Andienungsrechts

Die eigenen Aktien sollen zunédchst Uber die Bdrse, mittels eines
an alle Aktionare der Gesellschaft gerichteten 6ffentlichen Kauf-
angebots oder mittels einer an alle Aktionare gerichteten ¢ffent-
lichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erwor-
ben werden kénnen.

Bei einem offentlichen Kaufangebot oder einer 6ffentlichen Auf-
forderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten kann es dazu
kommen, dass die von den Aktiondren angebotene Menge an
Aktien der Gesellschaft die von der Gesellschaft nachgefragte
Menge an Aktien Ubersteigt. In diesem Fall muss eine Zuteilung
nach Quoten erfolgen. Hierbei soll es mdglich sein, eine bevor-
rechtigte Annahme kleinerer Offerten oder kleinerer Teile von
Offerten bis zu maximal 100 Stiick Aktien vorzusehen. Diese
Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrége bei der Festlegung
der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestande zu ver-
meiden und damit die technische Abwicklung des Aktienrick-
kaufs zu erleichtern. Auch eine faktische Beeintrachtigung von
Kleinaktionaren kann so vermieden werden. Im Ubrigen kann
die Repartierung nach dem Verhéltnis der angebotenen Aktien
(Andienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten erfolgen, weil
sich das Erwerbsverfahren so in einem wirtschaftlich verninfti-
gen Rahmen technisch abwickeln l8sst. SchlieBlich soll eine Run-
dung nach kaufménnischen Grundsatzen zur Vermeidung rech-
nerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden kénnen.
Insoweit kénnen die Erwerbsquote und die Anzahl der von ein-
zelnen andienenden Aktionaren zu erwerbenden Aktien so ge-
rundet werden, wie es erforderlich ist, um den Erwerb ganzer
Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Der Vorstand halt
einen hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehen-
den Andienungsrechts der Aktionare fUr sachlich gerechtfertigt
sowie gegentber den Aktiondren fir angemessen.

Neben dem Erwerb Uber die Borse oder mittels eines an sdmt-
liche Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots oder mit-
tels einer an alle Aktionare gerichteten ¢ffentlichen Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten sieht die Ermachtigung auch
vor, dass der Erwerb mittels den Aktion&ren zur Verfigung ge-
stellter Andienungsrechte durchgefihrt werden kann. Diese
Andienungsrechte werden so ausgestaltet, dass die Gesellschaft
nur zum Erwerb ganzer Aktien verpflichtet wird. Soweit danach
Andienungsrechte nicht ausgelbt werden kdnnen, verfallen sie.
Dieses Verfahren behandelt die Aktionare gleich und erleichtert
die technische Abwicklung des Aktienrtickkaufs.
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Verwendung erworbener eigener Aktien und Ausschluss
des Bezugsrechts

Aufgrund gesetzlicher Bestimmungen konnen die erworbenen
eigenen Aktien durch ein &ffentliches Angebot an alle Aktionére
oder Uber die Borse wieder verduBert werden. Mit den genann-
ten Moglichkeiten der VerauBerung der erworbenen eigenen
Aktien wird bei der VerauBerung der Aktien das Recht der Aktio-
nare auf Gleichbehandlung gewahrt.

Bei einer VerauBerung der eigenen Aktien durch ein 6ffentliches
Angebot an alle Aktionére soll der Vorstand berechtigt sein, das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats flr
Spitzenbetrage auszuschlieBen. Der Ausschluss des Bezugsrechts
fUr Spitzenbetrage ist erforderlich, um eine Abgabe erworbener
eigener Aktien im Wege eines VerauBerungsangebots an die
Aktionare technisch durchflhrbar zu machen. Die als freie Spit-
zen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen eigenen
Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in
sonstiger Weise bestmoglich fur die Gesellschaft verwertet.

Die vorgeschlagene Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
mit dem Ziel, den Inhabern der von der Gesellschaft oder einem
ihrer nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegebenen Op-
tions- und/oder Wandelanleihen ein Bezugsrecht auf die Aktien
in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Austibung des
Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung der Options-
bzw. Wandlungspflicht zustehen wdrde, hat den Vorteil, dass im
Falle einer Ausnutzung der Erméachtigung der Options- bzw. Wand-
lungspreis fur die Inhaber bereits ausstehender Options- bzw.
Wandlungsrechte bzw. -pflichten nicht nach den Options- bzw.
Wandlungsbedingungen ermaBigt zu werden braucht.

Die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss
bei VerauBerung der Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis,
der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Aus-
stattung zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich unter-
schreitet, macht von derin § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung
mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Mdglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch. Dem Gedan-
ken des Verwasserungsschutzes fUr die Aktionare wird dadurch
Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis verau-
Bert werden durfen, der den maBgeblichen Bérsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet. Die endgtiltige Festlegung des Verau-
Berungspreises fUr die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der
VerauBerung. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom
Borsenkurs so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeit-
punkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen mog-
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lich ist. Der Abschlag vom Bérsenpreis zum Zeitpunkt der Aus-
nutzung der Erméchtigung wird keinesfalls mehr als 5 % des
aktuellen Borsenkurses betragen. Diese Erméachtigung gilt mit
der MaB3gabe, dass die so verduBerten eigenen Aktien 10 %
des Grundkapitals nicht Uberschreiten diirfen, und zwar weder
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — sofern dieser Wert
geringer ist — zum Zeitpunkt der Austibung dieser Erméchtigung.
Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind Aktien
anzurechnen, die wéahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aus
genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts ge-
maB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Ferner sind
auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals diejenigen
Aktien anzurechnen, auf die sich Options- und/oder Wandlungs-
rechte und/oder -pflichten beziehen, die wahrend der Laufzeit
dieser Erméachtigung zur Verwendung eigener Aktien in sinnge-
maBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Durch die An-
rechnungen wird sichergestellt, dass erworbene eigene Aktien
nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert werden, wenn dies dazu flhren
wirde, dass insgesamt fir mehr als 10 % des Grundkapitals das
Bezugsrecht der Aktionére in unmittelbarer oder mittelbarer
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird.
Mit dieser Beschrankung und dem Umstand, dass sich der
Ausgabepreis am Bdorsenkurs zu orientieren hat, werden die Ver-
madgens- und Stimmrechtsinteressen der Aktiondre angemessen
gewahrt. Diese kdnnen eine zum Erhalt ihrer Beteiligungsquote
erforderliche Anzahl von Aktien zu anndhernd gleichen Kondi-
tionen Uber die Borse erwerben. Im Ubrigen liegt die Ermachti-
gung im Interesse der Gesellschaft, weil sie inr zu groBerer Flexibi-
litat verhilft und die Moglichkeit schafft, den Aktionérskreis auch
durch die gezielte Ausgabe von Aktien an Kooperationspartner,
institutionelle Investoren oder Finanzinvestoren zu erweitern. Die
Gesellschaft soll dadurch auch in die Lage versetzt werden, auf
gunstige Bdrsensituationen schnell und flexibel reagieren zu
kénnen.

Die Gesellschaft soll weiterhin die Moglichkeit haben, eigene Aktien
im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder von sonsti-
gen Vermobgensgegenstanden anbieten zu kdnnen. In derartigen
Transaktionen wird nicht selten von der Verkauferseite die Ge-
genleistung in Form von Aktien bevorzugt, und der internationale
Wettbewerb verlangt zunehmend auch diese Art der Akquisitions-
finanzierung. Die hier vorgeschlagene Erméachtigung gibt dem
Vorstand (mit Zustimmung durch den Aufsichtsrat) den notwen-
digen Handlungsspielraum, sich bietende Gelegenheiten zum
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Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligun-
gen an Unternehmen schnell und flexibel sowohl auf nationalen
als auch auf internationalen Mérkten ausnutzen zu kénnen. Zu
den zu erwerbenden sonstigen Vermdgensgegenstanden kénnen
auch Forderungen (Kredite oder Anleihen) gegen die Gesellschaft
oder gegen Konzernunternehmen gehdren. Wenn diese als Ge-
genleistung erbracht werden, fihrt dies zum Wegfall der Ver-
bindlichkeit und gleichzeitig zur Stérkung des Eigenkapitals. Dem
tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts Rech-
nung. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der
Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktionére ange-
messen gewahrt werden. In der Regel wird der Vorstand sich
bei der Bemessung des Wertes der als Gegenleistung hingege-
benen Aktien am Bérsenkurs der HOCHTIEF-Aktien orientieren.
Eine schematische Anknlpfung an einen Borsenkurs ist nicht
vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungser-
gebnisse nicht durch Schwankungen des Borsenkurses infrage
zu stellen.

Die Erméachtigung soll dem Vorstand ferner die Mdglichkeit er-
offnen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien zur
EinfUhrung an auslandischen Borsenplatzen zu verwenden, an
denen die Aktien der Gesellschaft bisher nicht notiert sind. Die
HOCHTIEF Aktiengesellschaft steht an den internationalen Kapi-
talmarkten in einem intensiven Wettbewerb. Fir die zukunftige
geschaftliche Entwicklung ist die Moglichkeit, jederzeit Eigen-
kapital zu angemessenen Bedingungen am Markt aufnehmen zu
kénnen, von groBer Bedeutung. Dem dient die eventuelle Ein-
flhrung der Aktie an Auslandsbdrsen, weil dadurch die Aktionérs-
basis im Ausland verbreitert und die Attraktivitat der Aktie als
Anlageobjekt gesteigert wird. Der vorgeschlagene Ausschluss
des Bezugsrechts schafft die Méglichkeit einer solchen Einfuh-
rung an ausléandischen Bérsenplédtzen. Zum Schutz der Interes-
sen der Aktionare enthélt der Beschluss klare und eingrenzende
Vorgaben hinsichtlich des Preises, zu dem diese Aktien an aus-
landischen Borsen eingeflhrt werden.

Weiterhin soll der Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats eigene Aktien Personen zum Erwerb anzubieten,
die im Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr
verbundenen Unternehmen stehen oder standen. Dabei handelt
es sich um eine Ermachtigung zur Ausgabe von sogenannten
Belegschaftsaktien. Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss
ist Voraussetzung flr die Ausgabe von solchen Belegschafts-
aktien. Die Verwendung von eigenen Aktien zur Ausgabe von
Belegschaftsaktien ist nach dem Aktiengesetz auch bereits ohne
Erméachtigung durch die Hauptversammlung zuléssig (§ 71 Abs. 1
Nr. 2 AktG), dann aber nur zur Ausgabe an Arbeitnehmer inner-
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halb eines Jahres nach Erwerb (§ 71 Abs. 3 Satz 2 AktG). Dem-
gegenuber wird hier der Vorstand erméchtigt, ohne Beachtung
einer Frist die eigenen Aktien als Belegschaftsaktien einzuset-
zen. Uber die Ausgabebedingungen entscheidet der Vorstand
im Rahmen des durch § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG erdffneten Spiel-
raums. Er kann die Aktien dabei insbesondere im Rahmen des
Ublichen und Angemessenen unter dem aktuellen Borsenkurs
zum Erwerb anbieten, um einen Anreiz fir den Erwerb zu schaffen.
Die Nutzung vorhandener eigener Aktien statt einer Kapitaler-
héhung oder einer Barleistung kann wirtschaftlich sinnvoll sein;
die Ermachtigung soll insoweit die Flexibilitat erhdhen.

Des Weiteren sieht die Ermachtigung vor, dass die Aktien zur
Tilgung von Ansprlichen auf variable Vergltung Ubertragen
werden kdnnen an (amtierende oder ausgeschiedene) Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft und (amtierende oder ausge-
schiedene) Mitglieder von Vorstadnden und Geschéaftsfihrungen
der von der Gesellschaft abhéngigen Unternehmen im Sinne
von § 17 AktG sowie Personen, die im Arbeitsverhaltnis zu der
Gesellschaft oder einem von der Gesellschaft abhangigen Unter-
nehmen im Sinne von § 17 AktG stehen oder standen. Die Be-
rechnung der in diesem Fall zu gewéhrenden Anzahl der Aktien
richtet sich nach dem Bdérsenschlusskurs der Aktie der Gesell-
schaft im Xetra-Handel am Tag nach der Hauptversammlung, die
den Jahresabschluss der Gesellschaft flir das Geschaftsjahr,
auf das sich der Anspruch auf variable Vergltung bezieht, ent-
gegennimmt. Die eigenen Aktien sind von dem Empfanger fur
einen Zeitraum von mindestens zwei Jahren seit der Ubertragung
zu halten. Soweit (amtierende oder ausgeschiedene) Vorstands-
mitglieder der HOCHTIEF Aktiengesellschaft Empfanger dieser
eigenen Aktien sein sollen, entscheidet ausschlieBlich der Auf-
sichtsrat der Gesellschaft im Rahmen seiner Vergitungskompe-
tenz darlber, ob und in welchem Umfang diese eigenen Aktien
als Teil der variablen Vergltung diesen Personen geliefert werden
sollen. Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss ist Vor-
aussetzung fur die Ausgabe der Aktien. Die Nutzung vorhande-
ner eigener Aktien statt einer Kapitalerhdhung kann wirtschaft-
lich sinnvoll sein; die Erméchtigung soll insoweit die Flexibilitat
erhdhen. Im Hinblick auf die Vorstandsmitglieder der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft folgt die Ermé&chtigung einer Regelung im
Aktiengesetz aufgrund des Gesetzes zur Angemessenheit der
Vorstandsvergltung (VorstAG). GemaB § 87 Abs. 1 Satz 3 AktG
sollen variable Vergutungsbestandteile flr Vorstandsmitglieder
eine mehrjahrige Bemessungsgrundlage haben. Einer mehrjéh-
rigen Bemessungsgrundlage steht es gleich, wenn die variable,
d. h. erfolgsabhangige Vergttung in Form von Aktien der Gesell-
schaft gewéhrt wird und die so erworbenen Aktien erst nach einer
mehrjahrigen Sperrfrist verauBert werden kdnnen. Bei dieser
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Gestaltung nimmt das variable Vergttungselement wahrend der
mehrjahrigen Sperrfrist auch an negativen Entwicklungen teil.

Des Weiteren sieht die Erméachtigung vor, dass der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére
auch ausschlieBen kann, soweit dies erfolgt, um die Aktien den
Inhabern der von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten
Konzernunternehmen der Gesellschaft begebenen Schuldver-
schreibungen bei Austbung ihrer Options- und/oder Wandlungs-
rechte und/oder -pflichten zu gewahren. Soweit diese Options-
und/oder Wandelanleihen unter Wahrung des Bezugsrechts der
Aktionare diesen angeboten wurden, liegt in der Verwendung
der eigenen Aktien zur Bedienung der Options- und/oder Wand-
lungsrechte und/oder -pflichten kein wirklicher Bezugsrechts-
ausschluss. Sollten die Options- und/oder Wandelanleihen nicht
unter Wahrung des Bezugsrechts der Aktionare begeben wor-
den sein, sind die dafir einzuhaltenden Beschréankungen bei der
Begebung der Options- und/oder Wandelanleihen maBgeblich.
Ob in einem solchen Fall zur Bedienung der Options- und/oder
Wandlungsrechte und/oder -pflichten neue Aktien der Gesell-
schaft aus einem bedingten Kapital oder aber bestehende Aktien
ausgegeben werden, berthrt die Stimmrechts- und Vermogens-
interessen der Aktionare nicht.

SchlieBlich sieht die Ermachtigung vor, dass erworbene eigene
Aktien auch eingezogen werden k&nnen. Dabei soll die Einzie-
hung sowohl dergestalt moglich sein, dass bei Einziehung das
Grundkapital der Gesellschaft herabgesetzt wird, als auch ohne
eine solche Kapitalherabsetzung durch reine Einziehung der Aktien
unter gleichzeitiger Erhéhung des auf die verbleibenden Aktien
entfallenden anteiligen Betrages des Grundkapitals. Die Rechte
der Aktionére werden in keinem der beiden vorgenannten Félle
beeintrachtigt.

Der Vorstand wird der jeweils einer etwaigen Ausnutzung der
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien folgenden Hauptver-
sammlung nach § 71 Abs. 3 Satz 1 AktG, gegebenenfalls i. V. m.
§ 160 Abs. 1 Nr. 2 AktG, berichten.

Der geméaB § 71 Abs. 1 Nr. 8i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der
Hauptversammlung zu erstattende Vorstandsbericht, der vor-
stehend vollstandig abgedruckt ist, liegt ab dem Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung in den Geschéftsraumen
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft (AlfredstraBe 236, 45133 Essen)
zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus und ist auch im Inter-
net unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor Relations/
Hauptversammlung® zugénglich.
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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 geman
§§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Neben den in Punkt 7 der Tagesordnung vorgesehenen Moglich-
keiten zum Erwerb eigener Aktien soll die Gesellschaft auch er-
machtigt werden, eigene Aktien unter Einsatz bestimmter Eigen-
kapitalderivate zu erwerben. Dadurch soll das Volumen an Aktien,
das insgesamt erworben werden darf, nicht erhéht werden; es
werden lediglich weitere Handlungsalternativen zum Erwerb
eigener Aktien erdffnet. Durch diese zuséatzlichen Handlungs-
alternativen werden die Moglichkeiten der Gesellschaft erwei-
tert, den Erwerb eigener Aktien flexibel zu strukturieren.

Fur die Gesellschaft kann es von Vorteil sein, Call-Optionen zu
erwerben, Put-Optionen zu verduBern oder Aktien unter Einsatz
einer Kombination aus Call- und Put-Optionen oder eines Termin-
kaufvertrages zu erwerben, statt unmittelbar Aktien der Gesell-
schaft zu erwerben. Diese Handlungsalternativen sind von vorn-
herein auf 5 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals oder — falls dieser
Betrag geringer ist — des zum Zeitpunkt der jeweiligen Auslibung
der vorliegenden Ermachtigung bestehenden Grundkapitals
begrenzt. Die Laufzeit der Optionen muss jeweils so gewahlt wer-
den, dass der Erwerb der Aktien in Auslibung der Optionen nicht
nach dem 27. April 2025 erfolgt. Dadurch wird sichergestellt,
dass die Gesellschaft nach Auslaufen der bis zum 27. April 2025
gultigen Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien — vorbehalt-
lich einer neuen Erméachtigung - keine eigenen Aktien erwirbt.
Dartiber hinaus wird die Laufzeit der Eigenkapitalderivate jeweils
auf 18 Monate beschrénkt. Dies stellt sicher, dass Verpflichtun-
gen aus den einzelnen Optionsgeschaften und Terminkaufen
zeitlich angemessen begrenzt werden.

Bei Vereinbarung einer Call-Option erhalt die Gesellschaft gegen
Zahlung einer Optionspramie das Recht, innerhalb einer Frist
oder zu einem bestimmten Zeitpunkt eine vorher festgelegte
Anzahl von Aktien der Gesellschaft zu einem bestimmten Preis
(Austibungspreis) vom jeweiligen VerauBerer der Option, dem
Stillhalter, zu kaufen. Die Austbung der Call-Option ist aus Sicht
der Gesellschaft grundsatzlich dann sinnvoll, wenn der Kurs der
Aktie Uber dem Austbungspreis liegt, da sie die Aktien dann
gunstiger vom Stillhalter als im Markt kaufen kann. Gleiches gilt,
wenn durch Ausibung der Option ein Aktienpaket erworben
wird, das anderweitig nur zu héheren Kosten zu erwerben ware.

Zusétzlich wird beim Einsatz von Call-Optionen die Liquiditat der
Gesellschaft geschont, da erst bei Austibung der Call-Option
der Austbungspreis flr die Aktien gezahlt werden muss. Diese
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Gesichtspunkte kdnnen es im Einzelfall rechtfertigen, dass die
Gesellschaft fir einen geplanten Erwerb eigener Aktien Call-
Optionen einsetzt. Die Optionspramie muss marktnah ermittelt
werden, also — unter Berlicksichtigung u. a. des Austibungs-
preises, der Laufzeit der Option und der Volatilitat der Aktie —im
Wesentlichen dem Wert der Call-Option entsprechen. Bei Aus-
Ubung einer Call-Option ist aus Sicht der Gesellschaft die flr den
Erwerb der Aktie aufgebrachte Gegenleistung um den aktuellen
Wert der Option erhéht. Diesen Wert kdnnte die Gesellschaft bei
Nichtausnutzung der Option realisieren; er ist ein geldwerter Vor-
teil, der damit bei Auslibung der Option als Kosten den Kaufpreis
erhoht. Er reflektiert auch den aktuellen Wert dessen, was ur-
sprunglich als Optionspramie gezahlt wurde, und ist deshalb
als Teil des Kaufpreises der Aktie zu bertcksichtigen.

Durch den Abschluss von Put-Optionen gewahrt die Gesellschaft
dem jeweiligen Inhaber der Put-Option das Recht, innerhalb eines
bestimmten Zeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt
Aktien der Gesellschaft zu einem in der Put-Option bestimmten
Preis (Auslbungspreis) an die Gesellschaft zu verauBern. Als
Gegenleistung fur die Verpflichtung zum Erwerb eigener Aktien
gemaR der Put-Option erhalt die Gesellschaft eine Optionspramie,
die wiederum zu marktnahen Konditionen ermittelt werden muss,
also — unter Berlcksichtigung u. a. des AuslUbungspreises, der
Laufzeit der Put-Option und der Volatilitat der Aktie — im Wesent-
lichen dem Wert der Put-Option entspricht. Die Austbung der
Put-Option ist fUr den Optionsinhaber grundsatzlich nur dann
wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie zum Zeitpunkt
der Auslibung unter dem Ausilibungspreis liegt, weil er dann die
Aktie zu einem hoheren Preis als am Markt erzielbar an die Ge-
sellschaft verkaufen kann; gegen ein zu hohes Risiko aus der
Kursentwicklung kann sich die Gesellschaft wiederum im Markt
absichern. Der Aktienrtickkauf unter Einsatz von Put-Optionen
bietet der Gesellschaft den Vorteil, bereits bei Abschluss des
Optionsgeschéfts einen bestimmten Auslbungspreis festlegen
zu kénnen, wahrend die Liquiditat erst am Auslibungstag ab-
flieBt. Aus Sicht der Gesellschaft ist dabei die fir den Erwerb der
Aktie aufgebrachte Gegenleistung um den aktuellen Wert der
Optionspramie reduziert. Ubt der Optionsinhaber die Put-Option
nicht aus, insbesondere weil der Aktienkurs am Ausibungstag
oder im Austibungszeitraum Uber dem Austbungspreis liegt,
erwirbt die Gesellschaft zwar auf diese Weise keine eigenen
Aktien, sie vereinnahmt jedoch endgtiltig ohne weitere Gegen-
leistung die Optionspramie.

Die von der Gesellschaft aufzubringende Gegenleistung flr die
Aktien ist beim Einsatz von Optionen der jeweilige Auslibungs-
preis (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Berlcksich-
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tigung des aktuellen Werts der Option). Dieser kann héher oder
niedriger sein als der Boérsenkurs der Aktie der Gesellschaft am
Tag des Abschlusses des Optionsgeschafts und am Tag des
Erwerbs der Aktien aufgrund der Auslibung der Option.

Der bei Austibung der Call- und Put-Option beziehungsweise bei
Falligkeit des Terminkaufs zu zahlende Kaufpreis je Aktie darf den
arithmetischen Mittelwert der Kurse der Stlickaktien der Gesell-
schaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem ent-
sprechenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapier-
bdrse wahrend der letzten drei Borsenhandelstage vor Abschluss
des betreffenden Optionsgeschafts oder Terminkaufs nicht um
mehr als 10 % Uber- und nicht um mehr als 20 % unterschrei-
ten, jeweils ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Berlicksich-
tigung der erhaltenen Optionspréamie. Die Gesellschaft kann
auch Eigenkapitalderivate vereinbaren, die eine Lieferung von
Aktien mit Abschlag auf einen gewichteten Durchschnittskurs
vorsehen.

Durch die Verpflichtung, Optionen und andere Eigenkapitalderi-
vate nur mit einem oder mehreren Kreditinstitut(en) oder gleich-
gestellten Unternehmen zu vereinbaren und dabei sicherzustel-
len, dass die Optionen und andere Eigenkapitalderivate nur mit
Aktien bedient werden, die unter Wahrung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes erworben wurden, wird ausgeschlossen, dass
Aktionare beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Eigen-
kapitalderivaten benachteiligt werden.

Entsprechend der gesetzlichen Regelung in § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG gentigt es zur Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsat-
zes, wenn die Aktien Uber die Borse zu dem im Zeitpunkt des
bérslichen Erwerbs aktuellen Bérsenkurs der Aktie der Gesell-
schaft erworben wurden. Da der Preis fur die Option (Options-
preis) marktnah ermittelt wird, erleiden die an den Optionsge-
schéften nicht beteiligten Aktionére auch keinen wertmaBigen
Nachteil. Andererseits wird die Gesellschaft durch die Moglich-
keit, Eigenkapitalderivate zu vereinbaren, in die Lage versetzt,
sich kurzfristig bietende Marktchancen zu nutzen und entspre-
chende Eigenkapitalderivate abzuschlieBen. Ein etwaiges Recht
der Aktionare auf Abschluss solcher Eigenkapitalderivate mit der
Gesellschaft ist ebenso ausgeschlossen wie ein etwaiges Andie-
nungsrecht der Aktionare. Dieser Ausschluss ist erforderlich,
um den Einsatz von Eigenkapitalderivaten im Rahmen des Ruck-
erwerbs eigener Aktien zu ermoglichen und die damit fur die
Gesellschaft verbundenen Vorteile zu erzielen. Ein Abschluss
entsprechender Eigenkapitalderivate mit sdmtlichen Aktionaren
wadre nicht durchflhrbar.
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Der Vorstand hélt die Erméachtigung zur Nichtgewahrung bzw.
Einschréankung eines etwaigen Rechts der Aktionare zum Ab-
schluss solcher Eigenkapitalderivate mit der Gesellschaft sowie
eines etwaigen Andienungsrechts der Aktiondre nach Abwagung
der Interessen der Aktionare und der Interessen der Gesellschaft
aufgrund der Vorteile, die sich aus dem Einsatz von Eigenkapital-
derivaten fUr die Gesellschaft ergeben kénnen, daher grundsatz-
lich fur gerechtfertigt.

Im Hinblick auf die Verwendung der aufgrund von Eigenkapitalde-
rivaten erworbenen eigenen Aktien bestehen keine Unterschiede
zu den in Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen Verwendungs-
moglichkeiten. Hinsichtlich der Rechtfertigung des Bezugsrechts-
ausschlusses der Aktionare bei der Verwendung der Aktien wird
daher auf den Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7
verwiesen.

Der geméB § 71 Abs. 1 Nr. 8i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der
Hauptversammlung zu erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend
vollstdndig abgedruckt ist, liegt ab dem Zeitpunkt der Einberufung
der Hauptversammlung in den Geschéftsraumen der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft (Alfredstrae 236, 45133 Essen) zur Einsichtnah-
me durch die Aktion&re aus und ist auch im Internet unter www.
hochtief.de Gber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung*
zuganglich.

Il. Weitere Angaben zur Einberufung

1. Internetseite der Gesellschaft und dort zugéngliche
Unterlagen und Informationen

Diese Einladung zur Hauptversammlung, die der Hauptversamm-
lung zugéanglich zu machenden Unterlagen und weitere Infor-
mationen im Zusammenhang mit der Hauptversammlung sind
ab Einberufung der Hauptversammlung tber die Internetseite
der Gesellschaft unter www.hochtief.de Uber den Link ,Investor
Relations/Hauptversammlung® zuganglich. Etwaige bei der Ge-
sellschaft eingehende und verdéffentlichungspflichtige Gegen-
antréage, Wahlvorschlage und Ergdnzungsverlangen von Aktio-
naren werden ebenfalls Uber die oben genannte Internetseite
zugéanglich gemacht werden. Unter der genannten Internet-
adresse kann die gesamte Versammlung in Bild und Ton ver-
folgt werden. Uber die Internetseite ist auch das Aktionarsportal
erreichbar, das fr die ordnungsgemanl angemeldeten Aktionare
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u.a. eine Ausibung des Stimmrechts vor und wahrend der
Hauptversammlung ermoglicht. Unter dieser Internetadresse
werden nach der Hauptversammlung auch die Abstimmungs-
ergebnisse veroffentlicht.

2. Durchfiihrung der Hauptversammlung als virtuelle Haupt-
versammlung ohne physische Prasenz der Aktionére
und ihrer Bevollméachtigten, Ubertragung in Bild und Ton

Mit Blick auf die fortdauernde COVID-19-Pandemie wird die
ordentliche Hauptversammlung am 28. April 2020 auf Grundlage
des C-19 AuswBekG als virtuelle Hauptversammlung ohne phy-
sische Prasenz der Aktionare und ihrer Bevollmé&chtigten, jedoch
mit der Mdglichkeit zur Teilnahme im Wege der elektronischen
Zuschaltung (Teilnahme), durchgefihrt.

Die Aktionare und ihre Bevollméachtigten kénnen daher nicht
physisch an der Hauptversammiung teilnehmen. Sie k6nnen
die gesamte Hauptversammlung jedoch per Bild- und Ton-
Ubertragung unter der Internetadresse www.hochtief.de Uiber
den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung*” verfolgen.
Den ordnungsgemafi angemeldeten Aktionaren wird anstelle
der herkdmmlichen Eintrittskarte eine Stimmrechtskarte (in der
fur die Hauptversammlung, insbesondere im Aktionarsportal,
verwendeten Dokumentation auch als ,Eintrittskarte” bezeich-
net) mit weiteren Informationen zur Rechtsauslibung zugeschickt.
Die Stimmrechtskarte enthélt unter anderem den Zugangs-
code, mit dem die Aktionare das unter der Internetadresse
www.hochtief.de tber den Link ,Investor Relations/Hauptver-
sammlung” zugangliche internetgestitzte Online-Portal (Ak-
tiondrsportal) der Gesellschaft nutzen kénnen.

Internetgestiitztes Aktionarsportal und Aktionars-Hotline

Unter der Internetadresse www.hochtief.de Gber den Link
LInvestor Relations/Hauptversammlung® unterhalt die Gesell-
schaft ab dem 16. April 2020 ein internetgestitztes Aktionars-
portal. Uber das Aktionarsportal kdnnen die ordnungsgemén
angemeldeten Aktionare (und ggf. deren Bevollmachtigte) unter
anderem ihr Stimmrecht austiben, Vollmachten erteilen, Fragen
einreichen oder Widerspruch zu Protokoll erklaren. Um das
Aktionérsportal nutzen zu kénnen, mussen sich die Aktionare
dort mit dem Zugangscode, den sie mit ihrer Stimmrechtskarte
erhalten, einloggen. Die verschiedenen Moglichkeiten zur Aus-
Ubung ihrer Rechte erscheinen dann in Form von Schaltflachen
und MenUs auf der Benutzeroberflache des Aktionarsportals.
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Weitere Einzelheiten zum Aktionarsportal und den Anmelde- und
Nutzungsbedingungen erhalten die Aktiondre zusammen mit
ihrer Stimmrechtskarte bzw. im Internet unter www.hochtief.de
Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung®. Bitte
beachten Sie auch die technischen Hinweise am Ende dieser
Einladungsbekanntmachung.

. Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und Ausiibung der Aktionarsrechte, insbesondere
des Stimmrechts (mit Nachweisstichtag nach § 123 Abs. 4
Satz 2 AktG und dessen Bedeutung)

Zur Teilnahme durch elektronische Zuschaltung zur Hauptver-
sammlung und zur Austibung der Aktionérsrechte, insbesondere
des Stimmrechts, sind nur diejenigen Personen berechtigt, die
zu Beginn des 12. Tages vor der Hauptversammlung, d.h. am
Donnerstag, den 16. April 2020, 00:00 Uhr (Nachweisstich-
tag), Aktionare der Gesellschaft sind (Berechtigung) und sich
zur Hauptversammlung unter Nachweis ihrer Berechtigung an-
melden (ordnungsgemaB angemeldete Aktionare). Die
Anmeldung und der Nachweis der Berechtigung bedurfen der
Textform und missen in deutscher oder englischer Sprache
erfolgen. Fir den Nachweis der Berechtigung reicht ein in Text-
form erstellter besonderer Nachweis des Anteilsbesitzes durch
das depotfuhrende Institut aus. Die Anmeldung und der auf den
Nachweisstichtag bezogene Nachweis des Anteilsbesitzes mus-
sen spatestens bis zum Freitag, den 24. April 2020, 24:00
Uhr, bei der nachstehend genannten Anmeldestelle eingehen.

Anmeldestelle:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

c/o Computershare Operations Center
80249 Minchen

Telefax: +49 (0)89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Im Verhéaltnis zur Gesellschaft gilt fr die Teilnahme an der Ver-
sammlung und die Auslibung der Aktionarsrechte, insbeson-
dere des Stimmrechts, als Aktionar nur, wer sich fristgerecht
angemeldet und die Berechtigung zur Teilnahme an der Haupt-
versammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts nachgewie-
sen hat. Die Berechtigung zur Teilnahme, zur Austibung von
Aktionarsrechten und der Umfang des Stimmrechts bemessen
sich dabei ausschlieBlich nach dem im besonderen Nachweis
enthaltenen Anteilsbesitz des Aktionéars zum Nachweisstichtag.
Mit dem Nachweisstichtag geht keine Sperre fiir die VerauBer-
barkeit der Aktien einher. Auch im Fall der vollstandigen oder teil-
weisen VerduBerung der Aktien nach dem Nachweisstich-
tag ist fur die Teilnahme, die Ausltbung von Aktionérsrechten
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und den Umfang des Stimmrechts ausschlieBlich der Anteils-
besitz des Aktionars zum Nachweisstichtag maBgeblich, d.h. Ver-
auBerungen von Aktien nach dem Nachweisstichtag haben keine
Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme, die Aus-
Gibung von Aktionarsrechten und den Umfang des Stimmrechts.
Entsprechendes gilt fiir Erwerbe und Zuerwerbe von Aktien
nach dem Nachweisstichtag. Personen, die zum Nachweisstich-
tag noch keine Aktien besitzen und erst danach Aktionar wer-
den, sind nicht berechtigt (insbesondere nicht stimmberechtigt).
Der Nachweisstichtag ist im Ubrigen kein relevantes Datum fiir
die Dividendenberechtigung.

Nach ordnungsgemaBem Eingang der Anmeldung und des
besonderen Nachweises bei der Anmeldestelle werden den
Aktionaren Stimmrechtskarten fur die Austibung der Rechte in
Bezug auf die Hauptversammlung Ubersandt. Um den recht-
zeitigen Erhalt der Stimmrechtskarten sicherzustellen, bitten
wir die Aktionare, friihzeitig fiir die Ubersendung der Anmel-
dung und des besonderen Nachweises an die Anmeldestelle
unter der vorgenannten Adresse Sorge zu tragen.

. Ausiibung des Stimmrechts

Als stimmberechtigter Aktionar kénnen Sie lhr Stimmrecht durch
Briefwahl (einschlieBlich elektronischer Briefwahl) oder tber Voll-
machtserteilung an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft
ausUben (vgl. § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 C-19 AuswBekG). Fur bei-
de Arten der Stimmrechtsauslibung benétigen Sie die Stimm-
rechtskarte, die lhnen nach ordnungsgemaéaBer Anmeldung und
ordnungsgemaBem Nachweis des Anteilsbesitzes zur Haupt-
versammlung zugeschickt wird.

Briefwahl

Stimmberechtigte Aktionare kénnen ihre Stimmen, auch ohne
an der Hauptversammlung teilzunehmen, in Textform oder im
Wege elektronischer Kommunikation abgeben (Briefwahl).
Vor der Hauptversammlung steht lhnen dafir das mit der Stimm-
rechtskarte Ubersandte Briefwahlformular zur Verfigung. Wenn
Sie das Briefwahlformular verwenden, ist dieses ausschlieflich
an die nachfolgende Postanschrift, Telefaxnummer oder E-Mail-
Adresse zu Ubermitteln und muss dort bis einschlieBlich zum
Montag, 27. April 2020, 24:00 Uhr (Datum des Eingangs)-
zugehen:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

c/o Computershare Operations Center
80249 Minchen

Telefax: +49 (0)89 30903-74675

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de
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Briefwahlstimmen, die einer ordnungsgemasen Anmeldung nicht
zweifelsfrei zugeordnet werden kénnen, werden nicht bertick-
sichtigt.

Vor und wahrend der Hauptversammlung steht Ihnen fir die Aus-
Ubung des Stimmrechts im Wege der (elektronischen) Briefwahl
auch das unter der Internetadresse www.hochtief.de Uber den
Link ,Investor Relations/Hauptversammlung* erreichbare Aktio-
narsportal der Gesellschaft zur Verfligung. Die elektronische
Briefwahl Uber das Aktionarsportal ist ab dem 16. April 2020 bis
zum Beginn der Abstimmungen am Tag der Hauptversamm-

lung méglich. Uber das Aktionarsportal kénnen Sie auch wah-
rend der Hauptversammlung bis zum Beginn der Abstimmung

etwaige zuvor im Wege der elektronischen Briefwahl Uber das
Aktionarsportal erfolgte Stimmabgaben &ndern oder widerrufen.

Weitere Hinweise zur Briefwahl sind auf der Stimmrechtskarte,

welche die ordnungsgeman angemeldeten Aktionére zugesandt
bekommen, enthalten. Entsprechende Informationen sind auch im
Internet unter www.hochtief.de tUber den Link ,Investor Relations/

Hauptversammlung® einsehbar.

Vollmachtserteilung an die Stimmrechtsvertreter der
Gesellschaft

Fur die Austiibung des Stimmrechts kénnen die stimmberech-
tigten Aktionare zudem die von der Gesellschaft benannten
weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter bevollmachtigen.

Vor der Hauptversammlung steht Ihnen daflir zum einen das mit
der Stimmrechtskarte Ubersandte Vollmachts- und Weisungs-
formular zur Verflgung. Wenn Sie das Vollmachts- und Weisungs-
formular verwenden, ist dieses ausschlieBlich an die nachfol-
gende Postanschrift, Telefaxnummer oder E-Mail-Adresse zu
Ubermitteln und muss dort bis einschlieBlich zum Montag,
27. April 2020, 24:00 Uhr (Datum des Eingangs), zugehen:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

c/o Computershare Operations Center
80249 Munchen

Telefax: +49 (0)89 30903-74675

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Vor und wahrend der Hauptversammlung steht lhnen fur die
Auslbung des Stimmrechts im Wege der Vollmacht an die
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft auch das unter der Inter-
netadresse www.hochtief.de Uber den Link ,Investor Relations/
Hauptversammlung* erreichbare Aktionérsportal der Gesellschaft
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zur Verflgung. Die Bevollmachtigung tber das Aktionarsportal
ist ab dem 16. April 2020 bis zum Beginn der Abstimmungen am
Tag der Hauptversammiung méglich. Uber das Aktionarsportal
kénnen Sie auch wahrend der Hauptversammlung bis zum Be-
ginn der Abstimmung eine etwaige zuvor Uber das Aktionars-
portal erteilte Vollmacht und Weisung &ndern oder widerrufen.

Soweit von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter
bevolimé&chtigt werden, missen diesen in jedem Fall Weisungen
flr die Auslibung des Stimmrechts erteilt werden. Die Stimm-
rechtsvertreter sind verpflichtet, weisungsgemaB abzustimmen.
Ohne solche ausdricklichen Weisungen werden die Stimmrechts-
vertreter das Stimmrecht nicht austiben.

Weitere Hinweise zur Vollmachts- und Weisungserteilung an
die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter sind
auf der Stimmrechtskarte, welche die ordnungsgeman ange-
meldeten Aktionadre zugesandt bekommen, enthalten. Entspre-
chende Informationen sind auch im Internet unter www.hoch-
tief.de Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung®
einsehbar.

5. Vollmachtserteilung an Dritte

Aktionare kdnnen sich auch durch einen Bevollmachtigten,

z. B. durch ein Kreditinstitut oder einen Intermediar, einen
Stimmrechtsberater oder eine Aktiondrsvereinigung, vertreten
lassen und ihr Stimmrecht und sonstige Rechte durch den Be-
vollméchtigten ausiliben lassen. Auch dann sind eine fristgema-
Be Anmeldung zur Hauptversammlung und der Nachweis des
Anteilsbesitzes erforderlich.

Die Erteilung der Vollimacht, ihr Widerruf und der Nachweis der
Bevollmachtigung gegentiber der Gesellschaft bedurfen der
Textform, wenn keine Vollmacht nach § 135 AktG erteilt wird.
Aktionare kénnen fur die Erteilung der Vollmacht das Vollmachts-
formular benutzen, das sie zusammen mit der Stimmrechtskarte
erhalten; moglich ist aber auch, dass Aktionare eine gesonder-
te Vollmacht in Textform ausstellen.

Bei der Bevollmachtigung zur Stimmrechtsaustibung nach

§ 135 AktG (Vollmachtserteilung an Intermediare, Stimmrechts-
berater, Aktionarsvereinigungen oder geschaftsmasig Handeln-
de) ist die Vollmachtserklarung von dem Bevollméachtigten nach-
prufbar festzuhalten. Die Vollmachtserklarung muss zudem
vollstéandig sein und darf nur mit der Stimmrechtsausibung
verbundene Erklarungen enthalten. Bitte stimmen Sie sich da-
her in diesen Fallen mit dem zu Bevollmachtigenden Uber die
Form der Vollmacht ab.
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Die Erteilung der Vollmacht kann gegentiber dem Bevollmach-
tigten oder gegenliber der Gesellschaft erfolgen. Der Nach-
weis einer erteilten Bevollméachtigung kann dadurch gefihrt
werden, dass der Bevollmachtigte spatestens am Tag der
Hauptversammlung (Datum des Eingangs) den Nachweis
(z. B. die Vollmacht im Original oder in Kopie bzw. als Scan)
wahlweise per Post, per Telefax oder elektronisch (per E-
Mail) bermittelt:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft
c/o Computershare Operations Center
80249 Munchen

Telefax: +49 (0)89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Vorstehende Ubermittlungswege stehen auch zur Verfigung,
wenn die Erteilung der Vollmacht durch Erklarung gegentber
der Gesellschaft erfolgen soll, ein gesonderter Nachweis Uber
die Erteilung der Vollmacht erUbrigt sich in diesem Fall. Auch
der Widerruf einer bereits erteilten Vollmacht kann auf den
vorgenannten Ubermittlungswegen unmittelbar der Gesell-
schaft gegenUber erklart werden.

Erfolgt die Erteilung oder der Nachweis einer Vollmacht oder
deren Widerruf durch eine Erklarung gegentber der Gesell-
schaft auf dem Postweg, so muss diese aus organisatorischen
Grinden der Gesellschaft bis Montag, 27. April 2020,
24:00 Uhr (Datum des Eingangs), zugehen. Eine Ubermittlung
an die Gesellschaft per Telefax oder E-Mail ist auch am Tag
der Hauptversammlung noch mdéglich.

Der Nachweis einer in bzw. wahrend der Hauptversammlung
erteilten Bevollmachtigung kann dadurch gefuhrt werden,
dass der Nachweis (z. B. das Original der Vollmacht) per Tele-
fax oder E-Mail an die 0.g. Adresse Ubermittelt wird.

Aktionare, die einen Vertreter bevollmachtigen wollen, werden
gebeten, zur Erteilung der Vollmacht das Formular zu ver-
wenden, welches die Gesellschaft hierflr bereitstellt. Es wird
den ordnungsgemal angemeldeten Aktionaren zusammen
mit der Stimmrechtskarte zugesandt und kann auch auf der
Internetseite der Gesellschaft unter www.hochtief.de Uber
den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung“ herunter-
geladen werden. Vollmachten kénnen bis zum Tag der Haupt-
versammlung (einschlieBlich) auch elektronisch Uber das Ak-
tionarsportal erteilt werden. Nahere Einzelheiten erhalten die
Aktionare im Internet unter www.hochtief.de Gber den Link
,Investor Relations/Hauptversammlung®.
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Die Teilnahme des Bevollméachtigten durch elektronische Zu-
schaltung Uber das Aktionarsportal setzt voraus, dass der
Bevolimé&chtigte vom Vollmachtgeber den mit der Stimmrechts-
karte versendeten Zugangscode erhalt. Die Nutzung des Zu-
gangscodes durch den Bevollméachtigten gilt zugleich als Nach-
weis der Bevollmachtigung.

Kreditinstituten, Aktionarsvereinigungen, Stimmrechtsbera-
tern und sonstigen Intermediéren oder geman § 135 AktG
Gleichgestellten, die eine Mehrzahl von Aktionaren vertreten,
wird empfohlen, sich im Vorfeld der Hauptversammlung hin-
sichtlich der Auslibung des Stimmrechts unter der oben an-
gegebenen Adresse bei der Anmeldestelle zu melden.

Nahere Einzelheiten zur Teilnahme an der Hauptversammlung
und zur Austibung der Aktionarsrechte, insbesondere des
Stimmrechts, sowie zur Vollmachts- und Weisungserteilung
sind in einem Informationsblatt beschrieben, das die Aktio-
nare zusammen mit der Stimmrechtskarte zugesandt be-
kommen. Das Informationsblatt ist auch im Internet unter
www.hochtief.de Uber den Link ,Investor Relations/Haupt-
versammlung“ einsehbar.

6. Fragemaoglichkeit der Aktionare

Ordnungsgeman angemeldete Aktionare haben die Moglich-
keit, im Wege der elektronischen Kommunikation Fragen zu
stellen (vgl. § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 C-19 AuswBekG). Etwaige
Fragen sind bis zum Ablauf des 26. April 2020 (24:00 Uhr)
Uber das unter der Internetadresse www.hochtief.de tber den
Link ,Investor Relations/Hauptversammlung® zugéngliche
Aktionérsportal der Gesellschaft einzureichen. Nach Ablauf
der vorstehend genannten Frist kbnnen eingereichte Fragen
nicht berlcksichtigt werden. Es ist vorgesehen, die Fragen-
steller im Rahmen der Fragenbeantwortung grundsétzlich
namentlich zu nennen. Bitte beachten Sie dazu noch die weiter-
gehenden Erlauterungen zu den Aktionarsrechten und zum
Datenschutz am Ende dieser Einladungsbekanntmachung.

7. Erklarung von Widerspriichen zu Protokoll

Ordnungsgemanl angemeldete Aktionare, die ihr Stimmrecht
im Wege der elektronischen Kommunikation oder Uber Voll-
machtserteilung ausgeubt haben, kénnen vom Beginn bis
zum Ende der Hauptversammlung Uber das unter der Internet-
adresse www.hochtief.de tber den Link ,Investor Relations/
Hauptversammlung“ zugéngliche Aktion&rsportal auf elektro-
nischem Weg Widerspruch gegen Beschllsse der Hauptver-
sammlung zu Protokoll des Notars erklaren.
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8. Ergdnzungsantrage zur Tagesordnung auf Verlangen
einer Minderheit geméaB § 122 Abs. 2 AktG i.V.m. § 1
Abs. 3 Satz 4 C-19 AuswBekG

Aktionére, deren Anteile zusammen den anteiligen Betrag von
500.000,00 Euro am Grundkapital erreichen, das entspricht
195.313 Stickaktien, kdnnen verlangen, dass Gegenstande
auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden.
Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine
Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich oder
in elektronischer Form nach § 126a BGB (d. h. mit qualifizierter
elektronischer Signatur) zu stellen und muss der Gesellschaft
bis zum Montag, den 13. April 2020, 24:00 Uhr, zugegan-
gen sein. Ein Ergénzungsverlangen bitten wir an folgende
Adresse zu richten:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft
Vorstandssekretariat
AlfredstraB3e 236

45133 Essen

E-Mail (mit qualifizierter elektronischer Signatur):
birgit.janzen@hochtief.de

Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie Inhaber einer
ausreichenden Anzahl von Aktien fir die Dauer der gesetz-
lich angeordneten Mindestbesitzzeit von mindestens 90 Tagen
vor dem Tag des Zugangs des Verlangens sind und dass sie
die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands tber den An-
trag halten und, soweit dem Antrag vom Vorstand nicht ent-
sprochen wird, auch bis zur Entscheidung des Gerichts tUber
das Erganzungsverlangen halten (§§ 122 Abs. 2, 122 Abs. 1
Satz 3, § 122 Abs. 3 AktG sowie § 70 AktG). Die Regelung des
§ 121 Abs. 7 AktG findet entsprechende Anwendung.

9. Antrdge und Wahlvorschlage von Aktiondren geman
§§ 126 Abs. 1 und 127 AktG

Aktiondre kdnnen Antrége zu einzelnen Tagesordnungspunk-
ten stellen; dies gilt auch fur Vorschlage zur Wahl von Auf-
sichtsratsmitgliedern oder von Abschlussprufern.

Antréage von Aktionadren einschlieBlich des Namens des Ak-
tionars, der Begriindung und einer etwaigen Stellungnahme
der Verwaltung werden den in § 125 Abs. 1 bis 3 AktG ge-
nannten Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen
(dies sind u. a. Aktionare, die es verlangen) zuganglich ge-
macht, wenn der Aktionar mindestens 14 Tage vor der Haupt-
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versammlung der Gesellschaft einen Gegenantrag gegen
einen Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu einem
bestimmten Punkt der Tagesordnung mit Begrtiindung an
die unten stehende Adresse Ubersandt hat. Der Tag des Zu-
gangs ist nicht mitzurechnen. Letztmdglicher Zugangstermin
ist somit Montag, der 13. April 2020, 24:00 Uhr. Ein Gegen-
antrag und/oder dessen Begriindung brauchen nicht zugang-
lich gemacht zu werden, wenn einer der Ausschlusstatbe-
stdnde gemaB § 126 Abs. 2 AktG vorliegt.

Wahlvorschlage von Aktionaren nach § 127 AktG brauchen
nicht begriindet zu werden. Wahlvorschlage werden nur zu-
ganglich gemacht, wenn sie den Namen, den ausgelbten
Beruf und den Wohnort der vorgeschlagenen Person und im
Fall einer Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern Angaben zu deren
Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichts-
raten enthalten. Nach § 127 Satz 1 AktG i.v.m. § 126 Abs. 2
AktG gibt es weitere Grinde, bei deren Vorliegen Wahlvor-
schlage nicht zugénglich gemacht werden missen. Im Ubri-
gen gelten die Voraussetzungen und Regelungen fur das Zu-
ganglichmachen von Antragen entsprechend; insbesondere
gilt auch hier Montag, der 13. April 2020, 24:00 Uhr, als
letztmdglicher Termin, bis zu dem Wahlvorschlége bei der
nachfolgend genannten Adresse eingegangen sein mussen,
um noch zugénglich gemacht zu werden.

Etwaige Antrége (nebst Begriindung) oder Wahlvorschlage
von Aktiondren gemaf § 126 Abs. 1 und § 127 AktG sind
ausschlieBlich zu richten an:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft
Vorstandssekretariat
AlfredstraBe 236

45133 Essen

Telefax: +49 (0)201 824-1768
E-Mail: birgit.janzen@hochtief.de

Zuganglich zu machende Antrage und Wahlvorschlage von
Aktionaren (einschlieBlich des Namens des Aktionars und —
im Falle von Antragen — der Begriindung) werden nach ihrem
Eingang im Internet unter www.hochtief.de Uber den Link
LwInvestor Relations/Hauptversammlung” unverziglich zugang-
lich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung wer-
den ebenfalls unter der genannten Internetadresse zugang-
lich gemacht.

Ein nach den §§ 126, 127 AktG zuganglich zu machender
Gegenantrag oder Wahlvorschlag wird im Rahmen der virtu-
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ellen Hauptversammlung als gestellt berlicksichtigt, wenn
der antragstellende Aktion&r ordnungsgeman zur Hauptver-
sammlung angemeldet ist.

10. Auskunftsrecht des Aktionars gemas § 131 Abs. 1
AktG i.V.m. § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 C-19 AuswBekG

Das Auskunftsrecht der Aktionére ist im Falle einer virtuellen
Hauptversammlung nach § 1 Abs. 2 C-19 AuswBekG er-
heblich eingeschrankt. Danach haben die Aktionare ledig-
lich die Mdglichkeit, Fragen im Wege der elektronischen
Kommunikation zu stellen (§ 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 C-19
AuswBekG). Der Vorstand kann zudem festlegen, dass Fragen
spéatestens zwei Tage vor der Hauptversammlung einzurei-
chen sind. Hiervon hat der Vorstand der HOCHTIEF Aktien-
gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats Gebrauch
gemacht. Uber die Beantwortung der Fragen entscheidet
der Vorstand geméaB3 § 1 Abs. 2 Satz 2 C-19 AuswBekG —
abweichend von § 131 AktG — nur nach pflichtgemaBem,
freiem Ermessen. Ausweislich der Gesetzesbegriindung zu
§ 1 Abs. 2 Satz 2 C-19 AuswBekG hat die Verwaltung kei-
nesfalls alle Fragen zu beantworten, sie kann Fragen zusam-
menfassen und im Interesse der anderen Aktionare sinnvolle
Fragen auswéhlen. Sie kann dabei Aktionérsvereinigungen
und institutionelle Investoren mit bedeutenden Stimman-
teilen bevorzugen.

Auf die oben bereits erfolgten Ausflihrungen zur Frage-
moglichkeit der Aktionare nach § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3
C-19 AuswBekG wird verwiesen.

11. Weitere Einzelheiten zu den Voraussetzungen der
Ausiibung der vorgenannten Rechte

Weitere Einzelheiten zu den Voraussetzungen der Aus-
Ubung der vorgenannten Rechte und ihrer Grenzen sind auf
der Internetseite der Gesellschaft unter www.hochtief.de
Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung* ein-
sehbar.

12. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung ist
das Grundkapital der Gesellschaft in 70.646.707 Stlickaktien
eingeteilt. Diese Stlickaktien gewahren 70.646.707 Stimm-
rechte. In dieser Gesamtzahl enthalten sind von der Gesell-
schaft gehaltene eigene Aktien, aus denen der Gesellschaft
keine Rechte zustehen.
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13. Information zum Datenschutz fiir Aktionére und
Aktiondrsvertreter

Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft, Alfredstrale 236, 45133
Essen, verarbeitet als Verantwortliche personenbezogene
Daten der Aktionare (Name und Vorname, Anschrift, E-Mail-
Adresse, Aktienanzahl, Aktiengattung, Besitzart der Aktien
und Nummer der Eintrittskarte) sowie gegebenenfalls per-
sonenbezogene Daten der Aktion&rsvertreter auf Grundlage
der geltenden Datenschutzgesetze. Die Verarbeitung der
personenbezogenen Daten ist fir die Teilnahme an der Haupt-
versammlung der HOCHTIEF Aktiengesellschaft rechtlich
zwingend erforderlich. Rechtsgrundlage fur die Verarbeitung
ist Art. 6 (1) S. 1 lit. ¢) DS-GVO i.V.m. §§ 118 ff. AktG. Die
HOCHTIEF Aktiengesellschaft erhélt die personenbezoge-
nen Daten der Aktionére in der Regel entweder unmittelbar
von dem betreffenden Aktionar oder Uber die Anmelde-
stelle von dem Kreditinstitut, das die Aktionare mit der Ver-
wahrung ihrer Aktien beauftragt haben (sog. Depotbank).
Die HOCHTIEF Aktiengesellschaft Ubertragt die Hauptver-
sammlung im Internet. Hierbei kénnen die personenbezo-
genen Daten von Teilnehmern verarbeitet werden, die zuvor
Antrége und Fragen eingereicht haben. Rechtsgrundlage
fir diese Verarbeitung ist Art. 6 (1) S. 1 lit. f) DS-GVO.

Die von der HOCHTIEF Aktiengesellschaft flr die Zwecke
der Ausrichtung der Hauptversammlung beauftragten Dienst-
leister verarbeiten die personenbezogenen Daten der Aktio-
nare und Aktionarsvertreter ausschlieBlich nach Weisung
der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und nur, soweit dies fur
die Ausflhrung der beauftragten Dienstleistung erforderlich
ist. Alle Mitarbeiter der HOCHTIEF Aktiengesellschaft und die
Mitarbeiter der beauftragten Dienstleister, die Zugriff auf
personenbezogene Daten der Aktiondre und Aktionarsver-
treter haben und/oder diese verarbeiten, sind verpflichtet,
diese Daten vertraulich zu behandeln. Dartber hinaus sind
personenbezogene Daten von Aktiondren bzw. Aktionars-
vertretern, die an der Hauptversammlung teilnehmen, im
Rahmen der gesetzlichen Vorschriften (insbesondere das
Teilnehmerverzeichnis, § 129 AktG) fur andere Aktionare und
Aktionarsvertreter einsehbar. Die HOCHTIEF Aktiengesell-
schaft 16scht die personenbezogenen Daten der Aktionare
und Aktionarsvertreter im Einklang mit den gesetzlichen
Regelungen, insbesondere wenn die personenbezogenen
Daten fUr die urspriinglichen Zwecke der Erhebung oder
Verarbeitung nicht mehr notwendig sind, die Daten nicht mehr
im Zusammenhang mit etwaigen Verwaltungs- oder Gerichts-
verfahren bendtigt werden und keine gesetzlichen Aufbe-
wahrungspflichten bestehen.
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Unter den gesetzlichen Voraussetzungen haben die Aktio-
nare und Aktionarsvertreter das Recht, Auskunft Gber ihre
verarbeiteten personenbezogenen Daten zu erhalten und
die Berichtigung oder Léschung ihrer personenbezogenen
Daten oder die Einschréankung der Verarbeitung zu bean-
tragen. Zudem steht den Aktiondren und Aktionérsvertretern
ein Beschwerderecht bei den Aufsichtsbehérden zu. Wer-
den personenbezogene Daten auf Grundlage von Art. 6 (1)
S. 1 lit. f) DS-GVO verarbeitet, steht den Aktionaren und
Aktionarsvertretern ebenfalls ein Widerspruchsrecht zu.

Fur Anmerkungen und Ruckfragen zu der Verarbeitung von
personenbezogenen Daten erreichen Aktionare und Aktio-
narsvertreter den Datenschutzbeauftragten der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft unter:

HOCHTIEF Aktiengesellschaft
AlfredstraBe 236

45133 Essen
datenschutz@hochtief.de

Weitere Hinweise zum Umgang mit ihren personenbezoge-
nen Daten im Zusammenhang mit der virtuellen Hauptver-
sammlung finden sich auf der Internetseite der Gesellschaft
unter www.hochtief.de tber den Link ,Investor Relations/
Hauptversammlung® oder kbnnen unter der oben genannten
Adresse von dem Datenschutzbeauftragten der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft angefordert werden.

Technische Hinweise zur virtuellen Hauptversammlung

Fur die Verfolgung der virtuellen Hauptversammlung sowie
zur Nutzung des Aktionarsportals und zur Austibung von
Aktion&rsrechten bendtigen Sie eine Internetverbindung und
ein internetfahiges Endgeréat. Um die Bild- und Tonubertra-
gung der Hauptversammlung optimal wiedergeben zu kon-
nen, wird eine stabile Internetverbindung mit einer ausrei-
chenden Ubertragungsgeschwindigkeit empfohlen.

Nutzen Sie zum Empfang der Bild- und Tonlbertragung
der virtuellen Hauptversammlung einen Computer, benéti-
gen Sie einen Browser und Lautsprecher oder Kopfhorer.
Fur den Zugang zum internetgestttzten Aktionarsportal der
Gesellschaft bendtigen Sie lhre Stimmrechtskarte, welche
Sie nach ordnungsgemaBer Anmeldung unaufgefordert Uber-
sendet bekommen. Auf dieser Stimmrechtskarte finden sich
Ihre individuellen Zugangsdaten, mit denen Sie sich im Ak-
tionarsportal anmelden kénnen.
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Um das Risiko von Einschrankungen bei der Austibung von
Aktionarsrechten durch technische Probleme wéhrend der
virtuellen Hauptversammlung zu vermeiden, wird empfohlen —
soweit mdglich — die Aktionérsrechte (insbesondere das
Stimmrecht) bereits vor Beginn der Hauptversammlung aus-
zutiben. Im Aktionarsportal ist die Austbung des Stimm-
rechts ab dem 16. April 2020 moglich.

Weitere Einzelheiten zum Aktionérsportal und den Anmelde- und
Nutzungsbedingungen erhalten die Aktionare zusammen mit
ihrer Stimmrechtskarte bzw. im Internet unter www.hochtief.de
Uber den Link ,Investor Relations/Hauptversammlung®.

15. Hinweis zur Verfiligbarkeit der Bild- und Toniiber-
tragung

Die Aktionare kénnen die gesamte Hauptversammlung per
Bild- und Tonubertragung im Internet verfolgen. Die Bild- und
TonUbertragung der Hauptversammlung und die Verflgbar-
keit des internetgestultzten Aktionéarsportals kénnen nach
dem heutigen Stand der Technik aufgrund von Einschran-
kungen der Verflgbarkeit des Telekommunikationsnetzes
und der Einschrénkung von Internetdienstleistungen von
Drittanbietern Schwankungen unterliegen, auf welche die
Gesellschaft keinen Einfluss hat. Die Gesellschaft kann da-
her keine Gewahrleistungen und Haftung fur die Funktions-
fahigkeit und standige Verfligbarkeit der in Anspruch ge-
nommenen Internetdienste, der in Anspruch genommenen
Netzelemente Dritter, der Bild- und TonUbertragung sowie
den Zugang zum Aktionarsportal und dessen genereller Ver-
fugbarkeit Ubernehmen. Die Gesellschaft Gbernimmt auch
keine Verantwortung flr Fehler und Méangel der flr die Durch-
fUhrung der Hauptversammlung Uber das Internet einge-
setzten Hard- und Software einschlieBlich solcher der ein-
gesetzten Dienstleistungsunternehmen, soweit nicht Vorsatz
vorliegt. Die Gesellschaft empfiehlt aus diesem Grund, frih-
zeitig von den oben genannten Mdéglichkeiten zur Rechts-
ausutibung, insbesondere zur Auslibung des Stimmrechts,
Gebrauch zu machen. Sofern es Datenschutz- oder Sicher-
heitserwagungen zwingend erfordern, muss sich der Ver-
sammlungsleiter der Hauptversammlung vorbehalten, die
Durchftihrung der Hauptversammlung zu unterbrechen.

Essen, im April 2020
HOCHTIEF Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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