Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt &:

Der Vorstand hat gemaR § 203 Absatz 2 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG einen
schriftlichen Bericht liber die Griinde fiir die in Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagene Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabepreis erstattet. Der Bericht ist vom Tag der
Einberufung der Hauptversammlung an im Internet unter www.rheinmetall.com/hauptversammiung
zugdnglich. Der Bericht wird den Aktiondren ebenfalls in der Hauptversammlung zuginglich gemacht. Der
Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 8 die Schaffung
eines neuen genehmigten Kapitals von insgesamt 50.000.000,00 EUR vor. Das bisherige genehmigte Kapital
wurde von der Hauptversammlung am 6. Mai 2014 fiir die Dauer von fiinf Jahren beschlossen und durch
Erhohung des Grundkapitals um 10.137.216,00 EUR am 11. November 2015 zum Teil ausgenutzt. Daher soll
fur den Zeitraum bis zum 9. Mai 2021 ein ausreichender Ermichtigungsrahmen fiir Kapitalerh6hungen
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen geschaffen werden.

Dabei kann das Bezugsrecht der Aktiondre bis zu 10 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft zu
einem Ausgabepreis, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet, ausgeschlossen werden. Mit
dieser Ermdchtigung wird von der Moglichkeit des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht, zum
Zwecke einer Platzierung mit boérsennahem Ausgabebetrag einen Bezugsrechtsausschluss vorzusehen.
Daneben wird dem Vorstand die Méglichkeit eingerdumt, Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlage zur
Gewadhrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen
durchzufiihren oder in begrenztem Umfang Belegschaftsaktien unter Ausschluss des Bezugsrechts zu
begeben.

Im Einzelnen:

Bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals ist den Aktiondren der Rheinmetall AG grundsatzlich ein
Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand soll jedoch erméchtigt sein, das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktiondre fiir Spitzenbetrdge auszuschlieRen und dadurch die Ausnutzung der erbetenen Ermachtigung
durch runde Betrdge und Beibehaltung eines gleichen Bezugsverhiltnisses zu erméglichen. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden bestmdglich von der
Gesellschaft verwertet.

Ferner erhdlt der Vorstand durch die vorgeschlagene Erméchtigung die Méglichkeit, Kapitalerhéhungen
gegen Sacheinlage mit Zustimmung des Aufsichtsrats beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire als Gegenleistung
anbieten zu k&nnen. Hierdurch soll die Gesellschaft die Méglichkeit erhalten, auf nationalen und
internationalen Markten rasch und erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst bietende
Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
reagieren zu kénnen. Nicht selten ergibt sich aus den Verhandlungen die Notwendigkeit, als Gegenleistung
nicht Geld, sondern Aktien bereitzustellen. Wenn sich konkrete Erwerbsmdglichkeiten auf diesem Wege
eréffnen, werden Vorstand und Aufsichtsrat sorgfiltig priifen, ob das Interesse der Gesellschaft am Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen Gewadhrung von Aktien
die Durchfiihrung einer Kapitalerhéhung aus dem genehmigten Kapital unter Bezugsrechtsausschluss der
Aktiondre rechtfertigt. Dem tragt die Ermachtigung Rechnung.



Zudem soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermdchtigt sein, bei einer Kapitalerhéhung von
bis zu 1.000.000,00 EUR eigene Aktien an Mitglieder der Geschéftsleitung und Arbeitnehmer der
Gesellschaft — ausgenommen Vorstandsmitglieder — sowie an Mitglieder der Geschiftsleitungen und
Arbeitnehmer der von der Gesellschaft abhdngigen Konzerngesellschaften auszugeben und dazu das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen.

Zusatzlich soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Barkapitalerhdhungen
ausschlieBen kénnen, wenn die Aktien zu einem Betrag ausgegeben werden, der den Bérsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet. Dies soll der Gesellschaft ermdglichen, schnell und flexibel Marktchancen nutzen
zu kdnnen und entstehenden Kapitalbedarf kurzfristig zu decken. Ein Bezugsrechtsausschluss dient dabei dem
Ziel, die Aktien zu einem Preis nahe des Borsenkurses platzieren zu kénnen, so dass der bei
Bezugsrechtsemissionen Ubliche Abschlag ganz entfillt oder geringer ausfillt. Bei einem entsprechenden
Bezugsrechtsausschluss darf die Barkapitalerh6hung im Zeitpunkt ihrer Ausiibung 10 % des bestehenden
Grundkapitals nicht (bersteigen. Auf diese 10 %-Grenze werden auch Aktien angerechnet, die die
Gesellschaft gemdR § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworben und wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung an
Dritte unter Ausschluss des Bezugsrechts weiterverduert hat und solche Aktien, auf die sich Options-
und/oder Wandlungsrechte aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen beziehen, die seit der
Erméachtigung gemdaR Punkt 9 der Tagesordnung in Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG begeben
worden sind. Dadurch wird auch dem Bediirfnis der Aktiondre nach Verwésserungsschutz Rechnung
getragen. Der Aktiondr kann zudem zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien zu vergleichbaren
Bedingungen am Markt erwerben. Der Preis, zu dem die neuen Aktien am Markt platziert werden, soll dabei
den Bdrsenpreis um nicht mehr als 3 %, jedenfalls aber um nicht mehr als 5 % unterschreiten.

Um dem Bediirfnis der Aktiondre im Hinblick auf einen Verwdsserungsschutz des Anteilsbesitzes Rechnung zu
tragen, sind die folgenden Arten der Ausgabe der bzw. Verwendung von Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre auf 20 % des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des genehmigten
Kapitals oder — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Austibung der Erméchtigung begrenzt. Hierzu
zéhlen Aktien, die in Ausnutzung des genehmigten Kapitals gemiR § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG oder unter
Ausschluss des Bezugsrechts gegen Sacheinlagen ausgegeben werden, ferner Aktien, die die Gesellschaft
gemaR § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworben hat und an Dritte unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG verdufRRert oder zum Erwerb eines Unternehmens, von Unternehmensteilen oder
von Beteiligungen an Unternehmen verwendet; in gleicher Weise zdhlen hierzu Aktien, auf die Options-
und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen sich
beziehen, die seit Erteilung der Erméchtigung gemdR Punkt 9 der Tagesordnung in unmittelbarer,
entsprechender oder sinngemaRer Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben worden sind.

Diisseldorf, im Marz 2016

Rheinmetall AG

Der-Vorstand.
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