Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9:

Der Vorstand hat gemaR §§ 221 Absatz 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG einen
schriftlichen Bericht liber die Griinde fiir die in Tagesordnungspunkt 9 vorgeschlagene Ermdchtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabepreis erstattet. Der Bericht ist vom Tag der
Einberufung der Hauptversammlung an im Internet unter www.rheinmetall.com/hauptversammlung
zugdnglich. Der Bericht wird den Aktiondren ebenfalls in der Hauptversammlung zuginglich gemacht. Der
Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Die vorgeschlagene Ermdachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelanleihen im
Gesamtnennbetrag von bis zu 800.000.000,00 EUR sowie zur Schaffung des dazugehérigen bedingten Kapitals
von bis zu 20.000.000,00 EUR soll die unten noch naher erlduterten Mdglichkeiten der Rheinmetall AG zur
Finanzierung ihrer Aktivitdten sichern und erweitern und soll dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
insbesondere bei Eintritt glinstiger Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft
liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung eréffnen.

Hierbei sind zwei Gestaltungsmoglichkeiten zu unterscheiden: In erster Linie wird der Vorstand ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 9. Mai 2021 einmalig oder mehrmals verzinsliche Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen auszugeben und den jeweiligen Teilschuldverschreibungen Options-
bzw. Wandlungsrechte beizufiigen, die die Erwerber nach niherer MaRgabe der Anleihebedingungen
berechtigen, Aktien der Rheinmetall AG in einer Gesamtzahl von bis zu 7.812.500 Stiick zu beziehen. Diese
Ermdchtigung Idsst das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre unbertihrt. Um die Abwicklung zu erleichtern,
soll allerdings insoweit von der Moglichkeit Gebrauch gemacht werden, die Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen an ein Kreditinstitut oder ein Konsortium von Kreditinstituten mit der
Verpflichtung auszugeben, den Aktiondren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Absatz 5 AktG).

In zweiter Linie wird der Vorstand ermadchtigt, das gesetzliche Recht der Aktionire zum Bezug der
Schuldverschreibungen auszuschlieBen, jedoch nur in bestimmten Grenzen, und zwar zum einen nur in sehr
begrenztem Umfang fiir zwei bestimmte Zwecke und zum anderen in gréRerem Umfang nur unter
bestimmten engen Voraussetzungen. Bei einem Ausschluss in nur sehr begrenztem Umfang soll das
Bezugsrecht lediglich so weit ausgeschlossen werden kdnnen, wie dies nétig ist, um bei der Festlegung des
Bezugsverhiltnisses etwa entstehende Spitzenbetrige ausgleichen zu kénnen oder um den Inhabern von
bereits begebenen Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen Bezugsrechte gewshren zu kénnen.
Spitzenbetrdge ergeben sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der Darstellung eines
praktikablen Bezugsverhaltnisses. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Fillen die Abwicklung
der KapitalmaBnahme, insbesondere des Bezugsrechts der Aktiondre. Der Bezugsrechtsausschluss zugunsten
der Inhaber von bereits begebenen Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen erfolgt mit Riicksicht
auf den Verwdsserungsschutz, der ihnen nach den Anleihebedingungen im Falle einer Ausgabe von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen durch die Gesellschaft zusteht. Der Ausschluss des Bezugsrechts bei
Ausnutzung dieser Ermdchtigung ist eine Alternative zu einer Anpassung des Options- bzw.
Wandlungspreises, die sonst vorzunehmen wire. Auf diese Weise wird insgesamt ein hoherer Mittelzufluss
ermoglicht.

Bei einem dariber hinausgehenden Bezugsrechtsausschluss wird von der vom Gesetzgeber in § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG geschaffenen Méglichkeit Gebrauch gemacht, das Bezugsrecht auszuschlieRen, ,wenn die
Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht Gbersteigt und der
Ausgabebetrag den Boérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.“ Das bedingte Kapital, fir welches das
Bezugsrecht ausgeschlossen werden kdnnen soll, ist auf 4.355.885 neue Aktien beschrankt. Das entspricht
11.151.065,60 EUR und somit 10 % des derzeitigen Grundkapitals. Ebenso wird der Vorstand die in dem
Beschluss vorgesehene Grenze von 20 % des Grundkapitals fiir die Summe aller Bezugsrechtsausschliisse



beachten. Unter die 20 %-Grenze fallen Aktien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bar- oder
Sacheinlagen ausgegeben werden, die gemdR der beschlossenen Ermichtigung unter mit Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebenen Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen auszugeben sind, sowie
solche, die aus genehmigtem Kapital gem. § 186 Absatz3 Satz4 AktG sowie gegen Sacheinlagen unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, ebenso sind Aktien anzurechnen, die aufgrund einer
Erméchtigung gemaR § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworben und wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG veriuRert oder unter Ausschluss des
Bezugsrechts zum Zwecke des Erwerbs eines Unternehmens, von Unternehmensteilen oder von
Beteiligungen an Unternehmen verwendet worden sind. Der Vorstand wird im Ubrigen bei der Festlegung
des Ausgabepreises den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreiten und
dadurch sicher-stellen, dass auch insoweit die Voraussetzungen des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG bei der
Ausnutzung des bedingten Kapitals beachtet werden.

Der Vorstand wird damit in die Lage versetzt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats kurzfristig und schnell die
Kapitalmdrkte in Anspruch zu nehmen und durch eine marktnahe Festlegung der Konditionen optimale
Bedingungen etwa bei der Festlegung des Zinssatzes und insbesondere des Ausgabepreises der Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen zu erzielen und damit die Kapitalbasis der Gesellschaft zu stirken.
Die Platzierung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire erdffnet die Méglichkeit, einen deutlich
hoheren Mittelzufluss als im Falle einer Emission mit Bezugsrecht zu realisieren. MaRgeblich hierfir ist, dass
die Gesellschaft durch den Ausschluss des Bezugsrechts die notwendige Flexibilitit erhalt, um kurzfristig
glinstige Borsensituationen wahrzunehmen. Zwar gestattet § 186 Absatz 2 AktG bei Einrdumung eines
Bezugsrechts eine Verdffentlichung des Bezugspreises (und damit bei Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen der Konditionen der Schuldverschreibungen) bis zum drittletzten Tag der
Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitdt an den Aktienméarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko,
insbesondere Kursanderungsrisiko, iiber mehrere Tage, das zu Sicherheitsabschligen bei der Festlegung der
Schuldverschreibungsbedingungen und so zu nicht marktnahen Konditionen fiihrt. Auch ist bei Bestand eines
Bezugsrechts wegen der Ungewissheit von dessen Ausiibung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung
gefdhrdet, jedenfalls aber mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden. SchlieRlich kann die Gesellschaft bei
Einrdumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf giinstige bzw.
ungiinstige Marktverhdltnisse reagieren, sondern ist riicklaufigen Aktienkursen wihrend der Bezugsfrist
ausgesetzt, die zu einer fiir die Gesellschaft ungiinstigen Eigenkapitalbeschaffung fiihren kénnen.

Dem Schutzbediirfnis der Aktiondre wird durch die Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unter
dem Marktwert Rechnung getragen. Hierdurch wird eine nennenswerte wirtschaftliche Verwisserung des
Wertes der Aktien verhindert werden. Ob ein Verwasserungseffekt eintritt, kann ermittelt werden, indem der
hypothetische Bérsenpreis der Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen nach anerkannten,
insbesondere finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt
nach pflichtgemaBer Priifung des Vorstandes dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem
hypothetischen ~ Borsenpreis ~ zum  Zeitpunkt  der  Begebung der  Options-  und/oder
Wandelschuldverschreibungen, ist nach Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ein
Bezugsrechtsausschluss zuldssig. Der Schutz der Aktiondre vor einer unangemessenen Verwisserung ihres
Anteilsbesitzes wird hierdurch gewahrleistet. Aufgrund der in der Ermachtigung vorgesehenen Festlegung des
Ausgabepreises, der nicht wesentlich unter dem rechnerischen Marktwert liegt, sinke der Wert eines
Bezugsrechts praktisch auf null. Den Aktiondren entsteht folglich durch den Ausschluss des Bezugsrechts kein
nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil. Soweit es der Vorstand in der jeweiligen Situation fiir angemessen
hélt, sachkundigen Rat einzuholen, kann er sich der Unterstiitzung durch Dritte bedienen. So kann eine die
Emission begleitende Konsortialbank in geeigneter Form versichern, dass eine nennenswerte Verwisserung
des Wertes der Aktien nicht zu erwarten ist. Unabhingig von dieser Priifung durch den Vorstand ist eine
marktgerechte Festsetzung der Konditionen und damit die Vermeidung einer nennenswerten
Wertverwdsserung, auch durch die Durchfiihrung des Bookbuilding-Verfahrens, gewihrleistet. Bei diesem
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Verfahren werden die Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen nicht zu einem festen Ausgabepreis
angeboten; insbesondere der Ausgabepreis und der Zinssatz sowie einzelne weitere Bedingungen der
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen werden erst auf der Grundlage der von den Investoren
abgegebenen Kaufantrage festgelegt. Auf diese Weise wird der Gesamtwert der Schuldverschreibung
marktnah bestimmt. All dies stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwdsserung des Wertes der Aktien der
Gesellschaft infolge des Bezugsrechtsausschlusses nicht eintritt. Da infolgedessen der Wert eines
Bezugsrechts praktisch auf null sinken wiirde, entsteht den Aktiondren durch den Bezugsrechtsausschluss
kein wirtschaftlicher Nachteil; sie haben zudem die Méglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft

zu anndhernd gleichen Bedingungen im Wege des Erwerbs der erforderlichen Aktien iiber die Bdrse
aufrechtzuerhalten.

Die vorgeschlagene bedingte Erhéhung des Grundkapitals um bis zu 20.000.000,00 EUR ist ausschlieRlich
dazu bestimmt, die Ausgabe der bei Ausiibung von Options- bzw. Wandlungsrechten erforderlichen Aktien
der Rheinmetall AG sicherzustellen, soweit diese benétigt und nicht etwa eigene Aktien eingesetzt werden.

Disseldorf, im Marz 2016

Rheinmetall AG
Der Vorstand

/

J



