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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 8 liber die Erméachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss gemaB § 203 Abs. 2 S. 2i. V. m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG

Die Hauptversammlung vom 20. Juni 2012 hat den Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bis zum 19. Juni 2017 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals durch Ausgabe von neuen,
auf den Namen lautenden Stlckaktien um bis zu insgesamt 14.335.750,00 Euro zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2012). Da die ordentliche Hauptversammlung 2017 méglicherweise erst nach dem 19. Juni 2017 -
und die anschlieBend erforderliche Eintragung eines neuen Genehmigten Kapitals in das Handelsregister
noch spater - stattfinden wird, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, die Ermachtigung und das
bestehende Genehmigte Kapital 2012 bereits jetzt aufzuheben und durch ein neue Erméchtigung und ein
neues Genehmigtes Kapital 2016 /1 zu ersetzen. Zudem wurde das Genehmigte Kapital 2012 im Umfang
bislang nicht an die Hohe des Grundkapitals angepasst, das durch die Kapitalerhéhungen aus
Gesellschaftsmitteln in den letzten Jahren erheblich angestiegen ist. Das Volumen des neuen Genehmigten
Kapitals 2016/1 soll sich dabei auf 37.000.000,00 Euro und damit auf 48,5 % des Grundkapitals der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung belaufen. So ist sichergestellt,
dass die Gesellschaft auch in den kommenden Jahren jederzeit in ausreichendem MaBe und mdoglichst
flexibel mit diesem Instrument bei Bedarf ihre Eigenmittel verstarken kann.

Aus Grinden der Flexibilitat soll das neue Genehmigte Kapital 2016/1 ebenso wie das bisherige Genehmigte
Kapital 2012 sowohl flr Bar- als auch fur Sachkapitalerhéhungen zur Verfiigung stehen. Der Eigenkapital-
bedarf der Gesellschaft kann dadurch bei sich kurzfristig bietenden Marktchancen insbesondere in
Zusammenhang mit dem Erwerb von Immobilienportfolios sehr zeitnah gedeckt werden. Die Hohe des
Genehmigten Kapitals 2016/1 soll sicherstellen, dass auch gréBere Akquisitionen, sei es gegen Barleistung,
sei es gegen Aktien, finanziert werden kénnen.

Wird das Genehmigte Kapital 2016/1 ausgenutzt, steht den Aktiondren grundséatzlich ein Bezugsrecht auf
die neuen Aktien zu. Der Vorstand soll jedoch - mit Zustimmung des Aufsichtsrats - die Mdglichkeit haben,
das Bezugsrecht in den im Ermachtigungsbeschluss und nachfolgend im Einzelnen dargelegten Féllen
auszuschlieBen.

Das Bezugsrecht soll zunachst fiir Spitzenbetréage ausgeschlossen werden kénnen. Damit soll die
Abwicklung von Emissionen mit einem grundsétzlichen Bezugsrecht der Aktionére erleichtert werden.
Spitzenbetrage konnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Notwendigkeit eines
praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des
Spitzenbetrags wirden insbesondere bei der Kapitalerhohung um runde Betrédge die technische
Durchfiihrung der Kapitalerhéhung und die Ausiibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Der Wert der
Spitzenbetrage je Aktionar ist in der Regel gering, der Aufwand fir die Ausgabe von Aktien ohne Ausschluss
des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage dagegen regelmaBig wesentlich héher. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden bestmdglich fir die Gesellschaft
verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts in diesen Fallen dient daher der Praktikabilitat und
erleichterten Durchfiihrung einer Emission.

Dariuber hinaus soll das Bezugsrecht zu Gunsten von Inhabern oder Glaubigern von Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen oder Optionsscheinen oder Wandelgenussrechten (im Folgenden gemeinsam
~Schuldverschreibungen® genannt) ausgeschlossen werden kénnen, soweit diesen ein Bezugsrecht auf
neue Aktien nach MaBgabe der jeweiligen Schuldverschreibungsbedingungen gewahrt wird. Schuldver-
schreibungsbedingungen sehen zur erleichterten Platzierung am Kapitalmarkt tblicherweise einen
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Verwasserungsschutz vor, der sicherstellt, dass den jeweiligen Inhabern oder Glaubigern ein Bezugsrecht
auf neue Aktien in einem Umfang eingerdumt werden kann, in dem es ihnen nach Austbung der Wandlungs-
oder Optionsrechte oder nach Erfillung der Wandlungspflichten als Aktionére zustehen wirde. Damit
konnen die Inhaber oder Glaubiger der Schuldverschreibungen so gestellt werden, als seien sie bereits
Aktiondre. Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwadsserungsschutz ausstatten zu konnen,
muss das Bezugsrecht der Aktionadre auf neue Aktien insoweit ausgeschlossen werden. Diese Erméachtigung
dient der erleichterten Platzierung der Schuldverschreibungen am Markt und damit dem Interesse der
Aktionare und der Gesellschaft an einer optimalen Finanzierungsstruktur der Gesellschaft.

Der Vorstand soll das Bezugsrecht ferner bei einer Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen gem. § 186 Abs. 3 S.
4 AktG ausschlieBen konnen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits
bdrsennotierten Aktien nicht wesentlich unterschreitet. Diese gesetzlich vorgesehene Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses (so genannter vereinfachter Bezugsrechtsausschluss) versetzt die Verwaltung in
die Lage, glinstige Marktverhaltnisse schnell und flexibel auszunutzen, um bestehenden Kapitalbedarf zu
decken und dabei durch eine marktnahe Preisfestsetzung einen moglichst hohen Mittelzufluss und damit
eine groBtmaogliche Starkung der Eigenmittel der Gesellschaft zu erreichen. Die bei Einrdumung eines
Bezugsrechts erforderliche zweiwdchige Bezugsfrist (§ 186 Abs. 1 S. 2 AktG) lasst eine vergleichbar
kurzfristige Reaktion auf aktuelle Marktverhaltnisse demgegeniber nicht zu. Ferner kann wegen der
Volatilitat der Aktienmarkte ein marktnaher Ausgabepreis in der Regel nur festgesetzt werden, wenn die
Gesellschaft hieran nicht tGber einen langeren Zeitraum gebunden ist. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts
muss der endglltige Bezugspreis indes spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekannt gegeben
werden (§ 186 Abs. 2 S. 2 AktG). Es besteht hier daher ein hdheres Marktrisiko - insbesondere das Uber
mehrere Tage bestehende Kursédnderungsrisiko - als bei einer bezugsrechtsfreien Zuteilung. Fir eine
erfolgreiche Platzierung ist daher regelméBig ein entsprechender Sicherheitsabschlag auf den aktuellen
Borsenkurs erforderlich; dies fiihrt in der Regel zu nicht marktnahen Konditionen und damit einem
geringeren Mittelzufluss fiir die Gesellschaft als bei einer unter Ausschluss des Bezugsrechts durchge-
fuhrten Kapitalerhohung. Auch ist bei Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit hinsichtlich
der Ausiibung der Bezugsrechte durch die Bezugsberechtigten eine vollstéandige Platzierung nicht ohne
weiteres gewahrleistet und eine anschlieBende Platzierung bei Dritten in der Regel mit zuséatzlichen
Aufwendungen verbunden. Bei einer Barkapitalerhohung im Umfang von bis zu 10 % unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare mit Platzierung bei ausgewahlten Investoren ist regelmaBig eine hohe
Transaktionssicherheit und damit ein schneller Mittelzufluss gewahrleistet. Die vorgeschlagene
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss liegt aus den genannten Griinden im Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktionare. Sie stellt zugleich sicher, dass von ihr nur Gebrauch gemacht wird, wenn der anteilige
Betrag am Grundkapital der Aktien, die aufgrund dieser Erméachtigung verauBert werden, insgesamt 10 %
des Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung der
Ermachtigung lberschreitet.

Bei einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen gemaB § 186 Abs. 3 S. 4 AktG diirfen unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebene neue Aktien einen rechnerischen Anteil von insgesamt 10 % des Grundkapitals
nicht Uibersteigen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung der
Ermachtigung. Auf diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals
anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung aufgrund einer
Ermachtigung zur VerauBerung eigener Aktien gemaB §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 S. 5, 186 Abs. 3 S. 4 AktG unter
Ausschluss eines Bezugsrechts verauBert werden. Ebenfalls anzurechnen ist der anteilige Betrag des
Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen oder Genussrechten
mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder Wandlungspflichten ausgegeben werden bzw. auszugeben sind,
sofern diese ab dem 16. Juni 2016 in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 S. 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Mit den vorgenannten Beschrankungen wird dem
Bediirfnis der Aktionare nach Schutz vor Verwasserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen. Da die neuen
Aktien nahe am Borsenpreis platziert werden, kann jeder Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner
Beteiligungsquote Aktien zu anndhernd gleichen Bedingungen am Markt erwerben. Kapitalerhhungen
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gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien, insbesondere zum Zweck des (auch mittelbaren) Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen und sonstigen mit einem
Akquisitionsvorhaben in Zusammenhang stehenden Vermogensgegensténden (einschlieBlich Forderungen),
Immobilien und Immobilienportfolios, oder zur Bedienung von Wandelschuldverschreibungen und/oder
Optionsschuldverschreibungen oder einer Kombination dieser Instrumente, die gegen Sacheinlage begeben
werden.

Dariuber hinaus soll der Vorstand die Méglichkeit haben, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen auszuschlieBen. Diese Erméchtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss soll insbesondere - ohne darauf begrenzt zu sein - dem Zweck dienen, den unmittelbaren oder
mittelbaren Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, aber auch
den Erwerb von Immobilien oder Immobilienportfolios als Teil des Kerngeschéfts der Gesellschaft gegen
Gewahrung von Aktien zu ermdoglichen. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, bei sich
bietenden Gelegenheiten, insbesondere zum Erwerb groBerer Immobilienportfolios oder objekthaltender
Unternehmen, schnell und flexibel reagieren zu kdnnen. Bei solchen Vorhaben missen vielfach sehr hohe
Gegenleistungen erbracht werden. Diese sollen oder konnen - auch unter dem Gesichtspunkt einer
optimalen Finanzstruktur - moglicherweise nicht oder nicht ausschlieBlich in bar geleistet werden. Aber
auch die Verkaufer attraktiver Akquisitionsobjekte sind moglicherweise eher an dem Erwerb von Aktien der
Gesellschaft als an einer Geldzahlung als Gegenleistung fiir eine VerduBerung des jeweiligen Akquisitions-
objekts interessiert. Um auch solche Akquisitionsobjekte erwerben zu konnen, muss die Gesellschaft die
Mdoglichkeit haben, neue Aktien als Gegenleistung zu gewéahren. Die Mdglichkeit, Aktien als Akquisitions-
wahrung einsetzen zu konnen, gibt der Gesellschaft also den notwendigen Spielraum, Akquisitions-
gelegenheiten schnell und flexibel zu nutzen und versetzt sie in die Lage, auch groBere Einheiten gegen
Uberlassung von Aktien zu erwerben. Fiir derartige MaBnahmen muss das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen werden konnen. Da solche Akquisitionen regelmaBig kurzfristig erfolgen missen, kénnen
sie in der Regel nicht von der nur einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammlung beschlossen werden. Es
bedarf daher eines Genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand - mit Zustimmung des Aufsichtsrats -
schnell zugreifen kann. Zudem soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kdnnen zur Bedienung von
Wandelschuldverschreibungen und/oder Optionsschuldverschreibungen oder einer Kombination dieser
Instrumente, die gegen Sacheinlage begeben werden. Damit wird der Gesellschaft die Mdglichkeit erdffnet,
Verpflichtungen zur Lieferung von neuen Aktien aus Finanzierungsinstrumente mit Wandlungsrechten bzw.
Wandlungspflichten auch durch Schaffung neuer Aktien aus genehmigtem Kapital zu erfiillen. Hierfir ist der
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare erforderlich und sachgerecht, sofern ein angemessener
Ausgabebetrag festgesetzt wird.

Soweit das Bezugsrecht nicht in Ausnutzung der vorstehend erlauterten Erméchtigungen ausgeschlossen
wird, kann das Bezugsrecht den Aktiondren auch im Wege eines mittelbaren Bezugsrechts gemaR § 186
Abs. 5 AktG gewahrt werden. In diesem Fall werden die neuen Aktien von einem oder mehreren
Kreditinstituten (oder ihnen gemaB § 186 Abs. 5 S. 1 AktG gleichgestellten Unternehmen) mit der
Verpflichtung Gibernommen, sie den Aktiondren entsprechend ihrem Bezugsrecht zum Bezug anzubieten.
Ferner soll es dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats gestattet sein, das Bezugsrecht auch
teilweise als unmittelbares und im Ubrigen als mittelbares Bezugsrecht auszugestalten. So kann es
insbesondere zweckmaBig und aus Kostengriinden im Interesse der Gesellschaft sein, einem bezugs-
berechtigten GroBaktionar, der die Zeichnung einer festen Anzahl von Aktien im Voraus zugesagt hat, diese
Aktien unmittelbar zum Bezug anzubieten, um insoweit die bei einem mittelbaren Bezugsrecht fiir die
Gesellschaft anfallenden Gebiihren der Emissionsbanken zu vermeiden. Fiir die Aktiondre, denen die neuen
Aktien im Wege des mittelbaren Bezugsrechts angeboten werden, liegt darin keine inhaltliche Beschrankung
ihres Bezugsrechts.

Der Vorstand wird jeweils im Einzelfall priifen, ob er von der Erméachtigung zur Kapitalerhohung gegen
Sacheinlagen unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen kann. Er wird das Genehmigte Kapital nur

ausnutzen, wenn der Erwerb gegen Ausgabe von Aktien im wohl verstandenen Interesse der Gesellschaft
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liegt und der Wert der neuen Aktien und der Wert der zu erwerbenden Vermogensgegenstande unter
Berilcksichtigung der hier bestehenden gesetzlichen Vorgaben (§ 255 Abs. 2 AktG) in einem angemessenen
Verhéltnis zueinander stehen. Konkrete Erwerbsvorhaben, fiir die von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht
werden soll, bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird tber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2016/1in der jeweils ndchsten Hauptversammlung berichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 9 lber die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss gemaB § 203 Abs. 2 S. 2i.V. m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG zur Ausgabe von
Mitarbeiteraktien

Um den Mitarbeitern der PATRIZIA Immobilien AG und ihrer verbundenen Unternehmen kiinftig Mitarbeiter-
aktien aus genehmigtem Kapital anbieten zu kénnen, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptver-
sammlung unter Punkt 9 der Tagesordnung vor, den Vorstand zu erméachtigen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 15. Juni 2021 um insgesamt bis zu 1.000.000,00
Euro durch Ausgabe von bis zu 1.000.000 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen
zum Zwecke der Ausgabe an Arbeitnehmer der PATRIZIA Immobilien AG und ihrer verbundenen
Unternehmen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2016/11).

Das Volumen des Genehmigten Kapitals 2016 /11 soll sich dabei auf 1,3 % des Grundkapitals der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung belaufen.

Das Genehmigte Kapital 2016/11 erlaubt es, Aktien als Vergilitungsbestandteil fir Arbeitnehmer der
Gesellschaft oder ihrer verbundenen Unternehmen einzusetzen. Das Genehmigte Kapital 2016 /11 bietet die
Grundlage, um Mitarbeiteraktienprogramme und aktienbasierte Vergiitungsstrukturen im PATRIZIA Konzern
einzuflihren. Bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2016/11 sollen sowohl die Anzahl der insgesamt
ausgegebenen Aktien als auch die den Beglinstigten gewéahrte Verglinstigung durch die verbilligten oder
ohne Eigeninvestment gewahrten Aktien in einem angemessenen Verhaltnis zur Lage der Gesellschaft sowie
zu den zu erwartenden Vorteilen fiir das Unternehmen stehen. Die Ausgabe der Aktien kann an weitere
Bedingungen wie zum Beispiel Sperrfristen, VerduBerungssperren, Halteanreize, die Erreichung bestimmter
Ziele oder den Verbleib im PATRIZIA Konzern geknlpft werden. Die Ausgabe von Mitarbeiteraktien
ermoglicht auch Gestaltungen mit langfristiger Anreizwirkung, bei denen nicht nur positive, sondern auch
negative Entwicklungen Beriicksichtigung finden kénnen. So erlaubt beispielsweise die Gewahrung von
Aktien mit einer mehrjahrigen VerduBerungssperre oder Sperrfrist oder mit Halteanreizen zuséatzlich zu dem
Bonus- auch einen Malus-Effekt im Fall von negativen Entwicklungen.

Neue Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2016 /11 kdnnen ausschlieBlich an Arbeitnehmer der PATRIZIA
Immobilien AG und ihrer verbundenen Unternehmen ausgegeben werden. An Mitglieder von Vorstand und
Aufsichtsrat der PATRIZIA Immobilien AG sowie an Mitglieder von Leitungs- oder Uberwachungsorganen der
PATRIZIA Konzernunternehmen und ihrer verbundenen Unternehmen diirfen dagegen keine neuen Aktien
aus dem Genehmigten Kapital 2016 /Il ausgegeben werden.

Das vorgeschlagene Volumen des Genehmigten Kapitals 2016 /11 zur Ausgabe von Mitarbeiteraktien von bis
zu 1.000.000 neuen Aktien innerhalb von fiinf Jahren steht aus Sicht des Vorstands in einem angemessenen
Verhéltnis zur Anzahl der Mitarbeiter der PATRIZIA Immobilien AG und ihrer verbundenen Unternehmen. Die
Ausgabe von Mitarbeiteraktien ermoglicht es, Arbeitnehmer der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen
Unternehmen am Erfolg des Unternehmens zu beteiligen und dadurch die Identifikation der Arbeitnehmer
mit dem Unternehmen zu starken und ihre Motivation zu férdern. Dies liegt auch im Interesse der Aktionare.

Um Aktien an Arbeitnehmer der PATRIZIA Immobilien AG und ihrer verbundenen Unternehmen ausgeben zu
konnen, ist es erforderlich, dass das Bezugsrecht der Aktionadre ausgeschlossen wird. Andernfalls wéaren die
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mit den Mitarbeiteraktienprogrammen und aktienbasierten Vergiitungsmodellen angestrebten Vorteile fir
die Gesellschaft und ihre Aktionére nicht erreichbar. Die Ausgabe neuer Aktien als Mitarbeiteraktien liegt
grundsatzlich im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare. Sie wird vom Gesetzgeber gefordert und
wird vom Gesetz in mehrfacher Weise erleichtert. Bei Abwagung dieser Umsténde hélt der Vorstand den
Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fallen auch unter Berlicksichtigung des geringen mdglichen
Verwasserungseffekts fiir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktionaren flir angemessen.

Zwar konnen fir Mitarbeiterbeteiligungsprogramme und flr aktienbasierte Vergiitungen auch zurlick-
erworbene eigene Aktien eingesetzt werden, soweit dies gesetzlich zuldssig ist beziehungsweise dem
Vorstand eine entsprechende Erméachtigung gem. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erteilt worden ist. Die
Hauptversammlung der PATRIZIA Immobilien AG beschloss am 25. Juni 2015 unter Tagesordnungspunkt 7
eine solche Erméachtigung. Jedoch soll die Gesellschaft zukiinftig die notwendige Flexibilitdt haben,
alternativ oder zusatzlich zur Ausgabe eigener Aktien durch eine Kapitalerh6hung neue Aktien schaffen und
ausgeben zu kdnnen. Durch Nutzung des Genehmigten Kapitals 2016 /1l kénnen dann unabhangig von
einem vorherigen Riickerwerb - und insoweit liquiditdtsschonend - Aktien als Mitarbeiteraktien ausgegeben
werden.

Die Mitarbeiteraktien aus Genehmigtem Kapital 2016 /11 werden gegen Bareinlagen ausgegeben. Die
Mitarbeiteraktien kénnen unter Beachtung der in § 204 Abs. 3 AktG naher geregelten Voraussetzungen
auch in der Weise ausgegeben werden, dass die auf sie zu leistende Einlage ganz oder teilweise aus dem
Teil des Jahrestiberschusses der PATRIZIA Immobilien AG gedeckt wird, den Vorstand und Aufsichtsrat nach
§ 58 Abs. 2 AktG in andere Gewinnriicklagen einstellen kdnnten.

Zur Vereinfachung der Ausgabe soll es auch mdglich sein, die neuen Aktien an ein Kreditinstitut oder ein
nach § 53 Abs. 1 S. 1 oder § 53b Abs. 1 S. 1 oder Abs. 7 KWG tatiges Unternehmen auszugeben, das die
Aktien mit der Verpflichtung Gibernimmt, sie ausschlieBlich Mitarbeitern der PATRIZIA Immobilien AG und
ihrer verbundenen Unternehmen anzubieten. Die Ausgabe der neuen Aktien kann - soweit gesetzlich
zuladssig - auch an andere Dritte erfolgen, wenn rechtlich sichergestellt ist, dass die Aktien Mitarbeitern der
PATRIZIA Immobilien AG oder ihrer verbundenen Unternehmen angeboten und lbertragen werden.

Vor Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2016 /11 wird der Vorstand jeweils sorgféltig priifen, ob eine
Ausnutzung im konkreten Einzelfall im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére liegt.

Der Vorstand wird {iber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2016 /11 in der jeweils ndchsten
Hauptversammlung berichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 10 {iber die Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss gemaB § 221 Abs. 4 S. 2i. V. m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat den Vorstand mit Beschluss vom 20. Juni 2012 zur Ausgabe
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und zur Ausgabe von Genussrechten mit oder ohne
Wandlungs- oder Optionsrecht mit der Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss erméchtigt und die
Schaffung eines zugehdrigen Bedingten Kapitals 2012 (§ 4 Abs. 4 der Satzung) mit entsprechender
Satzungsanderung beschlossen. Die bislang nicht ausgenutzte Ermachtigung lauft am 19. Juni 2017 aus. Da
die ordentliche Hauptversammlung 2017 moglicherweise erst nach diesem Tag - und die anschlieBend
erforderliche Eintragung eines neuen Bedingten Kapitals in das Handelsregister noch spéater - stattfinden
wird, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung vor, die Erméachtigung und das Bedingte
Kapital 2012 bereits jetzt aufzuheben und eine neue Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und zur Ausgabe von Genussrechten und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen mit oder ohne Wandlungs- oder Optionsrecht oder Wandlungspflicht bzw. von
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Kombinationen dieser Instrumente (im Folgenden auch gemeinsam als ,Schuldverschreibungen®
bezeichnet) und ein neues Bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2016) zu beschlieBen. Die Ermachtigung
wird bis zum 15. Juni 2021 befristet sein.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fir die Entwicklung und das
zukinftige Wachstum des PATRIZIA Konzerns. Ein wichtiges Instrument der Unternehmensfinanzierung sind
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechte mit oder ohne Wandel- oder
Optionsrecht oder Wandlungspflicht, durch die sich die Gesellschaft zunéachst zinsglinstiges Fremdkapital
beschaffen kann, das je nach Ausgestaltung der Schuldverschreibungen langfristig als Eigenkapital erhalten
bleibt. Die Gesellschaft kann aufgrund einer solchen Erméachtigung je nach aktueller Marktlage attraktive
Finanzierungsmoglichkeiten nutzen. Die in der Ermachtigung vorgesehene Mdoglichkeit, bei Wandelschuld-
verschreibungen auch eine Wandlungspflicht vorzusehen, erweitert den Spielraum fir die Ausgestaltung
derartiger Finanzierungsinstrumente. Bei der Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen soll
die Gesellschaft je nach Marktlage die deutschen oder internationalen Kapitalmarkte in Anspruch nehmen
und die Schuldverschreibungen auBer in Euro auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes
ausgeben konnen. Die Gesellschaft soll im Einzelfall auch Gber Konzerntochterunternehmen je nach
Marktlage den Kapitalmarkt in Anspruch nehmen kénnen. Zu diesem Zweck ist die Moglichkeit vorgesehen,
dass Schuldverschreibungen auch Uber unmittelbar oder mittelbar im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehende Gesellschaften begeben werden kénnen, fir die die Gesellschaft die Garantie fir die
Schuldverschreibungen Gbernehmen und den Inhabern/Glaubigern der Schuldverschreibungen Wandel-
oder Optionsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft gewahren kann. Dadurch wird die Flexibilitat der
Finanzierung weiter erhoht.

Die Ermachtigung sieht vor, dass Schuldverschreibungen lber insgesamt bis zu 950.000.000,00 Euro
ausgegeben werden kénnen. Zur Bedienung dieser Schuldverschreibungen sollen insgesamt bis zu
38.000.000 neue Aktien geschaffen werden kénnen. Der Nennbetrag des neuen Bedingten Kapitals 2016
entspricht 49,8 % des Grundkapitals der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung.

Das vorgesehene Bedingte Kapital 2016 dient dazu, die mit den Schuldverschreibungen verbundenen
Wandlungs- und/oder Optionsrechte mit Ausiibung zu erfiillen bzw. Wandlungspflichten zu bedienen. In der
Ermachtigung werden gemaB § 193 Abs. 2 Nr. 3 AktG lediglich die Grundlagen fiir die Festlegung des
maBgeblichen Mindestausgabebetrags bestimmt, so dass die Gesellschaft umfangreiche Flexibilitat bei der
Festlegung der Konditionen erhalt.

Den Aktiondren steht bei der Begebung von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, Gewinnschuld-
verschreibungen und Genussrechten grundsatzlich ein Bezugsrecht zu (§ 221 Abs. 4 AktG in Verbindung mit
§ 186 Abs. 1 AktG). Im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen soll der Vorstand - mit Zustimmung
des Aufsichtsrats - jedoch die Moglichkeit haben, das Bezugsrecht in den in der Erméachtigung genannten
und nachfolgend im Einzelnen dargelegten Fallen auszuschlieBen.

Der Vorstand soll in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 S. 4 AktG erméchtigt sein, das
Bezugsrecht auszuschlieBen, wenn die Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten gegen Barleistung ausgegeben werden und der Ausgabepreis den nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Teilschuld-
verschreibungen nicht wesentlich im Sinne der §§ 221 Abs. 4 S. 2, 186 Abs. 3 S. 4 AktG unterschreitet. Die
Nutzung dieser gesetzlich vorgesehenen Maoglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses kann zweckmaBig sein,
um giinstige Marktverhaltnisse kurzfristig wahrnehmen und Schuldverschreibungen schnell und flexibel zu
attraktiven Konditionen am Markt platzieren zu konnen. Denn die bei Einrdumung eines Bezugsrechts
erforderliche zweiwdchige Bezugsfrist (§ 186 Abs. 1 S. 2 AktG) Iasst eine vergleichbar kurzfristige Reaktion
auf aktuelle Marktverhaltnisse nicht zu. Ferner konnen wegen der Volatilitat der Aktienmarkte marktnahe
Konditionen in der Regel nur erzielt werden, wenn die Gesellschaft hieran nicht Gber einen langeren
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Zeitraum gebunden ist. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts verlangt § 186 Abs. 2 AktG, dass der endgiiltige
Bezugspreis bzw. bei Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen die endgiltigen Konditionen der
Schuldverschreibungen spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekannt gegeben werden. Es
besteht hier daher ein hoheres Marktrisiko - insbesondere das Giber mehrere Tage bestehende Kurs-
anderungsrisiko - als bei einer bezugsrechtsfreien Zuteilung. Fir eine erfolgreiche Platzierung sind bei
Einraumung eines Bezugsrechts daher regelméaBig entsprechende Sicherheitsabschlage bei der Festlegung
der Konditionen der Schuldverschreibungen erforderlich; dies fihrt in der Regel zu unglinstigeren
Konditionen flr die Gesellschaft als bei einer unter Ausschluss des Bezugsrechts durchgefiihrten Platzierung
der Schuldverschreibungen. Auch ist bei Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit
hinsichtlich der Austibung der Bezugsrechte durch die Bezugsberechtigten eine vollstandige Platzierung
nicht ohne weiteres gewahrleistet und eine anschlieBende Platzierung bei Dritten in der Regel mit
zusatzlichen Aufwendungen verbunden. Weitere Voraussetzung fiir den Bezugsrechtsausschluss bei
Barleistung in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 S. 4 AktG ist, dass die zur Bedienung der
Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder Wandlungspflichten ausgegebenen Stlickaktien der Gesellschaft den
rechnerischen Anteil von 10 % des Grundkapitals nicht Giberschreiten und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Erméachtigung noch im Zeitpunkt der Beschlussfassung lGber die Ausibung dieser
Ermachtigung. Auf diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals
anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die ab dem 16. Juni 2016 bis zum Ende der Laufzeit dieser
Erméachtigung aus einem Genehmigten Kapital gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Auf diese Begrenzung ist auBerdem der anteilige
Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf die VerauBerung eigener Aktien entféllt, sofern diese
VerauBerung aufgrund einer Ermachtigung geméaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 S. 5 AktG in Verbindung mit § 186 Abs.
3 S. 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrecht ab dem 16. Juni 2016 erfolgt. Diese Anrechnungen dienen
dem Schutz der Aktiondre, um die Verwasserung ihrer Beteiligung moglichst gering zu halten.

Da die Vorgaben des § 186 Abs. 3 S. 4 AktG eingehalten werden, ist sichergestellt, dass durch den
Bezugsrechtsausschluss eine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der Aktien der
Aktionare nicht eintritt. Durch die in der Erméachtigung vorgesehene marktnahe Festlegung des
Ausgabepreises fiir die Schuldverschreibungen entsteht den Aktionaren bei Bezugsrechtsausschluss kein
wesentlicher wirtschaftlicher Nachteil.

Der Vorstand soll weiter erméachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionéare
fur Spitzenbetrage auszuschlieBen. Solche Spitzenbetrdage kénnen sich aus dem Betrag des jeweiligen
Emissionsvolumens und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Durch die
Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts soll die Abwicklung der Begebung von Schuldver-
schreibungen erleichtert werden. Der Wert der Spitzenbetrage ist in der Regel gering, der Aufwand fir die
Ausgabe von Schuldverschreibungen ohne Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetréage dagegen
regelmaBig wesentlich hoher. Die aufgrund der Spitzenbetrage vom Bezugsrecht ausgeschlossenen
Schuldverschreibungen werden bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des
Bezugsrechts in diesen Féllen dient daher der Praktikabilitat und erleichterten Durchfiihrung einer Emission.

Der Vorstand soll zudem erméchtigt werden, bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen das Bezugsrecht
der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch insoweit auszuschlieBen, wie dies erforderlich ist, um
den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten und/oder Inhabern bzw. Glaubigern von
mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen, die zuvor von der PATRIZIA
Immobilien AG oder einer Tochtergesellschaft ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht in dem
Umfang zu gewéahren, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung
der Wandlungspflichten zustehen wiirde. Dies hat folgenden Hintergrund: Der wirtschaftliche Wert der
genannten Wandlungs- und Optionsrechte bzw. der mit Wandlungspflichten ausgestatteten Schuld-
verschreibungen hangt auBer vom Wandlungs- bzw. Optionspreis insbesondere auch vom Wert der Aktien
der Gesellschaft ab, auf die sich die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten beziehen. Zur
Sicherstellung einer erfolgreichen Platzierung der betreffenden Schuldverschreibungen bzw. der
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Vermeidung eines entsprechenden Preisabschlags bei der Platzierung ist es daher ublich, in die Anleihe-
bzw. Optionsbedingungen so genannte Verwasserungsschutzbestimmungen aufzunehmen, die die
Berechtigten vor einem Wertverlust ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte aufgrund einer Wertverwésserung
der zugrunde liegenden Aktien schitzen; die Aufnahme solcher Verwasserungsschutzbestimmungen in die
Anleihe- bzw. Optionsbedingungen ist demgemaR auch in der unter Tagesordnungspunkt 10 erbetenen
Ermachtigung vorgesehen. Eine anschlieBende Ausgabe weiterer Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen mit Bezugsrecht der Aktionare wiirde ohne Verwéasserungsschutz typischerweise zu einer
solchen Wertverwésserung fithren. Denn um das Bezugsrecht fiir die Aktionére attraktiv auszugestalten und
die Abnahme sicherzustellen, werden die betreffenden Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen bei
Einrdumung eines Bezugsrechts in der Regel zu giinstigeren Konditionen ausgegeben als es ihrem
Marktwert entsprache. Dies flihrt zu einer entsprechenden Wertverwasserung der Aktien. Die erwahnten
Verwasserungsschutzbestimmungen in den Anleihe- bzw. Optionsbedingungen sehen fiir diesen Fall
regelmaBig eine ErmaBigung des Wandlungs- bzw. Optionspreises vor mit der Folge, dass sich bei einer
spateren Wandlung oder Optionsausiibung bzw. der spateren Erfiillung einer Wandlungspflicht die der
Gesellschaft zuflieBenden Mittel verringern bzw. die Zahl der von der Gesellschaft auszugebenden Aktien
erhoht. Als Alternative, durch welche sich die ErmaBigung des Wandlungs- bzw. Optionspreises vermeiden
Iasst, gestatten es die Verwasserungsschutzbestimmungen jedoch lblicherweise, dass den Inhabern der
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten ein Bezugsrecht auf nachfolgend ausgegebene
Wandel- und Optionsschuldverschreibungen in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Auslibung
ihrer eigenen Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfillung ihrer Wandlungspflichten zustiinde. Das
heift, sie werden damit so gestellt, als waren sie durch Austibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte bzw.
durch Erflllung etwaiger Wandlungspflichten bereits vor dem Bezugsangebot Aktionar geworden und in
diesem Umfang auch bereits bezugsberechtigt; sie werden flr die Wertverwasserung somit - wie alle
bereits bestehenden Aktionadre - durch den Wert des Bezugsrechts entschéadigt. Fiir die Gesellschaft hat
diese zweite Alternative der Gewahrung von Verwasserungsschutz den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw.
Optionspreis nicht ermaBigt werden muss; sie dient daher der Gewahrleistung eines groBtmdglichen
Mittelzuflusses bei einer spateren Wandlung oder Optionsausiibung bzw. der spateren Erflllung einer
etwaigen Wandlungspflicht bzw. reduziert die Anzahl der in diesem Fall auszugebenden Aktien. Dies kommt
auch den bestehenden Aktiondren zugute, so dass darin zugleich ein Ausgleich fiir die Einschrankung ihres
Bezugsrechts liegt. Ihr Bezugsrecht bleibt als solches bestehen und reduziert sich lediglich anteilsmaBig in
dem Umfang, in welchem neben den bestehenden Aktionédren auch den Inhabern der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. der mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugs-
recht eingerdumt wird. Die vorliegende Erméachtigung gibt der Verwaltung die Moglichkeit, im Falle einer
Bezugsrechtsemission in sorgfaltiger Abwagung der Interessen der Aktionare und der Gesellschaft zwischen
beiden dargestellten Alternativen der Gewahrung von Verwasserungsschutz wahlen zu kénnen.

SchlieBlich soll im Fall der Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung das Bezugsrecht der
Aktiondre - auch ohne Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals - ausgeschlossen werden kénnen. Hierdurch
soll sichergestellt werden, dass die Schuldverschreibungen als Akquisitionswahrung eingesetzt werden
koénnen, um gezielt bestimmte Vermdgensgegensténde, insbesondere Immobilien oder Immobilienportfolios,
Unternehmen oder Unternehmensteile oder -beteiligungen, zu erwerben. Die Gesellschaft wird dadurch in
die Lage versetzt, insbesondere in Kombination mit anderen Finanzierungsinstrumenten oder einer
Begebung von Schuldverschreibungen gegen Barleistung flexibel zu agieren und auf entsprechende
Forderungen der Verkaufer zu reagieren. Die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sachleistung setzt
voraus, dass der Wert der Sachleistungen mindestens dem Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen
entspricht. Daher erwéchst der Gesellschaft durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen
Sachleistungen kein Nachteil, vielmehr schafft diese Moglichkeit zuséatzliche Flexibilitdt und erhoht die
Wettbewerbschancen der Gesellschaft bei Akquisitionen. Der Vorstand wird im Einzelfall sorgféltig priifen,
ob er von der Begebung von Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen Gebrauch machen wird. Er wird
diese Mdglichkeit nur nutzen, wenn diese im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und damit ihrer
Aktionare liegt.
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Wenn Genussrechte ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder Wandlungspflicht gegen bar oder gegen
Sachleistungen ausgegeben werden, soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt sein,
das Bezugsrecht der Aktionare in vollem Umfang auszuschlieBen, soweit diese Genussrechte obligations-
ahnlich ausgestaltet sind und weder Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden noch eine
Beteiligung am Liquidationserlds gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht anhand der Hohe des
Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende errechnet wird. AuBerdem mdissen in diesem
Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte den zum Zeitpunkt der Ausgabe aktuellen
Marktkonditionen fiir vergleichbare Finanzierungsformen entsprechen. Sind diese Voraussetzungen erfiillt,
tritt kein Verwasserungseffekt des Anteils der Aktiondre am Grundkapital und an ihren Gewinnbezugs-
rechten ein, so dass den Aktionaren kein wirtschaftlicher Nachteil entsteht. Vor diesem Hintergrund ist in
diesen Féllen ein vollstandiger Bezugsrechtsausschluss bei ausschlieBlich obligationséhnlich ausgestalteten
Genussrechten gerechtfertigt und anerkannt.

Ferner soll es dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats gestattet sein, das Bezugsrecht auch
teilweise als unmittelbares und im Ubrigen als mittelbares Bezugsrecht auszugestalten. So kann es
insbesondere zweckmaBig und aus Kostengriinden im Interesse der Gesellschaft sein, einem bezugs-
berechtigten GroBaktionar, der die Abnahme einer festen Anzahl von (Teil-)Schuldverschreibungen im
Voraus zugesagt hat, diese Schuldverschreibungen unmittelbar zum Bezug anzubieten, um insoweit die bei
einem mittelbaren Bezugsrecht fiir die Gesellschaft anfallenden Gebihren der Emissionsbanken zu
vermeiden. Fir die Aktionare, denen die Schuldverschreibungen im Wege des mittelbaren Bezugsrechts
angeboten werden, liegt darin keine inhaltliche Beschrénkung ihres Bezugsrechts.

Der Vorstand wird jeweils sorgféltig priifen, ob die Ausnutzung der unter Tagesordnungspunkt 10 erbetenen
Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére ist;
dabei wird er insbesondere auch priifen, ob ein etwaiger Ausschluss des Bezugsrechts im Einzelfall sachlich
gerechtfertigt und gegeniber den Aktiondren angemessen ist. Der Vorstand wird liber jede Ausnutzung der

Ermachtigung in der jeweils ndchsten Hauptversammlung berichten.
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