4
BiLFINGER

Bericht des Vorstands zu Punkt 6 der Tagesordnung
gemaR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG:

Die vorgeschlagene Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel-und Optionsanleihen
(,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 500.000.000,--
sowie zur Schaffung des dazugehérigen bedingten Kapitals von bis zu
Euro 13.262.712,-- (entsprechend ca. zehn Prozent des derzeitigen Grundkapitals) soll
dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere bei gunstigen
Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft liegenden
flexiblen und zeitnahen Finanzierung eréffnen.

Den Aktiondren steht grundsatzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf die
Schuldverschreibungen zu. Der Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage
erméglicht die Ausnutzung der erbetenen Erméchtigung durch runde Betrage. Dies
erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionare.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der  Aktiondre  vollstandig auszuschliel3en, wenn die  Ausgabe der
Schuldverschreibungen zu einem Kurs erfolgt, der den Marktwert dieser
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die Gesellschaft
die Mdglichkeit, glinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und
durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der
Festlegung insbesondere von Zinssatz, Wandlungs- bzw. Optionspreis und
Ausgabepreis  der Schuldverschreibungen zu erreichen. Eine marktnahe
Konditionsfestsetzung und reibungslose Platzierung waren bei Wahrung des
Bezugsrechts nur mit Einschrankungen méglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine
Verdffentlichung des Bezugspreises (und damit bei Wandel- bzw. Optionsanleihen der
Bedingungen der Schuldverschreibungen) bis drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist.
Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitat an den Aktienmarkten besteht aber
auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei
der Festlegung der Bedingungen der Schuldverschreibungen und so zu nicht
marktnahen Konditionen fahrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der
Ungewissheit Uber dessen Ausibung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei
Dritten gefahrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden.

Fur diesen Fall eines vollstandigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemaR § 221
Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemaf. Die dort
geregelte Grenze fur Bezugsrechtsausschliisse von zehn Prozent des Grundkapitals ist
nach dem Beschlussinhalt einzuhalten. Durch eine Anrechnungsklausel, die im Falle
anderer unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer, entsprechender oder
sinngeméaler Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgender MaRnahmen eine
entsprechende Reduzierung des Umfangs der Ermachtigung vorsieht, soll zudem



sichergestellt werden, dass die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Zehn-Prozent-
Grenze unter Beriicksichtigung aller Ermachtigungen mit der Méglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten wird. Aus § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabepreis den Bérsenpreis nicht
wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine
nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der Aktien nicht eintritt. Ob ein
solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von Wandel- bzw.
Optionsanleihen eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische Bérsenpreis
(Marktwert) der Wandel- bzw. Optionsanleihen nach anerkannten finanzmathematischen
Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach
pflichtgemaRer Prufung dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem
hypothetischen Bérsenpreis (Marktwert) zum Zeitpunkt der Begebung der Wandel- oder
Optionsanleihen, ist ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen
Abschlags zuléssig. Der Beschluss sieht deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe
der Wandel- bzw. Optionsanleihen nach pflichtgemaRer Prifung zu der Auffassung
gelangen muss, dass der vorgesehene Ausgabepreis zu keiner nennenswerten
Verwasserung des Wertes der Aktien fihrt. Damit wirde der rechnerische Marktwert
eines Bezugsrechts auf beinahe null sinken, so dass den Aktionaren durch den
Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann.

Soweit es der Vorstand in der jeweiligen Situation fiir angemessen hilt, sachkundigen
Rat einzuholen, kann er sich der Unterstutzung durch Experten bedienen. So kénnen die
die Emission begleitenden Konsortialbanken oder andere Sachverstandige dem
Vorstand in geeigneter Form versichern, dass eine nennenswerte Verwasserung des
Wertes der Aktien nicht zu erwarten ist.

Das Bezugsrecht soll ferner ausgeschlossen werden kénnen, um die
Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen auszugeben. Dies eréffnet der
Gesellschaft die Méglichkeit, beim Erwerb von Vermégensgegenstanden flexibel, schnell
und zugleich liquiditatsschonend handeln zu kénnen.

Durch eine entsprechende Klausel soll im Interesse der Aktionare gewahrleistet werden,
dass die Erméachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss auch unter Bericksichtigung
samtlicher  weiterer ~Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss auf ein
Aktienvolumen von insgesamt zwanzig Prozent des Grundkapitals beschrankt ist.

Bei Abwagung aller genannten Umstinde halten Vorstand und Aufsichtsrat die
Ermé&chtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Faillen aus den
aufgezeigten Grinden auch unter Berlcksichtigung des zu Lasten der Aktionzre
moglichen Verwasserungseffekts fur sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den
Aktionaren fur angemessen.

Mannheim, 4. April 2017
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