S&T AG
Linz, FN 190272 m

Bericht des Vorstands gemaR § 170 Abs 2 iVm § 153 Abs 4 AktG
zum 7. Punkt der Tagesordnung
der 18. ordentlichen Hauptversammlung
am 27. Juni 2017

uber die
Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats neue Aktien,
auch unter Ausschluss des Bezugsrechts, auszugeben
(TOP 7 — Genehmigtes Kapital)

Samtliche Mitglieder des Vorstands der S&T AG mit dem Sitz in Linz erstatten gemaf
8 170 Abs 2 AktG iVm 8 153 Abs 4 Satz 2 AktG nachstehenden Bericht des Vorstands
an die ordentliche Hauptversammlung der S&T AG am 27. Juni 2017.

1. S&T AG mit dem Sitz in Linz und der Geschéftsanschrift 4021 Linz,
Industriezeile 35, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichtes Linz unter
FN 190272 m, hat gegenwartig 48.926.657 Stuck auf Inhaber lautende
nennbetragslose Stiickaktien mit Stimmrecht ausgegeben. Das Grundkapital der
Gesellschaft betragt gegenwaértig EUR 48.926.657,00.

2. Der Vorstand der Gesellschaft beabsichtigt, der 18. ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft am 27. Juni 2017 zu TOP 7 folgende
Beschlussfassung vorzuschlagen:

1.  Der Vorstand ist gemal § 169 AktG erméchtigt, innerhalb von funf Jahren nach
Eintragung der entsprechenden Satzungsanderung im Firmenbuch mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates das Grundkapital — allenfalls in mehreren Tranchen- um
bis zu EUR 10.000.000,-- durch Ausgabe von bis zu 10.000.000 Stiick neuen, auf
Inhaber lautende stimmberechtigte Stuckaktien in einer oder mehreren Tranchen
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen und zwar auch im Wege des
mittelbaren Bezugsrechts gemal § 153 Absatz 6 AktG und den Ausgabekurs sowie
die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen. Der



Vorstand wird ferner erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, wenn (i) die
Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen, insbesondere von Unternehmen, Betrieben,
Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- oder
Ausland oder von sonstigen Vermdgensgegenstanden (zB Patenten) erfolgt oder
(ii) wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen erfolgt und wenn die neuen
Aktien einem oder mehreren institutionellen Investoren im Rahmen einer
Privatplatzierung angeboten werden und die unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % (zehn Prozent) des im Zeitpunkt der
Satzungsanderung im Firmenbuch eingetragenen Grundkapitals der Gesellschaft
nicht Uberschreiten (Bezugsrechtsausschluss). Der Aufsichtsrat wird erméachtigt,
Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe von Aktien aus dem
genehmigten Kapital ergeben, zu beschlieBen (Genehmigtes Kapital 2017).

Die Satzung wird in 8 5 (Grundkapital, Aktien) Abs 5 in der Weise gedndert, dass
dieser folgenden Wortlaut erhalt:

,,Der Vorstand ist gemal § 169 AktG ermachtigt, innerhalb von finf Jahren
nach Eintragung der entsprechenden Satzungsanderung im Firmenbuch mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital — allenfalls in mehreren
Tranchen- um bis zu EUR 10.000.000,-- durch Ausgabe von bis zu
10.000.000 Stiick neuen, auf Inhaber lautende stimmberechtigte Stiickaktien
in einer oder mehreren Tranchen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhdhen und zwar auch im Wege des mittelbaren Bezugsrechts gemaR § 153
Absatz 6 AktG und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im
Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen. Der Vorstand wird ferner
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionare auszuschlieBen, wenn (i) die Kapitalerhohung gegen
Sacheinlagen, insbesondere von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben
oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- oder Ausland
oder von sonstigen Vermogensgegenstanden (zB Patenten) erfolgt oder (ii)
wenn die Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen erfolgt und wenn die neuen
Aktien einem oder mehreren institutionellen Investoren im Rahmen einer
Privatplatzierung angeboten werden und die unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % (zehn Prozent) des im
Zeitpunkt der  Satzungsdnderung im  Firmenbuch eingetragenen
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3.

Grundkapitals der Gesellschaft nicht Uberschreiten
(Bezugsrechtsausschluss). Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, Anderungen
der Satzung, die sich durch die Ausgabe von Aktien aus dem genehmigten
Kapital ergeben, zu beschlieen (Genehmigtes Kapital 2017).

Im Hinblick auf die Maoglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts bei
Ausniitzung des genehmigten Kapitals nach 8 5 Abs 5 der Satzung (das
"Genehmigte Kapital 2017") hat der Vorstand gemall § 170 Abs 2 AktG iVm
8 153 Abs 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung einen schriftlichen Bericht Gber
den Grund fur den Bezugsrechtsausschluss vorzulegen.

Der Vorstand der Gesellschaft kann Aktien aus dem Genehmigten Kapital, gleich
ob die Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen oder gegen Sacheinlagen oder
mit oder ohne Ausschluss des Bezugsrechts stattfindet, nur mit Zustimmung des
Aufsichtsrats ausgeben. Der Ausgabebetrag, die Ausgabebedingungen und die
weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der Kapitalerhéhung kdnnen vom
Vorstand nur im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festgesetzt werden.

Das neue Genehmigte Kapital 2017 (8 5 Abs 5 neue Fassung der Satzung) im
Umfang von bis zu EUR 10.000.000,-- kann binnen flnf Jahren nach Eintragung
der entsprechenden Satzungsénderung im Firmenbuch einmal oder mehrmals
ausgenitzt werden. Insgesamt konnen hdchstens 10.000.000 Stiick neue, auf
Inhaber lautendende stimmberechtigte Stiickaktien aus dem Genehmigten Kapital
ausgegeben werden.

S&T AG will weiterhin wachsen und dabei gegebenenfalls auch andere
Unternehmen oder Anteile an Unternehmen erwerben.

Neue Aktien aus dem Genehmigten Kapital konnen unter Ausschluss des
Bezugsrechtes ausgegeben werden, wenn die Ausgabe der Aktien die
Gegenleistung fir den Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder
Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- oder Ausland oder von
sonstigen Vermodgensgegenstanden (zB Patenten) ist.

Wie bereits ausgefuhrt, beabsichtigt S&T AG, im In- und Ausland weiter zu
wachsen (in den bestehenden Geschéftsfeldern, gegebenenfalls auch in neuen
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Geschaftsfeldern, auf bestehenden Markten, gegebenenfalls unter Aufbau und
Ausbau von neuen Mérkten). Dieses Wachstum kann — wie bereits in der
Vergangenheit — auch in der Form des Erwerbs von anderen Unternehmen oder
Betrieben stattfinden. Der Erwerb von Unternehmen, Betrieben oder Teilbetrieben
kann rechtlich sowohl als Kauf bestimmter Vermdgensgegenstande (und
Verbindlichkeiten) eines Unternehmens, Betriebs oder Teilbetriebs (sogenannter
Asset-Deal) als auch als Erwerb von Anteilen an einer Gesellschaft (sogenannter
Share-Deal) oder als Mischform der beiden Varianten gestaltet werden. Beide
Arten des Unternehmens (oder Teil-) Betriebserwerbs, namlich Asset-Deal und
Share Deal werden im Folgenden zusammenfassend als Unternehmenserwerb
bezeichnet.

Beim Unternehmenserwerb kann die Gegenleistung nicht nur in Geld, sondern
auch in Aktien des erwerbenden Unternehmens bestehen. Das kann sowohl im
Interesse von S&T AG als Kauferin, als auch im Interesse des VerauRerers liegen.

Bei einem Unternehmenserwerb in der Form, dass der VerduRerer das
Unternehmen (oder die Anteile am Unternehmen) als Sacheinlage in S&T AG
gegen Gewahrung neuer Aktien — in diesem Fall aus dem Genehmigten Kapital —
einbringt, werden das Grundkapital erhéht und somit das Eigenkapital von S&T
AG gestarkt.

Wihrend im Fall des Kaufs eines Unternehmens durch Bezahlung eines
Barkaufpreises ein hoher Liquiditatsabfluss bei der Gesellschaft entstehen kann,
ist beim Unternehmenserwerb durch Sacheinlagen kein Liquiditatsabfluss beim
erwerbenden Unternehmen (S&T AG) zu verzeichnen, sondern im Gegenteil eine
Erhéhung des Eigenkapitals. Es kann auch Félle geben, in denen es auch aus
strategischen Griinden notwendig und zweckmaRig ist, dass sich der Veraul3erer
des Unternehmens mit einem kleinen Anteil an S&T AG beteiligt oder dass der
Veraulierer im Gegenzug eine Beteiligung an der Gesellschaft erhélt.

Der Unternehmenserwerb in der Form, dass das Unternehmen oder Anteile an
dem Unternehmen gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
ubrigen Aktionédre in die Gesellschaft eingebracht werden, wird allgemein als
sachliche Rechtfertigung fur den Ausschluss des Bezugsrechtes anerkannt. Im
Hinblick auf das geplante Wachstum von S&T AG besteht ein Interesse von S&T
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AG, einen Unternehmenserwerb durch Sacheinlage unter Ausschluss des
Bezugsrechts und unter gleichzeitiger Schonung der Liquiditat der Gesellschaft zu
ermoglichen. Das Genehmigte Kapital erlaubt der Gesellschaft, bei derartigen
Transaktionen mit der gebotenen Schnelligkeit und Flexibilitat zu handeln.

Der Bezugsrechtsausschluss ist deshalb erforderlich, weil einerseits die
Gesellschaft bei einem Unternehmenserwerb gegen Sacheinlagen nur auf diese
Weise den Erwerb des Unternehmens ohne Liquiditatsabfluss sicherstellen kann
und weil andererseits der Verkaufer haufig zu einer Ubertragung des
Unternehmens oder der Anteile daran nur bereit ist, wenn er seinerseits eine
wertdquivalente Beteiligung an der Gesellschaft erhélt. Aus der Sicht von S&T
AG kann es aus strategischen oder unternehmensorganisatorischen Griinden
erforderlich sein, den VerduRerer als Aktiondr in die Gruppe einzubinden. Beim
Unternehmenserwerb durch Sacheinlagen kann der VerduRerer als Sacheinleger
die von ihm gewtinschte Beteiligung nur dann erreichen, wenn ausschlie3lich er
die neuen Aktien erhélt; denn ein VerduBerer will eine (prozentmafRige)
Beteiligung an S&T AG erreichen, die dem Verhaltnis des Werts seines
Unternehmens im Verhaltnis zum Unternehmenswert von S&T AG entspricht und
ihm entsprechende Stimmrechte an (und damit Mitwirkungsrechte in) der
Gesellschaft einraumt.

Der Bezugsrechtsausschluss ist schlieBlich verhaltnisméaRig, weil regelmaRig ein
besonderes Interesse von S&T AG am Erwerb des betreffenden Unternehmens
oder Anteile an dem betreffenden Unternehmen besteht. Die Wahrung der
Interessen  der  Altaktiondre ist dadurch sichergestellt, dass beim
Unternehmenserwerb eine verhaltnismalige Gewahrung von Aktien — in der
Regel nach Durchfiihrung einer Unternehmensbewertung — stattfindet. Beim
Unternehmenserwerb gegen Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen Aktien aus
dem Genehmigten Kapital wird der Wert des einzubringenden Unternehmens oder
der Anteile an dem Unternehmen dem Wert von S&T AG gegeniibergestellt; in
diesem Verhéltnis erhdlt der Sacheinleger neue Aktien an S&T AG. Die
Altaktiondre nehmen ferner kinftig an den Gewinnen des erworbenen
Unternehmens, die sich in der Regel durch Synergien mit S&T AG erhdhen
sollten, teil.



Im Hinblick auf die Dauer des Genehmigten Kapitals von fiinf Jahren kdnnen
gegenwartig keine Angaben zum Ausgabebetrag von jungen Aktien an den
VerduRerer eines Unternehmens gemacht werden, weil die sowohl von der
Entwicklung von S&T AG als auch der Kursentwicklung der S&T AG-Aktie
abhangt. In den hier geschilderten Fallen ist bei Erteilung der Erméchtigung eine
Angabe Uber den Ausgabebetrag nicht notwendig. Die Altaktionare werden tber
den Ausgabebetrag dadurch unterrichtet, dass der Vorstand bei Ausgabe von
neuen Aktien aus dem Genehmigten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts
spatestens zwei Wochen vor Zustandekommen des Beschlusses des Aufsichtsrats,
mit dem der Aufsichtsrat Uber die Zustimmung der Ausgabe von Aktien aus dem
Genehmigten Kapital beschlieft, in sinngemaRer Anwendung von § 153 Abs 4
Satz 2 AktG einen weiteren Bericht zu verdffentlichen hat, in dem unter anderem
auch der Ausgabebetrag der neuen Aktien begriindet wird (8 171 Abs 1 AktG).

Die Erméchtigung zum  Ausschluss des Bezugsrechts bei  einer
Barkapitalerhéhung, wenn die neuen Aktien einem oder mehreren institutionellen
Investoren im Rahmen einer Privatplatzierung angeboten werden und der
Ausgabebetrag fiir die neuen Aktien nicht mehr als 10 % unter dem gewichteten
Durchschnitt der Borse-Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft liegt, dient dazu,
im Falle eines Finanzierungsbedarfs strategische Investoren oder einen ganzlich
neuen Anlegerkreis von institutionellen Investoren direkt und ziigig anzusprechen
und allfallig erforderliche Finanzmittel, die einen Anteil von 10 % des im
Zeitpunkt der Satzungsanderung im Firmenbuch eingetragenen Grundkapitals
nicht tberschreiten, vergleichsweise rasch und kosteneffizient aufzubringen.

Bei Eigenkapitalmallinahmen und/oder der Ausgabe eigenkapitaldhnlicher
Finanzierungsinstrumente und Einbeziehung nationaler oder internationaler
institutioneller Investoren ist es erforderlich, dass die Gesellschaft schnell und
flexibel handeln kann. Da Entscheidungen ber die Deckung eines Kapitalbedarfs
in der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es von Bedeutung, dass die
Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der j&hrlichen Hauptversammlungen
oder von der langen  Einberufungsfrist  einer  auRerordentlichen
Hauptversammlung abhéangig ist.

Institutionelle Investoren stellen spezielle Anforderungen, insbesondere an die
Transaktionsstruktur und die zeitliche Flexibilitat bei der Emission von Aktien
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oder eigenkapitalahnlichen Finanzierungsinstrumenten, denen in der Regel nur
mit einer Emission unter Bezugsrechtsausschluss Rechnung getragen werden
kann. Eine Bezugsrechtsemission kann folglich dazu fuhren, dass institutionelle
Investoren aufgrund marktuniblicher Ausgestaltung und Zuteilungsmechanismen
und/oder der sich innerhalb der mindestens zweiwdchigen Bezugsfrist fur diese
Investoren ergebenden Marktrisiken nicht oder nur mit einem geringen
Emissionsvolumen angesprochen werden konnen. Weiters koénnen bei einer
Privatplatzierung mit Bezugsrechtsausschluss unter bestimmten VVoraussetzungen,
die ansonsten mit einem 6ffentlichen Angebot verbundene Prospektpflicht und die
daraus resultierenden erheblichen Kosten vermieden werden, was die Kosten der
Kapitalaufbringung deutlich reduziert. Demgegenuber wird sich der Ausgabekurs
mdoglichst nahe am Borsekurs der Aktien der Gesellschaft orientieren, sodass eine
Verwasserung der Altaktiondre soweit wie moglich vermieden werden kann.
Ferner hat dadurch jeder Aktionédr aufgrund des boérsenahen Ausgabekurses der
neuen Aktien die Mdglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote
erforderlichen Aktien zu annédhernd gleichen Bedingungen Uber die Borse zu
erwerben.

Angesichts des liquiden Marktes fur S&T AG-Aktien und der Beschrankung des
Bezugsrechtsausschlusses auf einen Anteil von héchstens 10 % des Grundkapitals
wiirde auch eine ,,Verwasserung“ der Aktionédre in Hinblick auf ihre Beteiligung
am Unternehmenswert und ihre Stimmrechte in angemessenen Grenzen gehalten
werden. Die in der Erhaltung ihrer Beteiligungsquote interessierten Aktionadre
konnten die entsprechende Anzahl der Aktien der Gesellschaft Uber die Borse
hinzuerwerben.

Aus diesem Grund wird auch im  deutschen  Aktienrecht ein
Bezugsrechtsausschluss in diesem Ausmal} generell als zulé&ssig angesehen.

Es kann daher festgestellt werden, dass durch den Verzicht auf die zeit- und somit
auch kostenaufwendige Abwicklung des Bezugsrechtes ein allfélliger
Finanzierungsbedarf der Gesellschaft — allerdings auf das Volumen von 10 % des
Grundkapitals beschrankt — sehr zeitnah und effektiv gedeckt werden kann, was
nicht nur im Interesse der Gesellschaft liegt, sondern aus den oben angefiihrten
Grinden auch im Interesse aller Aktionére ist.



Der Bezugsrechtsausschluss im Falle einer Privatplatzierung an institutionelle
Investoren liegt somit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare, da nur
dadurch sichergestellt werden kann, dass institutionelle Investoren in
ausreichendem Ausmall Aktien der Gesellschaft zeichnen und somit die
Eigenkapitalbasis = der  Gesellschaft  gestarkt  werden  kann.  Der
Bezugsrechtsausschluss ist weiters dazu geeignet, die Kosten einer
KapitalmaRnahme deutlich zu senken.

Der Bezugsrechtsausschluss stellt ein geeignetes Mittel zur Zweckerreichung,
namlich der Beteiligung institutioneller Investoren an der Gesellschaft dar und ist
nicht unverhaltnismaRig, sodass der Ausschluss des Bezugsrechts sachlich
gerechtfertigt ist.

Zusammenfassend kommt der Vorstand von S&T AG zu dem Ergebnis, dass die
Erteilung einer Ermachtigung an den Vorstand der Gesellschaft, das Grundkapital
der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats, gegebenenfalls unter
Ausschluss des Bezugsrechtes durch Ausgabe neuer Aktien aus dem Genehmigten
Kapital zu erhohen, den gesetzlichen Vorschriften vollkommen entspricht.



Linz, am 02.06. 2017

Da&rstand der S&T AG:

Dipl.Ing. Hannes Niederhauser
Vorsitzender

Dr. Peter Sturz MMag. Richard Neuwirth



