Bericht der persdnlich haftenden Gesellschafterin an die Hauptversammlung zu
Punkt @ der Tagesordnung gemadR § 278 Abs. 3 AktG in Verbindung mit §§ 221
Abs. 4, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die persénlich haftende Gesellschafterin hat gemaR § 278 Abs. 3 AktG in Verbindung mit
§ 221 Abs. 4 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Punkt 9 der Tagesord-
nung einen schriftlichen Bericht erstattet. Der Bericht liegt vom Tag der Einberufung der
Hauptversammiung an in den Geschaftsraumen der Gesellschaft und in der Hauptver-
sammiung zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus. Des Weiteren wird der Bericht auf
der Homepage der Gesellschaft unter http://www.stroeer.com/ unter der Rubrik ,Investor
Relations", ,Hauptversammlung" verdffentlicht und auf Verlangen jedem Aktionér kosten-
los und unverziglich {bersandt.

Der Bericht hat folgenden Inhalt:

Um der persénlich haftenden Gesellschafterin die Mdglichkeit zu geben, durch die Ausga-
be von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen Fremdkapital zu attraktiven
Konditionen aufnehmen zu kénnen, soll eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wan-
del- und/oder Optionsschuldverschreibungen beschiossen werden. Dementsprechend
wird unter Punkt 9 der Tagesordnung vorgeschlagen, unter Aufhebung der bestehenden
Erm&chtigung vom 23. Juni 2016 und des zugehdrigen Bedingten Kapitais 2016 die per-
sénlich haftende Gesellschafterin zu erméchtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein-
mal oder mehrmals Wandelschuldverschreibungen und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen (zusammen ,Schuldverschreibungen®) mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 500.000.000,00 auszugeben. Die Erméchtigung ist bis zum 13, Juni 2022 befristet.
Die Schuldverschreibungen kénnen dabei jeweils mit Umtausch- oder Bezugsrechtien
bzw. -pflichten auf Aktien der Gesellschaft versehen werden. Um den Inhabern der
Schuidverschreibungen bei Ausiibung der Umtausch- und Bezugsrechte beziehungswei-
se in Erfuliung der Wandiungspflicht Aktien der Gesellschaft gewahren zu kénnen, soll ein
neues Bedingtes Kapital 2017 in Hohe von bis zu EUR 11.056.400,00 geschaffen werden,
das der Geselischaft die Ausgabe von bis zu 11.056.400 neuen Aktien ermdglicht. Das
neue Bedingte Kapital schépft den gesetzlichen Rahmen von 50% des Grundkapitals
nicht aus.

Die Schuldverschreibungen kénnen mit und ohne Laufzeitbegrenzung sowie in anderen
gesetzlichen Wahrungen begeben werden. Sie kénnen auch — soweit die Mittelaufnahme
Konzernfinanzierungsinteressen dient — durch verbundene Unternehmen der Gesellschaft
begeben werden. In einem solchen Falle wird die persdnlich haftende Gesellschafterin
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die Geselischaft die Garantie flr die
Schuldverschreibungen zu Gbernehmen sowie weitere flir eine erfolgreiche Begebung er-
forderliche Erkldrungen abzugeben und Handlungen vorzunehmen und — sofern die
Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Opticnsrechte auf neue Akiien der Gesellschaft
einrdumen — den {nhabern solche Wandlungs- bzw. Optionsrechte zu gewéhren.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fir die Entwicklung
der Gesellschaft. Ein wesentliches Instrument der Finanzierung sind dabei Options- und
Wandelschuldverschreibungen, durch die der Gesellschaft zundchst zinsglinstiges
Fremdkapital zufiief3t.

Die Aktiondre der Geselischaft haben auf die Schuldverschreibungen grundsatzlich ein
Bezugsrecht. Damit erhalten sie die Mdglichkeit, ihr Kapital bei der Geselischaft anzule-
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gen und gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu erhalten. Das Bezugsrecht kann hierbei
auch in der Weise gewahrt werden, dass die Schuldverschreibungen von einem Kreditin-
stitut mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktiondren mittelbar zum Bezug
anzubieten.

Die persdnlich haftende Gesellschafterin soll jedoch erméchtigt sein, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibungen in bestimm-
ten nachfoigend erlduterten Fallen auszuschlielen.

Der unter Tagesordnungspunkt 9 vorgeschlagene Beschiuss sieht zundchst vor, dass die
persénlich haftende Gesellschafterin mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt ist, das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre flr Spitzenbetrdge auszuschlielen. Solche Spit-
zenbetrage kénnen sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der Dar-
stellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Ein Ausschluss des Bezugs-
rechts erleichtert in diesen Falien die Abwicklung der Emission, da insbesondere die Kos-
ten eines Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetrdgen in keinem verninftigen Verhaltnis
zum Gewinn fiir die Aktionare stehen wirden. Sowohl der Wert solcher Spitzen als auch
der mogliche Verwasserungseffekt sind in der Regel fir den einzelnen Aktiondr gering.
Die vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschiossenen freien Spitzen werden entweder
durch Verkauf Uber die Bérse oder in sonstiger Weise bestméglich flir die Gesellschaft
verwertet. Die persénlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichisrat halten diese Er-
maéchtigung zum Bezugsrechtsausschluss daher fur sachgerecht.

Des Weiteren wird die persénlich haftende Gesellschafterin ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf Schuldverschreibungen auszu-
schiieflen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern von bereits zuvor ausgegebenen
Wandiungs- bzw. Optionsrechten Aktien der Gesellschaft bzw. den Glaubigern von mit
Wandiungspflichten ausgestatteten bereits zuvor ausgegebenen Wandelschuldverschrei-
bungen ein Bezugsrecht in dem Umfang gewahren zu kdnnen, wie es ihnen zustiinde,
wenn sie ihr Umtausch- oder Bezugsrecht bereits ausgelbt beziehungsweise ihre Wand-
lungspfiicht bereits erfullt hatten. Schuldverschreibungen enthalten in ihren Bedingungen
regelmaBig sog. Verwasserungsschutzklauseln fur den Fall, dass die Gesellschaft weitere
Schuldverschreibungen oder Aktien emittiert, auf die die Aktionare ein Bezugsrecht ha-
ben. Damit der Wert der Schuldverschreibungen durch solche Mafinahmen nicht beein-
trachtigt wird, erhalten die Inhaber in der Regel dadurch einen Ausgleich, dass der Um-
tausch- oder Bezugspreis ermaRigt wird oder dass sie ebenfalls ein Bezugsrecht auf die
spiter ausgegebenen Schuldverschreibungen oder Aktien erhalten. Um sich insoweit
gréRtmaogliche Flexibilitdt zu erhalten, soll daher auch fir diesen Fall die Mglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss bestehen. Insbesondere ist es marktiblich, Anleiheglaubigern
ein Bezugsrecht auf Folgeanleihen zu geben, damit Wandel- oder Optionsanleihen besser
platzierbar sind. Des Weiteren kann so einem Abschlag vom Umtausch- oder Bezugspreis
vorgebeugt und die Finanzstruktur der Geselischaft gestarkt werden,

Die personlich haftende Gesellschafterin soll weiter in entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erméachtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung
des Aufsichtsrats auszuschliellen, sofern der Ausgabepreis der Schuldverschreibung den
nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert
der Schuldverschreibungen mit Wandlungs-und/oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht
nicht wesentlich unterschreitet. Dieser Bezugsrechtsausschluss ist notwendig, wenn
Schuldverschreibungen schneli platziert werden sollen, um ein giinstiges Marktumfeld zu
nutzen. Da insoweit der Zeit- und Kostenaufwand aus der Abwicklung des Bezugsrechts
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entfalit, ist eine marktnahe Festsetzung der Ausgabekonditionen méglich, so dass sich ein
héherer Mittelzufiuss bei der Gesellschaft erreichen lasst. Die Interessen der Aktionére
werden dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem
Marktwert ausgegeben werden darfen, wodurch der Wert eines Bezugsrechts praktisch
gegen Null tendiert. Jeder Aktionar hat so die Méglichkeit, die zur Aufrechterhaltung sei-
ner Anteilsquote erforderlichen Aktien zu anndhernd vergleichbaren Bedingungen Uber
die Bérse zu erwerben. Hinzu kommt, dass der Umfang dieser Erméchtigung zum Be-
zugsrechtsausschluss beschrankt ist, da die zur Bedienung der Wandlungs- und/oder Op-
tionsrechte bzw. bei Erfillung der Wandlungspflicht ausgegebenen bzw. auszugebenden
Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Uberschreiten dirfen, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch — falls dieser Wert geringer ist
— im Zeitpunkt der Austibung der Erméchtigung. Auf den vorgenannten Héchstbetrag von
10% sind dabei alle Aktien anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre geman oder in entsprechender Anwen-
dung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verdullert werden. Ferner sind auf
diese Zahl auch die Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- und/oder
Optionsrechten ausgegeben wurden oder noch ausgegeben werden kénnen, sofern die
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG ausgegeben wurden. Diese An-
rechnung geschieht im Interesse der Aktionadre und stellt eine moglichst geringe Verwas-
serung ihrer Beteiligung sicher.

Darliber hinaus soll die personlich haftende Gesellschafterin ermachtigt werden, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibun-
gen auszuschlielen, soweit diese gegen Sacheinlage zum Zwecke des (auch mittelbaren)
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von
sonstigen Vermogensgegenstanden ausgegeben werden. Der Bezugsrechtsausschluss
ist aber nur zuidssig, wenn der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhéltnis
zu dem Wert der Schuldverschreibung steht. Im Fall von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht ist der Marktwert mafligeblich.
Die Moglichkeit, Schuldverschreibungen der Gesellschaft in geeigneten Einzelfdllen als
Gegenleistung anzubieten, ist im Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte von
Vorteil und schafft den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonsfi-
gen Vermogensgegenstanden kurzfristig zu nutzen. Hierdurch kdnnen die Marktposition
und die Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft gestarkt und weiter ausgebaut werden.
Des Weiteren ermdglicht die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldver-
schreibungen gegen Sachleistung eine optimale Finanzierung der Gesellschaft, da hier-
durch die Liquiditdt der Gesellschaft geschont wird und die Kapitalbasis gestérkt werden
kann. Der Gesellschaft erwachst dadurch kein Nachteil, denn die Ausgabe von Schuld-
verschreibungen gegen Sachleistung setzt voraus, dass der Wert der Sachleistung in ei-
nem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Schuldverschreibungen steht. Die person-
lich haftende Gesellschafterin wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicherstel-
len, dass die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre angemessen gewahrt blei-
ben.

Die personlich haftende Gesellschafterin wird in jedem Einzelfall sorgféltig prifen, ob der
Erwerb und die Hingabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung im wohlverstan-
denen Interesse der Gesellschaft liegen. Die persénlich haftende Gesellschafterin und der
Aufsichtsrat halten diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss fur sachgerecht.




Jede Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts darf unter
dieser Erméchtigung nur erfolgen, wenn der auf die Summe der neuen Aktien, die auf-
grund einer solchen Schuldverschreibung auszugeben sind, entfallende rechnerische An-
teil des Grundkapitals 20% des Grundkapitals nicht Uberschreitet, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der
Austibung der vorliegenden Erméchtigung. Auf diese Grenze werden angerechnet Aktien,
die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer anderen Ermachtigung un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verduRert werden.

Die persénlich haftende Gesellschafterin wird tiber eine etwa erfolgte Ausnutzung der Er-

mdachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen und/oder Optionsschuldver-
schreibungen jeweils in der nachsten Hauptversammiung berichten,

Kéln, 26. April 2017
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