The engine company. DEUTi

DEUTZ AG 51057 KdIn / Cologne * Deutschiand / Germany
DEUTZ AG

Otlostrale 1

51149 Kéln (Porz-Eil)

Telefon: +49 (0) 221 822-0
Telefax: +49 (0) 221 822-15-3525
E-Mail: info@deuiz.com

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 12 der Hauptversammlung der DEUTZ AG am 26. April 2018
gemaR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die Tagesordnung zur Hauptversammlung enthélt unter TOP 12 den Beschlussvorschlag, den Vorstand zu erméchtigen
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 25. April 2023 einmalig oder mehrmals auf den Namen und/oder auf den
Inhaber lautende Genussrechte ausschliefdlich ohne Wandelungs- oder Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft, mit
oder ohne Laufzeitbeschrankung zu begeben. Die Laufzeit der Genussrechte kann dabei bis zu 30 Jahre betragen. Die
Genussrechte kénnen auf Euro oder auf eine andere gesetzliche Wéhrung eines OECD-Mitgliedsstaates lauten. Bei der
Ausgabe in einer anderen Wahrung ist der entsprechende Gegenwert, berechnet nach dem EZB-Referenzkurs am Tag
der Beschlussfassung Uber die Begebung der Genussrechte, maf3geblich. Der Gesamtnennbetrag der Genussrechte darf
EUR 100.000.000 oder den jeweiligen Gegenwert in einer anderen Wéhrung eines OECD-Staates nicht (ibersteigen.

Die vorgeschlagene Ermachtigung soll die Mdglichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivitdten wéhrend
deren Laufzeit erweitern und dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere bei Eintritt glinstiger
Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen
Finanzierung eréffnen, ohne das hierbei aufgrund von Optionen mit entsprechenden Wandlungsrechten/-pflichten auch
der Umfang des Grundkapitals beeinflusst sein kann. Die Ausgabe der Genussrechte soll sowohl gegen Bar- als auch
Sachleistung erfolgen kénnen, um die Flexibilitat auch hier zu erhéhen und gegebenenfalls im Rahmen eines Erwerbs
von Beteiligungen oder Rechten eingesetzt werden zu kénnen.

Der Vorstand soll ferner ermachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und
Ausstattung der Genussrechte, insbesondere den Zinssatz, den Ausgabekurs, die Stlickelung, die Laufzeit, die H6he der
jahrlichen Ausschuttung, die Kiindigung sowie die Teilhabe an der Verteilung des Gewinns und des Liquidationseriéses
festzulegen, um so ausgehend von der jeweiligen Kapitalmarkiverfassung eine markigerechte Ausgestaltung
sicherstellen zu kénnen.

Den Aktionéren steht dabei grundsitzlich das Bezugsrecht auf Genussrechte zu, welches auch im Wege des mittelbaren
Bezugsrechts gewahrt werden kann. Damit erhalten sie die Maglichkeit, ihr Kapital bei der Gesellschaft anzulegen und
gleichzeitig ihre wirtschaftliche Beteiligungsquote zu erhalten. Im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen soll der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats jedoch in den folgenden Fallen ermachtigt sein, dieses Bezugsrecht
auszuschlieen:

v Das Bezugsrecht soll zunachst fir Spitzenbetrdge ausgeschlossen werden kénnen. Damit soll die Abwicklung
einer Emission mit einem grundsétzlichen Bezugsrecht der Aktionére erleichtert werden. Spitzenbetrége kénnen
sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Notwendigkeit eines handhabbaren Bezugsverhaltnisses
ergeben. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist flir den einzelnen Aktionér in der Regel gering, wahrend der
Aufwand fir die Emission ohne einen solchen Ausschluss deutlich héher ist. Auch der mégliche
Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrage zu vernachléssigen. Die als freie Spitzen
vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Genussrechte werden bestméglich fur die Gesellschaft
verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts dient daher der Praktikabilitdt und der erleichterten Durchfiihrung
einer Emission.

. Der Vorstand wird ferner erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktion&re insgesamt
auszuschlieBen, wenn die Genussrechte obligationsahnlich ausgestattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in
der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlés gewéhren und die Héhe der Verzinsung nicht
auf Grundlage der Héhe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Zudem
ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte den zum Zeitpunkt der Begebung
aktuellen Marktkonditionen fiir vergleichbare Mittelaufnahmen entsprechen. Wenn die genannten
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Voraussetzungen erflilit sind, resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fur die Aktionare,
da die Genussrechte keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am Liquidationserlds oder am
Gewinn der Gesellschaft gewshren. Zwar kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen eines
Jahrestberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer Dividende abhéangt. Hingegen wére eine Regelung
unzuléssig, wonach ein héherer Jahresiliberschuss, ein hdherer Bilanzgewinn oder eine héhere Dividende zu einer
héheren Verzinsung fithren wiirde. Mithin werden durch die Ausgabe der Genussrechte also weder das
Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktion&re an der Gesellschaft und deren Gewinn veréndert bzw. verwéassert.
Zudem ergibt sich infolge der marktgerechten Ausgabebedingungen, die fir diesen Fall des
Bezugsrechtsausschlusses verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswerter Bezugsrechtswert.

° Das Bezugsrecht der Aktionare soll ferner bei Ausgabe von Genussrechte gegen Erbringung einer Sachleistung
zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen, zur
Durchfiihrung  von  Unternehmenszusammenschlissen oder zum Erwerb sonstiger einlageféhiger
Vermégensgegenstande, insbesondere Forderungen, ausgeschlossen werden kénnen.

Damit wird der Vorstand in die Lage versetzt, in geeigneten Einzelfdllen den Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen oder anderen Vermdégensgegenstdnden, insbesondere
Forderungen, durch Genussrechte liquiditdtsschonend zu finanzieren. Die Gesellschaft hat damit ein Instrument,
eventuelle Akquisitionsmdglichkeiten unter Zuhilfenahme flexibler Finanzierungsméglichkeiten zu realisieren. Die
Méglichkeit, rasch und erfolgreich auf entsprechende vorteilhafte Angebote oder sich bietende Gelegenheiten reagieren
zu kénnen, dient dabei auch dem Erhalt und der Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft. Da die Ausgabe
von Genussrechte in den vorgenannten Féllen haufig kurzfristig erfolgen muss, kann diese aus Kosten- und
Praktikabilitdtsgriinden nicht unmittelbar durch die einmal jéhrlich stattfindende ordentliche Hauptversammiung
beschlossen werden.

Der Gesellschaft erwéchst dadurch kein Nachteil, da die Ausgabe von Genussrechten gegen Sachleistung voraussetzt,
dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Genussrechte steht. Der Vorstand wird
bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicherstellen, dass die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre
angemessen gewahrt bleiben und ein angemessener Ausgabebetrag fiir die neuen Aktien erzielt wird.

Der Vorstand wird erméachtigt, die ndheren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Genussrechte mit Zustimmung
des Aufsichtsrats festzulegen. Im Fall der Ausnutzung einer der vorgeschlagenen Erméchtigungen wird der Vorstand der

nachsten Hauptversammlung dartiber berichten.
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Dr. Mari ar’ete Haase
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Kéln, den 6. Mérz 2018

Michael Wellenzohn Dr. Andreas Strecker
DEUTZ AG - www.deutz.com Vorsitzender des Aufsichtsrates/Chairman of the Supervisory Board: Hans-Georg Harter
Sitz und Registergericht / Domicile and Register Court: Kéln / Cologne Vorstand / Board of Management:

Dr. Frank Hiller (Vorsitz / Chairman),

Nr. des Handelsregisters / Commercial Register No.: 42 HRB 281 Dr. Margarete Haase, Dr. Andreas Sirecker, Michael Wellenzohn



