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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 7 gemif
§ 186 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz (AktG) i.V.m. § 203 Abs. 1, 2 Satz 2 AktG

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen der am 20. Februar 2018 stattfindenden ordentlichen
Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 7 vor, das bisherige Genehmigte Kapital 2013
aufzuheben und durch ein neues genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital 2018) zu ersetzen.
Es ist vorgesehen, dass die Ausgabe von neuen Aktien im Rahmen des Genehmigten Kapitals
2018 auch unter Ausschluss des Bezugsrechts erfolgen kann. Der Vorstand erstattet daher
gemil} § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG i.V.m. § 203 Abs. 1, 2 Satz 2 AktG iiber die Griinde fiir den
Ausschluss des Bezugsrechts wie folgt Bericht:

Die derzeit geltende Erméchtigung zur Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2013 lduft am
28. Februar 2018 aus. Der Verwaltung der Gesellschaft soll auch in den kommenden Jahren die
Moglichkeit gegeben werden, mit diesem Instrument bei Bedarf die Eigenmittel der
Gesellschaft schnell und flexibel zu erhShen.

Durch die Schaffung des neuen Genehmigten Kapitals 2018 wird der Vorstand erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 19. Februar 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um
insgesamt bis zu 24.078.562,00 EUR durch die Ausgabe von insgesamt bis zu 24.078.562
neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
je 1,00 EUR gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen. Von der Erméchtigung kann ein-
oder mehrmalig in Teilbetrdigen, insgesamt aber nur bis zu 24.078.562,00 EUR Gebrauch
gemacht werden. Bei der Austibung des Genehmigten Kapitals 2018 haben die Aktiondre
grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien. Das Bezugsrecht kann hierbei auch in der
Weise gewihrt werden, dass die neuen Aktien von einem oder mehreren durch den Vorstand
bestimmten Kreditinstituten oder Unternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der
Verpflichtung tibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht).

Unter den nachfolgend genannten Voraussetzungen ist der Vorstand jedoch erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen:

a) Der Vorstand soll ermichtigt werden, bei Barkapitalerhohungen das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats im Rahmen des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen. Dieser erleichterte Bezugsrechtsausschluss
ermoglicht es, im Interesse des Unternehmens neue Aktien an den Kapitalmérkten im
In- und Ausland schnell und flexibel gezielt zu platzieren, indem die Aktien unter
kurzfristiger Ausnutzung giinstiger Borsensituationen zu marktnah festgesetzten und
moglichst hohen Preisen ausgegeben werden. So kann eine grofitmdgliche Stirkung der
Eigenmittel erreicht werden.
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Der bei einer Platzierung unter Bezugsrechtsausschluss erzielbare Erlds fithrt im
Regelfall zu einem deutlich htheren Mittelzufluss als bei einer Bezugsrechtsemission.
Ein wesentlicher Grund hierflir ist, dass eine Platzierung ohne gesetzliche Bezugsfrist
unmittelbar nach Festsetzung des Ausgabebetrags erfolgen kann und somit beim
Ausgabebetrag kein Kursidnderungsrisiko fiir den Zeitraum bis zum Ende der
Bezugsfrist beriicksichtigt werden muss. Zusitzlich kann mit einer Barkapitalerhhung
unter Ausschluss des Bezugsrechts die Gewinnung neuer Aktiondrsgruppen angestrebt
werden. SchlieBlich entsteht kein Kosten- und Zeitaufwand fiir die Abwicklung des
Bezugsrechts.

Kapitalerhohungen aufgrund dieser Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss sind
auf insgesamt 10 % des Grundkapitals beschrinkt; maBgeblich ist das niedrigste
bestehende Grundkapital der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Erméchtigung oder zum Zeitpunkt der Ausiibung der Erméchtigung. Dies bedeutet, dass
auch bei mehreren Kapitalerhohungen innerhalb des Erméchtigungszeitraums fiir nicht
mehr als insgesamt 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht aufgrund dieser
Erméchtigung ausgeschlossen werden kann.

Auf diese Begrenzung ist das Grundkapital anzurechnen, das auf diejenigen Aktien
entfillt, die zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten aus Anleihen, Schuldverschreibungen oder Genussrechten auszugeben
sind, die in entsprechender Anwendung von § 186 Abs.3 Satz4 AktG unter
vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss bis zur jeweiligen Ausiibung der Erméchtigung
ausgegeben werden. Ferner ist die Ausgabe und VerduBerung von Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Ermichtigungen gemdB und
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bis zur jeweiligen Ausiibung der Erméchtigung
anzurechnen, so dass insgesamt Aktien unter vereinfachtem Ausschluss des
Bezugsrechts im Volumen von nicht mehr als 10 % des Grundkapitals ausgegeben
werden konnen.

Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem
Schutzbediirfnis der Aktiondre im Hinblick auf die Gefahr einer Verwisserung ihres
Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Der Vorstand wird sich zudem unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bemiihen, einen eventuellen
Abschlag auf den Borsenkurs niedrig zu halten. Aufgrund des bdrsennahen
Ausgabekurses der neuen Aktien hat jeder Aktiondr die Moglichkeit, die zur
Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote erforderlichen Aktien zu anndhernd
gleichen Bedingungen iiber die Borse zu erwerben. Es ist daher sichergestellt, dass in
Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die
Vermdogens- wie auch Stimmrechtsinteressen der Aktiondre bei einer Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2018 durch Barkapitalerhohung unter Ausschluss des
Bezugsrechts angemessen gewahrt bleiben, wihrend der Gesellschaft im Interesse aller
Aktiondre weitere Handlungsspielrdume erdffnet werden.

Die weitere Erméchtigung, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital gegen
Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts zu erhShen, soll die Gesellschaft im
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internationalen Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte stirken und es ihr
ermdglichen, bei einer sich bietenden Gelegenheit schnell und flexibel agieren zu
kénnen. Durch die Erméchtigung kann die Gesellschaft die neuen Aktien Dritten im
Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum Zweck des (auch
mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternechmensteilen, Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstinden oder von Anspriichen auf den
Erwerb von Vermdogensgegenstianden oder von Forderungen gegen die Gesellschaft
oder ihre Konzerngesellschaften im Sinne von § 18 AktG anbieten. Der Vorstand kann
dadurch in geeigneten Fillen solche Vermdgensgegenstinde oder Anspriiche nicht nur
durch Zahlung eines Kaufpreises, sondern auch gegen Uberlassung von Aktien der
Gesellschaft erwerben. Je nach GroBenordnung eines solchen Erwerbs und den
Erwartungen des jeweiligen Verkdufers kann es zweckmiBig oder erforderlich und
damit auch im Interesse der Aktiondre sein, die Gegenleistung durch Aktien der
Gesellschaft zu erbringen. Dadurch werden die liquiden Mittel der Gesellschaft
geschont und der Umfang einer etwaig erforderlichen Kaufpreisfinanzierung verringert.
Die Erméchtigung soll ferner die Moglichkeit bieten, den Inhabern von verbrieften oder
unverbrieften Geldforderungen anstelle der Geldzahlung Aktien zu gewihren, etwa,
wenn sich die Gesellschaft bei Erwerb eines Unternehmens zunéchst zur Zahlung eines
Geldbetrags verpflichtet hat und im Nachhinein anstelle von Geld Aktien gewihrt
werden sollen. Die Gewéhrung von Aktien entlastet die Liquidititssituation der
Gesellschaft und kann der Optimierung der Finanzstruktur dienen.

Die Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktiondre wiirde den Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermdgensgegenstdnden oder von  Anspriichen auf den Erwerb von
Vermdogensgegenstinden oder von Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften gegen Gewahrung von Aktien stark einschridnken. Die Erzielung
der beschriebenen Vorteile fiir die Gesellschaft und die Aktiondre wire damit
ausgeschlossen.

Die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss liegt daher im Interesse
der Gesellschaft und ihrer Aktionire. Der Gesellschaft erwichst dadurch kein Nachteil,
da die Emission von Aktien gegen Sacheinlage voraussetzt, dass der Wert der
Sacheinlage in einem angemessenen Verhiltnis zum Wert der Aktien steht. Der
Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicherstellen, dass die
Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre angemessen gewahrt bleiben und der
Gesellschaft ein angemessener Gegenwert fiir die neuen Aktien zuflieBt. Zu diesem
Zweck wird er den Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft angemessen beriicksichtigen
und sich durch externe Expertise unterstiitzen lassen, soweit das im Einzelfall jeweils
moglich und sinnvoll ist.

Ferner soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
ausschlieBen konnen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern oder Glaubigern von
Wandel- und/oder Optionsanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen
bzw. Optionsscheinen, die von der Gesellschaft oder Konzerngesellschaften der
Gesellschaft im Sinne von § 18 AktG ausgegeben sind, ein Bezugsrecht auf neue Aktien
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in dem Umfang zu gewihren, wie es ihnen nach Ausiibung ihres Wandlungs- oder
Optionsrechts bzw. nach Erfiillung ihrer Wandlungs- oder Optionspflicht zustehen
wiirde. Um dies zu ermdglichen, muss das Bezugsrecht der Aktionire auf diejenigen
Aktien ausgeschlossen werden, auf die als Verwisserungsschutz Bezugsrechte
eingerdumt werden.

Die Bedingungen von Wandel- und/oder Optionsanleihen, Genussrechten oder
Gewinnschuldverschreibungen bzw. Optionsscheinen sind zur Erleichterung der
Platzierung in der Regel mit einem Verwisserungsschutz ausgestattet, der neben der
Moglichkeit zur ErméBigung des Wandlungs- oder Optionspreises vorsieht, dass den
Inhabern oder Glaubigern der Wandel- und/oder Optionsanleihen, Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen bzw. der Optionsscheine bei nachfolgenden
Kapitalerhthungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdumt werden kann, wie es
den Aktiondren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktiondre. Ein
Bezugsrecht von Inhabern bzw. Gldubigern von Wandel- und/oder Optionsanleihen,
Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Optionsscheinen bietet die
Méglichkeit, zu verhindern, dass im Falle einer Ausiibung des Genehmigten Kapitals
2018 der Wandlungs- bzw. Optionspreis der Schuldverschreibungen erm#Bigt werden
muss. Dies gewihrleistet einen hdheren Ausgabepreis der Aktien, die bei Durchfiihrung
der Wandlung oder Ausiibung der Option ausgegeben werden.

Die Ermichtigung erlaubt weiterhin den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre,
um neue Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft oder des
Vertretungsorgans eines mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmens oder an
Arbeitnehmer der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens
auszugeben. Eine Aktienausgabe an Fithrungskrifte und/oder Arbeitnehmer fordert die
Identifikation mit dem Unternehmen und unterstiitzt die Bereitschaft zur Ubernahme
von Mitverantwortung im Unternehmen. Die aktienbasierte Vergiitung bietet zudem die
Moglichkeit, die Vergiitung von Fiihrungskriften und/oder Arbeitnehmern in
geeigneten Fillen auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung auszurichten. Dabei
soll die Moglichkeit erdffnet werden, die Ausgabe der Aktien unter Beachtung der
arbeitsrechtlichen Anforderungen auf eine bestimmte Gruppe oder bestimmte Personen
aus dem vorgenannten Kreis zu beschréinken. In dem durch § 204 Abs. 3 Satz 1 AktG
zugelassenen Rahmen soll die Moglichkeit eingerdumt werden, die auf die neuen Aktien
zu leistende Einlage aus dem Teil des Jahresiiberschusses zu decken, den Vorstand und
Aufsichtsrat nach § 58 Abs. 2 AktG in andere Gewinnriicklagen einstellen kénnen. Das
erleichtert die Abwicklung der Aktienausgabe und entspricht dem Umstand, dass die
Ausgabe von neuen Aktien in diesen Fillen Vergiitungscharakter hat. Soweit die neuen
Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft ausgegeben werden sollen,
entscheidet tiber die Gewéhrung der Aktien nicht der Vorstand, sondern entsprechend
der aktienrechtlichen Zusténdigkeitsverteilung der Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Die Ermichtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats etwaige
Spitzenbetréige von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen, dient der Darstellung
eines praktikablen, technisch ohne Weiteres durchfiihrbaren Bezugsverhiltnisses und
damit der Erleichterung der Durchfiihrung von Kapitalerhthungen unter Gewihrung
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von Bezugsrechten. Der Wert solcher Spitzenbetriige ist in der Regel niedrig, wihrend
der Aufwand fiir die Emission ohne einen solchen Ausschluss deutlich hoher wire. Die
als freie Spitzen vom Bezugsrecht ausgeschlossenen neuen Aktien werden bestmdglich
fir die Gesellschaft verwertet. Aufgrund der Beschrinkung auf Spitzenbetriige ist der
mogliche Verwisserungseffekt gering. Der Ausschluss des Bezugsrechts hat den
Zweck, eine Emission zu erleichtern und liegt damit im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktiondre. Bei der Festlegung des Bezugsverhiltnisses wird der Vorstand im
Interesse der Aktiondre beriicksichtigen, dass der Umfang von Spitzenbetriigen klein
gehalten wird.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfillt, die nach der Erméchtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bar- und/oder Sacheinlagen ausgegeben werden, darf
insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder, falls niedriger, zum Zeitpunkt
der Ausiibung dieser Ermichtigung bestehenden Grundkapitals nicht iiberschreiten. Durch
diese Kapitalgrenze werden die Aktiondre zusitzlich gegen eine Verwisserung ihrer
Beteiligung abgesichert. Der Vorstand wird dabei auch eine Ausgabe oder VerduBerung von
Aktien oder eine Ausgabe von Anleihen, Schuldverschreibungen oder Genussrechten mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten, die auf der
Grundlage anderer, dem Vorstand erteilter Erméchtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre wihrend der Laufzeit dieser Ermichtigung erfolgen, mit der MaBgabe
berlicksichtigen, dass er insgesamt die ihm erteilten Erméchtigungen zu KapitalmaBnahmen
unter Ausschluss des Bezugsrechts nur zu einer Erhéhung des Grundkapitals in Hohe von
maximal 10 % des bestehenden Grundkapitals nutzen wird.

Konkrete Pléne fiir die Ausiibung des neuen Genehmigten Kapitals 2018 bestehen derzeit nicht.
Entsprechende Vorratsbeschliisse mit der Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss sind
national und international tiblich. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfiltig priifen, ob die
Ausilibung des Genehmigten Kapitals 2018 und insbesondere ein Ausschluss des Bezugsrechts
im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre liegen. Im Falle der Ausiibung der
vorgeschlagenen Erméchtigung wird der Vorstand in der ndchsten Hauptversammlung dariiber
berichten.

Miinchen, den 9. Januar 2018 \ [ ‘, /’Z’—-—"—

DY. Olaf Berlien £ e ” Ingo Bank ‘\\K ) / Dr. Stefan Kampmann
Vorsitzender des Vorstands Mjggﬁilgd)deS“VBrs\atands Mitglied des Vorstands

——




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5

